BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGDO

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1,968 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL VIERNES 3 DE NOVIEMBRE DE 1989

Asistieron a la Sesidon los miembros del Comité senores:

Presidente, don Manuel Concha Martinez;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Programas de Financiamiento,
don Enrique Tassara Tassara;
Director de Operaciones, don Fernando Escobar Cerda;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante, don Ambrosio Andonaegui Onfray:;
Director de Politica Financiera Subrogante,
don Mario Charlin Dubournais;
Abogado Jefe, don Victor Vial del Rio:
Gerente de Estudios Subrogante, don Luis Salomé Saavedra;
Secretario General, senora Carmen Hermosilla Valencia;
Presidente de la Comisidon Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun;
Prosecretario, senora Loreto Moya Gonzalez.

1968-01-891103 - Comisidn Fiscalizadora de Normas de Comercio Exterior y
c !' ne E . . - - - fri .r
norm merci - 3 $

El sefior Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisidén Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccién a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata y acordé lo siguiente:

1° Amonestar a los bancos que se indican, por haber infringido las normas
vigentes sobre cambios internacionales:

Informe de
R.U.T.  Sancidn N° Banco

TR vV 123 - K N
Tt TeT s VvV 126 8 N o

2° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se senalan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportaciones
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y cambios internacionales, en las operaciones amparadas por las
Declaraciones de Exportacion que se mencionan en los casos que
corresponda:

R.U.T. Declaracidn Nombre Multa N° Monto US$

- = mem o 813-4 - =40 - e 12569 6.907, -
SR 22480-9,

23401-4,

23402-2,

27363-K

27364-8

27365-6

27366-4 y

27456-3 D S e

- B 1S 12570 27.351,-
R 22869-3 - '8 . a 12571 37.683, -
T T It T T 830-4, 898-3,
973-4 y
1043-0 - = S i 26.361, -

¥ i : ' 12573 500, -

-

Dejar sin efecto, en atencion a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos numeros y montos se indican, que les fueran aplicadas
anteriormente a las personas que se senalan, por haber infringido las
normas vigentes sobre cambios internacionales:

Monto US$

R.U.T. Nombre Multa N° sin efecto

= S e S EEacs i & a - o 11923 3.000, -
s mmm g = e = - D 12018 3.000, -
e = . R —— - - 11915 2,250, -
T — - B ‘ 12450 1.000, -
- mme mama ee e e—— 12451 1.000, -
Rechazar la reconsxdetacxon solicitada por ~—T T T R s T,

- e oot ot e de

la  amonestacién  aplicada
anteriormente por haber infringido las normas vigentes sobre cambios
internacionales.

Liberar, en atencxon a los antecedentes proporcionados, a "3 ~
e . .. °r "7~ """ "', de retornar la suma de USS
22.700.- correspondiente a la operaciéon amparada por la Declaracion de
Exportacidon N° 21855-8, sin aplicar sancidn.

Liberar, en atencién a los antecedentes proporcionados, a ~~TT77° D
D A R T 7T 77T °T° 7%, de retornar la
suma de US$ 17.497,60 correspondiente a las operaciones amparadas por
las Declaraciones de Exportacion N°s 17022-9, 17546-8, 17673-1, 18064-K,
18743-1, 19175-7, 20033-0, 20629-0, 21072-7, 23370-0, 23371-9, 23905-9 y
24722-1, sin aplicar sancion.

Iniciar querella en contra de ~—~~ " ~~°""°7°, T " 7TC R B T 0T

por no retornar la suma de USS 49.086, 35 en las operaciones amparadas
por las Declaraciones de Exportacidn N°s. 17678-2 y 26435-5.

N
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2° Iniciar querella en contra de L TTTT L T, T oTht fTt %Y, por no

retornar la suma de US$ 42.828,37 en la operacion amparada por la
Declaracién de Exportacion N° 18009-7.

—ee. eemWn L ave)

3° Dejar sin efecto la querella iniciada en contra de
. i =" """ ~°° 7), por no retornar la suma de
US$ 102.339,88 en las operaciones amparadas por las Declaraciones de
Exportacién N°s 8014-9, 8501-9, 8502-7, 8613-9, 8702-K, 8703-8, 8894-8,
8895-6, 8991-K, 9068-3, 9394-1, 9395-K, 10462-5 y 10463-3, en atencion a
que retornd el 100% de las divisas.

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este
Organismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

1968-02-891103 - Licitacién papel para billetes - Memordndum N° 181 de la
Direccidn Administrativa,

El sefior José Luis Corvalan recordé que por Acuerdo N°
1959-03-890921 el Comité Ejecutivo faculté al Director Administrativo para
llamar a licitacion para proveer de 20.400 resmas de papel para billetes al
Banco Central de Chile.

Para llevar a cabo tal licitacidén, se elaboraron bases
administrativas, invitandose a participar a cuatro fabricas internacionales
de papel, a traves de sus representantes en Chile.

Analizadas las ofertas recibidas, se hace recomendable adjudicar
la provision de los distintos tipos de papel de seguridad, de la forma que
mas adelante se indica, considerando ademas las siguientes politicas de
adquisiciones, que han sido aplicadas consistentemente: a) Diversificacidn
de proveedores; b) La politica de asignar la licitacion considerando a
aquellos proveedores que otorgan la mayor seguridad en el cumplimiento de
sus ofertas, y c) La conveniencia de coordinar los plazos de entrega del
papel por parte de los proveedores con el Programa de Impresidn que se
acuerde con Casa de Moneda de Chile:

VORWERK Y CIA S.A. en representacion de Security Printing A.G., de Alemania:
1.800 resmas papel para billetes de § 10.000.-

CARLOS STANKE CELIS, en representacidén de Arjomari Prioux S.A., de Francia:
4.600 resmas de papel para billetes de § 5.000.-

CYRIL GRAHAM HARDY GRAHAM, en representacidn de Portals Ltd., de Inglaterra:
7.400 resmas de papel para billetes de § 1.000.- y por 6.600 resmas de papel
para billete de § 500.-

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento del resultado de la

licitacién por 20.400 resmas de papel para billetes, como también del
estudio hecho por la Direccidén Administrativa y acordé lo siguiente:

1.- Aceptar la oferta de fecha 19 de octubre de 1989 efectuada por Vorwerk
y Cia. S.A. en representacion de la firma Security Printing A.G.
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Alemania, para la importacion de 1.800 resmas de papel para billetes de
$ 10.000.- por un valor de US$ 236.700.- CIF Valparaiso.

2.- Aceptar la oferta de fecha 19 de octubre de 1989 efectuada por Carlos
Stanke Celis en representacidon de la firma Arjomari Prioux S.A. Francia
para la importacion de 4.600 resmas de papel para billetes de $§ 5.000.-
por un valor de US$ 592.158.- CIF Valparaiso.

3.- Aceptar la oferta de fecha 19 de octubre de 1989 efectuada por Cyril
Graham Hardy en representacion de la firma Portals Ltd. de Inglaterra,
para la importacion de 7.400 resmas de papel billete de § 1.000.- por
un valor de US$ 957.708.- CIF Valparaiso y 6.600 resmas de papel
billete de $§ 500 por un valor de US$ 854.172.- CIF Valparaiso.

4.- Facultar al Director Administrativo para colocar las o6rdenes de compra
correspondientes y a la Gerencia Administrativa para cancelar los
gastos que irroguen estas operaciones.

5.- Estas cifras deberan quedar incluidas en el presupuesto de gastos del
ano 1990.

El sefor Director Administrativo hizo presente que para efectos
de instalar las maquinas clasificadoras de billetes adquiridas para la
Tesoreria General del Banco, fue necesario planificar la remodelacidon y
habilitacion de los correspondientes recintos.

Para no afectar el cumplimiento de las funciones habituales de
esa Unidad, se hizo necesario programar los trabajos en tres etapas, en
forma secuencial y por sectores, de las cuales, a la fecha, se encuentran
ejecutadas las dos primeras.

Para realizar las obras atingentes a la tercera etapa, se cuenta
con los correspondientes proyectos de arquitectura y especialidades
elaborados por la empresa ~~ i A i i T ) o T
debidamente aprobados por el Tesorero General.

Como consecuencia de las obras correspondientes a las etapas
anteriores, una porcidén importante del personal de la Tesoreria se encuentra
ubicado en lugares no aptos para el desarrollo normal de sus labores diarias.

Para efectos de solucionar problemas de tipo operativo derivados
del hecho citado, se ha programado la realizacién de los trabajos atingentes
a la tercera etapa en dos fases, vale decir, primero el area de atencidn de
bancos y banos para el personal y, en segundo lugar, el sector de oficinas.

Conjuntamente con la construccién de los bafios, se efectuaran
también modificaciones en la red de alcantarillado con el fin de dar
cumplimiento a una solicitud de Chilectra, en el sentido de eliminar la
pasada de ductos por sobre la sala de tableros eléctricos.

El costo estimado de estas sub etapas es de UTM 2.090 la primera
y UTM 1.560 la sequnda. En el Presupuesto de Gastos de Administracion e
Inversiones Afo 1989, existe la suma de § 9.260.000 para financiar estos

trabajos. ﬁ/
AN
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El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

1° Autorizar al Director Administrativo para que efectie una licitacidn
privada, para contratar a una empresa constructora que se encargue de
ejecutar los trabajos correspondientes a la primera fase de la tercera
etapa del proyecto de remodelaciéon de la Tesoreria General de este
Organismo.

2° Facultar al Gerente General para que adjudique dichas obras a la empresa
que presente la oferta mas conveniente a los intereses del Banco, previo
analisis y evaluacién por parte de la Direccion Administrativa de las
propuestas que se reciban.

3° Facultar al Director Administrativo para que suscriba el correspondiente
contrato, el que debera contar con el visto bueno previo de la Fiscalia
del Banco Central de Chile.

El senor Director Administrativo informé que el sefor Director de
Operaciones, mediante carta de fecha 27 de octubre de 1989, ha presentado su
renuncia voluntaria a la Institucion, a contar del 1° de diciembre de 1989.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la renuncia voluntaria
presentada por el Director de Operaciones, sefior FERNANDO ESCOBAR CERDA, a
contar del 1° de diciembre de 1989 y acordd aceptarla a contar de esa fecha.

El sefor Presidente agradecio a nombre del Comité Ejecutivo y
suyo propio, de los sefiores Directores y Gerentes del Banco, la colaboracién
prestada por don Fernando Escobar durante todos estos afnos en que permanecid
en la Institucidn, periodo en el cual se desempefié en distintas Unidades del
Banco, lo que le permitié llegar a tener un gran conocimiento de las
distintas materias que atanen a este Instituto Emisor. Su eficiencia y gran
dedicacion merecen el agradecimiento de todos nosotros.

El senor Fernando Escobar agradecié 1las palabras del sefior
Presidente.

1068-05-891103 - Sefor Raul Urzua Reyes - Anticipo de Indemnizacidn
V e ’ o P . .

El Director Administrativo dié cuenta de wuna solicitud de
anticipo de Indemnizacion Voluntaria presentada por el senor Raul Urzua con
el objeto de cubrir gastos de " 1 a que ha sido
sometido su padre.

El Comité Ejecutivo acordé conceder al senor RAUL URZUA REYES un
anticipo de su Indemnizacidn Voluntaria, de conformidad a lo establecido en
la Ley N° 18.372, ascendente a la suma de § 5.016.872.- (cinco millones
dxecxsexs mil ochocientos setenta y dos pesos), a fin de cubrir gastos de

: “"" . de su padre.
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El anticipo otorgado corresponde a 202 (doscientos dos) dias de
la Indemnizacidén Voluntaria del sefior Urzua Reyes.

El anticipo convenido con el sefior Urzua Reyes debera quedar
incorporado a su Contrato de Trabajo y debera considerarse en la oportunidad
que corresponda, para el calculo de su indemnizacién total de acuerdo a lo
dispuesto en la Ley N° 18.372 citada.

El sefor Director Administrativo informé que por memorandum N°
170, de fecha 31 de julio de 1989, el sefor Director de Comercio Exterior y
Cambios Internacionales Subrogante ha solicitado 1la contratacion de
profesionales para la Gerencia de Cambios Internacionales. A objeto de
acceder a dicha solicitud se propone contratar, a contar del 1° de enero de
1989, a la senorita Marcela Caro R., quien se desempefia actualmente como
Analista Financiero B en la Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones
Extranjeras.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1° Contratar, a contar del 1° de enero de 1990, a la senorita MARCELA CARO
RICHARDS, encasillandola en la Categoria 9, Tramo E, con la remuneraciodn
unica mensual correspondiente, mas un 10% de Asignacidén de Titulo, para
desempenarse como Analista Financiero B.

2° Mantener como fecha de ingreso al Banco y de percepcion de Asignacion de
Titulo de la senorita Caro Richards, el 1° de abril de 1988.

Ante una proposiciéon de la Direccion Administrativa, el Comité
Ejecutivo acordé contratar en el cargo de Administrativo Bancario A, a las
personas que se indican a continuacidén, encasillandolas en la Categoria 13,
Tramo D, con una remuneracién unica mensual de $§ 86.193.- a partir de las
fechas que en cada caso se senalan:

Desd

9:

Sefior Juan Carlos Gomez Picarte
Sefior José Luis Pavez Rojas

D bt i r s

Senor Ricardo Hernandez Chateau
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El Comité Ejecutivo acorddé cursar los siguientes ascensos vy
nombramientos en la Planta del Departamento Cuentas Nacionales, a contar del
6 de noviembre de 1989, con el fin de ocupar las vacantes existentes:

1.- Nombrar al senor ANTONIO ESCANDON ALOMAR en el cargo Jefe Area de
Sintesis Sectores Productivos, ascendiéndolo a la Categoria 7, Tramo J.

2.- Nombrar a la sefiora CARMEN SARAH TORO en el cargo Jefe Area de Sintesis
Sectores de Servicios, manteniendo su misma categoria y tramo.

Sin perjuicio de lo anterior, la sefiora Sarah sequira desempeifando el
cargo de Jefe Departamento Cuentas Nacionales en calidad de Interino,
conforme a lo establecido en Acuerdo N° 1888-02-880914.

3.- Nombrar al senor ROMILIO CARRASCO MALDONADO en el cargo Jefe Area de
Sintesis Sectores de Infraestructura, manteniendo su misma categoria y
tramo.

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
informé que la Corporacion Nacional del Cobre de Chile ha solicitado se
reconsidere la resolucion de este Banco Central, comunicada a esa
Corporacion por carta de la Gerencia de Cambios Internacionales N° 09393, de
fecha 14 de agosto de 1989, la cual indicaba que no se estimé oportuno
acceder a la peticion para operar en Bolsas Oficiales Extranjeras
(coberturas de productos energéticos), al amparo del Capitulo VIII del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

La citada resolucidn consideré que el riesgo de cambios en los
precios invocado por el recurrente no corresponde a una transaccién con el
exterior (parrafo 1° N° 2 del Capitulo VIII del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales), por cuanto las compras de petréleo y otros
derivados para el abastecimiento de sus plantas, las efectua a la Empresa
Nacional del Petrdleo, Chile, siendo esta ultima el importador directo.

Para los efectos de la reconsideracidon aludida, la Corporacidn
enuncia varios considerandos que, a juicio de la Direcciéon de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales, justificarian acceder a lo solicitado.
Entre otros, los principales se resumen como sigue:

- riesgo insumo/precio: CODELCO Chile no importa directamente sus
productos energéticos, sino que los compra a través de ENAP y los
precios que paga por tales productos estan sujetos a las variaciones
observadas en el exterior, las cuales son traspasadas integramente a
CODELCO Chile. Por esta razon, la Corporacién se ve afectada por un
riesgo de precio externo en sus insumos de petrdleo.

W b, ﬁ
/.
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- incidencia en los costos: solamente en la Divisién Chuquicamata el costo
del petrdéleo representa 3,4 centavos de délar por libra de cobre, de un
costo total a nivel divisional, de c 45,4 por libra (7,5%).

- cobertura del importador: ENAP ha decidido no cubrir en Bolsa los
precios de los productos que vende CODELCO y, por tanto, no transformar
un contrato con precio fluctuante en otro con precio fijo (carta de ENAP
a la Direccion de Comercio Exterior y Cambios Internacionales de fecha 5
de septiembre de 1989).

El Comité Ejecutivo acordé autorizar a la Corporacidén Nacional
del Cobre de Chile para efectuar operaciones de cambios internacionales
derivadas de la celebracion de contratos a futuro y de opciones para
cobertura de productos energéticos en las Bolsas Oficiales Extranjeras,
especificamente de los combustibles importados a través de ENAP y que no son
cubiertos en los mercados a futuro por ésta. Para tal efecto la Gerencia de
Cambios Internacionales debera comunicar a la Corporacidén Nacional del Cobre
de Chile los términos en que se efectuara el control de lo previsto en el

presente Acuerdo y la forma en que se realizaran las correspondientes
operaciones.

El sefior Ambrosio Andonaegui sometié a conocimiento del Comité
Ejecutivo las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas a la
Direccién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
a mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompafa a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

El sefior Director Internacional informé que se han recibido en la
Direccién Internacional cartas de fechas 15 y 20 de septiembre, 18 y 23 de
octubre de 1989, de Security Pacific Overseas Corporation, de los Estados
Unidos de América, en adelante el "inversionista", mediante las cuales
solicita acoger la operacidén que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidon se materializara en el pais a través de la sociedad
’ i C ) en adelante la "empresa receptora”.

Acorde a los antecedentes acompanados:

TN
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a) El "inversionista" es una sociedad filial de Security Pacific National
Bank, domiciliada en N° 333 South Hope Street, Security Pacific Plaza,
Los Angeles, California, Estados Unidos de América. Posee un amplio giro
de inversiones como objeto social, especialmente todo aquello relacionado
con el negocio bancario, y pertenece en un 100% a Security Pacific
National Bank.

Mediante declaracion jurada de fecha 18 de octubre de 1989, se acredita
que respecto de 1la solicitud de inversién “"Capitulo XIX", el
"inversionista" actia por cuenta propia y en calidad de subsidiaria de
Security Pacific National Bank, no representando intereses de terceros, y
que los recursos con que financiara la operacién son de propiedad de su
casa matriz, los que seran cedidos en su oportunidad al "inversionista"
para materializar la inversion.

Segin consta en la Memoria Anual del afo 1988 de Security Pacific
Corporation, "holding" del Grupo, ésta registré, al 31 de diciembre de
ese ano, activos totales por US$ 77.870.000.000 délares, moneda de los
Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", y un patrimonio
consolidado de US$ 3.843.000.000 "ddlares".

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad andonima cerrada que
fue especialmente constituida al efecto el 8 de septiembre de 1989, segun
consta en escritura publica otorgada ante el Notario Publico de Santiago
senor Enrique Morgan Torres. Su objeto social es efectuar, por cuenta
propia o de terceros, toda clase de inversiones, mobiliarias e
inmobiliarias, tangibles e intangibles, pudiendo formar, contribuir,
participar en cualquier forma e intervenir en toda clase de negocios,
empresas, sociedades, entidades y comunidades; adquirir activos, pasivos,
patrimonios o parte de éstos, acciones, valores, bonos y toda clase de
bienes y especies valoradas o valorables. Asimismo, la sociedad también
podra prestar servicios en las Aareas de estudio, evaluacién y

administracion de negocios y en las de servicios inmateriales vy
financieros.

El capital social inicial de la "empresa receptora" es la suma de
$ 100.000, dividido en 1.000 acciones sin valor nominal, capital que fue
pagado en efectxvo por sus accionistas en los siguientes montos: don

$ 100 (0,1% del capital autorizado equivalente a una
accién) y el ‘"inversionista"”, en los restantes § 99.900 (99,9% del
capital que corresponde a 999 acciones).

En sintesis, 1la operacion consiste en lo siquiente: el
"inversionista" desea adquirir cinco créditos externos y tres parcialidades
de créditos externos por un capital total, en conjunto, de hasta
US$ 2.200.000 "dolares", correspondientes a créditos externos amparados bajo
las disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que
el ~ T "" ., en adelante el "deudor", adeudaba originalmente a los
bancos que se mencionan en el Proyecto de Acuerdo que se somete a
consideracion del Comité Ejecutivo, por concepto de las reestructuraciones
1983/84, 1985/87 y 1988/91 de su deuda externa, segun consta en los registros
vigentes a la fecha en este Banco Central.

La adquisiciéon por el ‘“inversionista" correspondera sélo al
capital de esos créditos externos y parcialidades de créditos externos, sin
considerar los respectivos intereses devengados hasta 1la fecha de 1la
operacidén, capitales que se denominaran, en adelante, los "créditos".

S,
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Acorde a lo senialado en la presentacidn, el actual acreedor de los
“créditos" es Security Pacific National Bank.

En virtud de lo acordado entre el "inversionista" y el "deudor",
este ultimo garantiza al primero que el monto neto que él recibira como
consecuencia del pago de los "créditos", sera la cantidad equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 1.737.727,68 "ddlares" (78,99% de
los "créditos"), cifra que constituira el valor final y unico que sera pagado
por el "deudor".

Con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado de
los "créditos", esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional,
de US$ 1.737.727,68 "dolares", el "inversionista" efectuara un aumento de
capital en la "empresa receptora", la que, a su vez, destinara la totalidad
de dichos recursos a los siguientes fines:

a) La parte mayoritaria de los mismos, esto es, al menos el 98,5% del total,
a adquirir 310.000 acciones de la empresa ~ T ~ "i., de un total de
4.000.000 -~ ’ ; Tt T ’ o

i ’ R A A quien, el 21 de septiembre de 1989,
actuando por mandato del ‘“inversionista", adquirié dichas acciones
(310.000) a la Caja Bancaria de Pensiones en un remate efectuado en la
Bolsa de Comercio de Santiago. EIl precio en que la "empresa receptora"
adquiriré las accxones de -~ o i sera el precio pagado por

- - - - en el remate publico de fecha 21 de
septiembre de 1989 por las mismas, mas las correspondientes comisiones y
gastos financieros asocxados al financiamiento de 1la operacion. El
precio en que ~ ' B e - se adjudicd las citadas
acciones fue de $§ 473.005.800, considerando la comisidén del Corredor, 1los
derechos de Bolsa y el impuesto al valor aqtegado. segqun consta en
factura N° 10805 de la sociedad ~ ’ i - 7 Corredores
de Bolsa. Para financiar dicha operacidén, la empresa ~ i C
R B solxcito un crédito de corto plazo al ~ - : R
- E B T "7, por la cifra de § 473.500.000, con una tasa
nominal de interes de 2,4% a 30 dias, que sera cancelado en su totalidad

con los recursos "Capitulo XIX" que recibira en pago por las acciones de
la "empresa receptora".

b) E1l remanente de los recursos "Capitulo XIX", esto es, como maximo el 1,5%
de los mismos, sera destinado por la "empresa receptora" a capital de

trabajo.
- T ~ ° es una sociedad andnima que se constxtuyo como tal
a comienzos del ano 1988, como sucesora legal de ~ Sas P
B © de Pe Al 31 de diciembre de 1988, contaba con 97.136

afiliados, lo que representaba el 18,8% del total de afiliados a Isapres
abiertas a esa fecha. Durante el ano 1988, el numero de afiliados crecid en
un 31,3%, mientras que en el mercado el crecimiento fue de un 25,1%. Al 31
de diciembre de 1988, ~ o T °  registré, segin consta en un balance
auditado individual que se adjunté a la presentacidén, activos totales por
$ 5.626.828.000 (aproximadamente US$ 19.925.730 "ddlares") y un patrimonio de
$ 4.794.905.000 (alrededor de US$ 16.979.720 "ddlares"). Sus accionistas, al
20 de septiembre,de 1989, eran los siguientes:
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Accionistas Total acciones Porcentaje
-C  r i B 5 . 322.808 8,07%
- 185 personas naturales que poseen
6.000 acciones cada una 1.110.000 27,75%
- 4.123 personas naturales que poseen
menos de 6.000 acciones cada una 2.567.192 _64,18%
4.000.000 100,00%

Mediante certzfxcado de fecha 16 de octubre de 1989, — %
acredita que "7 7 adquirié 310.000 acciones de la
empresa, que se encuentran registradas bajo el N° 4311, segun consta en el
titulo N° 4317.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito entre el "inversionista" y el "deudor", de acuerdo al N° 3 del
"Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversionista" y la
“"empresa receptora” a bancos de la plaza, autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 6019, de fecha 21 de septiembre de 1989, se otorgdé una
aprobacidn, en principio, a la solicitud de inversion comentada.

b) La =~ "a I T ’ s es una corporacién de derecho privado
creada por la Ley N° 8.569, dependiente del Ministerio del Trabajo y
Prevision Social.

c) Mediante carta de fecha 23 de octubre de 1989, el "inversionista" informa
que financid su participacidén en el capital social inicial de la "empresa
receptora” ($ 99.900), con recursos que no se encuentran amparados a
régimen alguno de inversidn extranjera chileno.

d) E1 ‘"inversionista" conjuntamente con las sociedades del mismo grupo
econdomico Security Pacific National Bank y Security Pacific Overseas
Investment Corp. son titulares de una inversidn "Capitulo XIX" por
US$ 68.045.105,76 "dolares" en titulos de deuda externa chilena,
autorizada por Acuerdo N° 1776-10-870107 y sus modificaciones. Esta
inversion fue destinada a efectuar las siguientes inversiones en el pais,
en forma directa e indirecta, como se sefiala a continuacion:

i) Adquirir, en forma directa por el "inversionista", el 99,995% de

las acciones del ! ! "7, actualmente denominado

. - - e (Aproximadamente US$ 15.320.303
"dolares").

ii) Inversion en un bien raiz para la casa matriz de una de las

empresas receptoras del citado Acuerdo, denominada ¥ ’
R = ° , y gastos de operacion y puesta en marcha.
(Aproximadamente US$ 2.000.000 "ddélares").

4
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iii) Adquirir 3.070.000 acciones de ( ~ 7 , lo que representa el
19,7% de la propiedad de dicha empresa, a efectuarse a través de
la empresa receptora =~ : a: Som Gl s -

(Aproximadamente US$ 13.000.000 "délares").

iv) Inversiones en empresas de servicios publicos, industrias basicas,
agricolas y/o forestales, a materializarse a través de la empresa
receptora 3 W (Aproximadamente US$ 14.195.391

"dolares").

v) Suscrxpcxon Y Ppago del 100% de un aumento de capital del B
a ser efectuado directamente por el
“inversionista". (Aproximadamente US$ 23.529.411,76 "dolares").

Adicionalmente, el "inversionista" es titular del Acuerdo "Capitulo XIX"
N° 1954-10-890823, por US$ 12.597.359,49 "ddélares" en titulos de deuda
externa, cuyo destino autor;zado es efectuar un aumento de capital en 1la

sociedad bancaria ~ - -7 i . ooty
de una inversion bajo el D.L. 600 de 1974 y sus modxfxcacxones por hasta
US$ 250.000 "dolares", radicada en la empresa ~ i : e

segin contrato de inversion extranjera de fecha 21 de abril de 1987.

Atendiendo a lo anterior, y a que 1los titulos sefalados son
elegibles para los efectos del "“Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Security Pacific Overseas Corporation, de los Estados Unidos de América, en
adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 15 y 20 de septiembre,
18 y 23 de octubre de 1989, por las que solicita acoger la operacidn que
indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", 1la que se materializara en el
palis a través de la sociedad § = T : 7 © ~ \., en adelante
la "empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.- Autorizar la adquisicion, por el "inversionista", con el exclusivo objeto
de efectuar la inversiéon que se autoriza por el presente Acuerdo, de
cinco créditos externos y tres parcialidades de créditos externos por un
capital total, en conjunto, de hasta US$ 2.200.000 ddlares, moneda de los
Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", correspondientes a
créditos amparados bajo las dxsposxcxones del Articulo 16° de la Ley de
Cambios Internacionales, que el ~ ' """, en adelante el "deudor",
adeudaba originalmente a los acreedores que se indican en el cuadro
siguiente, por concepto de las reestructuraciones 1983/84, 1985/87 y
1988/91 de su deuda externa, segun consta en los registros de este
Instituto Emisor. El1 detalle de los créditos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado registrado cambio de acree

Schedule (US$) —dor (US$)

109 Sovran Bank N.A. 1.000.000,00 209.698,62 8 )

471 The Mitsubishi 500.000,00 500.000,00 14.
Trust & Banking

ration
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N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado registrado cambio de acree
Schedule (US$) —dor (US$)
489 Standard Chartered 3.272.727,24 537.802,21 v
Exhibit 16 Bank -
494 Id. 8.219.953,55 750.000,00 1d.
Exhibit 12
613 Deutsch-Sudamerika 50.000,00 50.000,00 14.

nische Bank Aktien
gesellschaft Ham

burg
614 1d. 50.000,00 50.000,00 1d.
615 1d. 52.499,17 52.499,17 1d.
616 Id. 50.000,00 50.000,00 1d.

TOTAL Uss 2.200.000,00

Acorde a lo senalado en la presentacidén, el actual acreedor de los
créditos externos y parcialidades de <créditos externos antes
individualizados es Security Pacific National Bank.

En las cesiones de los respectivos créditos externos y parcialidades de
creditos externos, de los acreedores registrados a Security Pacific
National Bank, y de este ultimo, a su vez, al "inversionista", debera
haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones

12.10 y 5.11 de los respectivos contratos de reestructuracién del
"deudor".

El "inversionista" adquirira sélo el capital de los créditos externos y
parcialidades de créditos externos senalados (hasta US$ 2.200.000"
délares"), sin considerar los respectivos intereses devengados por éstos
hasta la fecha de la adquisicion, capitales que se denominaran, en
adelante, los "créditos".

Los intereses podran ser pagados al actual titular de los mismos, en las
correspondientes fechas de pago de intereses estipulados en los Contratos
de reestructuracion pertinentes.

2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidén que efectue el

"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara de conformidad a lo establecido en la letra a) del
N° 3 del "Capitulo XIX", seqin se ha convenido entre el "inversionista" y
el "deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX", y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

7
/
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3.- Para los efectos de 1lo dispuesto en el numero anterior, se deja

constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo

ii)

XIX", autorizado ante el Notario Publico de Santiago, sefor
Enrique Morgan Torres, con fecha 17 de octubre de 1989.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los ‘"créditos" en el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 1.737.727,68 "délares" (78,99% del capital de su
deuda de hasta US$ 2.200.000 "dolares") al contado, cifra que
constituira el valor final y tunico que sera pagado por el "deudor".

los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", otorgados por el “inversionista" Y la ”enpresa
receptora" al ~ . E B
mediante dos documentos de fecha 23 de octubre de 1989.
autorizados ante el Notario Publico de Santiago, sefior Enrique
Morgan Torres.

b) Que, con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado de

los

"créditos", esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente

nacional, de US$ 1.737.727,68 "dolares", el "inversionista" efectuara

un

aumento de capital en la "empresa receptora", la que, a su vez,

destinara la totalidad de dichos recursos a los siguientes fines:

i)

ii)

La parte mayoritaria de los mismos, esto es, al menos el 98,5% del
total, a adquirir 310.000 acciones de la empresa ~ T -
de un total de 4.000.000 de acciones en que se divide actualmente
su capital, a la empresa " : ‘" T ° quien, el 21
de septiembre de 1989, actuando por mandato del "inversionista",
adquirié dichas acciones (310.000) a la Caja Bancaria de Pensiones
en un remate efectuado en la Bolsa de Comercio de Santiago. El
precio en que la "empresa receptora" adquirxra las accxones de
i sera el precio pagado por -
en el remate publico de fecha 21 de septiembre de 1989 por
las mismas, mas las correspondientes comisiones y gastos
financieros asociados al financiamiento de 1la operacion. El
precio en que ~ : I e se adjudicé las citadas
acciones fue de § 473.005.800, considerando la comisién del
Corredor, los derechos de Bolsa y el impuesto al valor agregado,
segun consta en factura N° 10805 de la sociedad ~
- = ° Corredores de Bolsa. Para financiar dicha operaciodn,
la empresa ~ i e s A solicité un credxto de
corto plazo al ~ ) A S B B ' =T
por la cifra de $ 473.500.000, con una tasa nominal de interés de
2,4% a 30 dias, que sera cancelado en su totalidad con los
recursos "Capitulo XIX" que recibira en pago por las acciones de
la "empresa receptora".

El remanente de los recursos "Capitulo XIX", esto es, como maximo
el 1,5% de los mismos, sera destinado por la “"empresa receptora" a
de trabajo.
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4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el

Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al “inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracién de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte
de la evaluaciéon que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa
receptora", practique una firma de auditores independientes, registrados
en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o
estado de situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a
principios contables generalmente aceptados y consistentes con 1los
aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60
dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidén, segin sea
el caso. La evaluacion practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siquientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversidon extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,

contado desde la fecha del aporte o reinversidon a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidon de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracion o modificacion que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al exterior

W
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del capital o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada ante
Notario Piublico, en que declare que las bases con que determiné la
proporciéon con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Sequros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversién autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar
al Banco Central de Chile, autorizaciéon para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversion, la que podra ser denegada por dicho
Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta
nueva inversidn quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 60 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicion alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de 1lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidn de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendra a su cargo el control y fiscalizacidon de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos

en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a 1la Direccidn de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

Vi
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El senor Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccién Internacional cartas de fechas 8 de septiembre y 10 de octubre de
1989, de Ecumenical Development Cooperative Society U.A., de Holanda, en
adelante el "inversionista", mediante las cuales solicita acoger la operacidn
que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversion se materializara en el pais a través del ~ T
"), en adelante la "empresa receptora”.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 “"inversionista" es una corporacion de desarrollo organizada como
sociedad cooperativa, que se encuentra establecida en Holanda desde el
afno 1975. Su objeto social es la movilizacidén de recursos financieros
desde instituciones y entidades del area europea y norteamericana hacia
los paises en vias de desarrollo, con el objeto de financiar con dichos
recursos proyectos de desarrollo.

Su oficina central esta ubicada en Amerfoort, Holanda, y tiene oficinas
locales en los Estados Unidos de América, Sierra Leona, Uruguay vy
Australia.

Segun balance auditado por la firma Deloitte Dijker Van Dien, de Holanda,
con fecha 23 de febrero de 1989, el “inversionista" presentd, al 31 de
diciembre de 1988, activos totales por FlH 55.204.000.- florines
holandeses, aproximadamente US$ 26.371.758.-, ddlares, moneda de los
Estados Unidos de América, en adelante "délares", compuestos
principalmente por F1H 21.556.000.- (aproximadamente US$ 10.297.616.-
“"ddlares") en depésitos en bancos norteamericanos y europeos,

F1H 13.836.000.~- (aproximadamente US$ 6.609.659.- "délares") en
inversiones financieras Y F1H 18.162.000.- (aproximadamente
US$ 8.676.253.- "ddolares") en fondos para proyectos; en patrimonio de
F1H 54.377.000.- (aproximadamente US$ 25.976.687.- "ddlares"”) y una

utilidad del ejercicio de F1lH 739.000.- (aproximadamente US$ 353.031.-
"dolares").

Seqgun consta en memoria anual adjuntada a la presentacién, al 31 de
diciembre de 1988 el “inversionista" registré un total de 105.411

acciones suscritas y pagadas, distribuidas entre sus accionistas, de la
siguiente manera:

Regid T3 te 0 i i 2 AP
Africa 205
Asia 60
Australasia 267
Sudamérica 24
Europa 80.110
Norteamérica 21.346
Organizaciones Internacionales 3.273
Organizaciones Regionales 126

Total 105.411
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b) La ‘“empresa receptora", por su parte, antes - s B
- ‘ , es una sociedad anonima bancaria que fue constituida
mediante escritura publica de fecha 5 de noviembre de 1980, otorgada
ante el Notario Piblico de Santiago, sefor Eduardo Quezada Roldan y
autorizada por Resolucion N° 240 de fecha 30 de diciembre de 1980 de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Asimismo,
mediante Resoluciones N°s. 31 y 32 de la mencionada Superintendencia,
ambas de fecha 25 de febrero de 1983, se autorizé la fusidén por
absorcion del ~ = T B " con las financieras ~°
- ~ ° , adquiriendo todos sus activos y pasivos, aprobandose,
ademas, la modificacidon de estatutos que lo faculté para operar con el
nombre actual.

——

Sus principales accionistas, segin consta en un listado confeccionado al
30 de septiembre de 1989, son los siguientes:

N° Nombre N° de Acciones % _Sobre Total
7 S G s == 933.135 38,1260%
g === o 238.681 9,7520%
< i - S i 184.985 7,5581%
4 - e 108.363 4,4275%
5 - c 64.829 2,6488%
6 - 4 i . made 41.110 1,6797%
A M= 39,215 1,6022%
8 il Sles 30.000 1,2257%
9 -~ - SbE A 28.200 1,1522%

10 ~° - RS i

T e ke o 25.774 1,0531%

Segun lo informado, su capital social, al 30 de septiembre de 1989, es
de $ 3.110.431.696.- representado por 2.909.271 acciones nominativas
pagadas sin valor nominal. De acuerdo a un balance general auditado,
adjuntado a la presentacidn, la "empresa receptora”, al 31 de diciembre
de 1988, presentd activos totales por $ 63.455,1 millones, un patrimonio
de § 3.307,5 millones, no registrandose utilidad.

En sintesis, 1la operacién consiste en lo siguiente: el
“inversionista" desea utilizar parte de un crédito externo, por un monto de
capital total de hasta US$ 317.460,32 "ddlares", correspondiente a una
parcialidad de un crédito externo por un capital original de US$ 1.300.000.-
"dolares", cuyo titular original era Nederlandsche Middenstandsbank N.V.
amparado bajo las disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, que el Banco Central de Chile, en adelante el "deudor",
adeuda ahora al "inversionista', por concepto del crédito de Dinero Nuevo

1983, segun consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco Central
de Chile.

El "inversionista" utilizard sélo el capital de la parcialidad de
crédito senalada (US$ 317.460,32 "ddlares"), sin considerar los respectivos
intereses devengados por ésta hasta la fecha de la adquisicion.

La parcialidad de crédito externo individualizada, sin considerar
los intereses devengados a la fecha de su canje, sera canjeada por el
"deudor", orde a lo estipulado en el N° 1 del Anexo N° 1 del "Capitulo
XIx".
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Con los titulos recibidos en canje, o bien, con el producto en
pesos, moneda corriente nacional, de la liquidaciéon de los mismos, el
“inversionista" suscribira y pagara, aproximadamente 36.500 acciones de
pago, de una serie de acciones preferentes, denominada Serie C, que emitira
la "empresa receptora" y que representan, aproximadamente, un 1,5% de su
capital social.

Se acompana a la solicitud el mandato irrevocable
correspondiente, a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizado ante
Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 15386 de fecha 29 de septiembre de 1989 se otorgd una
aprobacidon, en principio, por US$ 317.460,32 "dolares" en titulos de
deuda externa, a la presente solicitud de inversidn.

b) Por Acuerdo N° 1836-11-871216, se autorizé al "inversionista" efectuar
una inversién bajo las disposiciones del "Capitulo XIX", por hasta
US$ 909.090,91 "délares”, destinada a suscribir Y pagar,
aproximadamente, 141.500 acciones Serie C, emitidas por la "empresa
receptora”. Posteriormente, mediante Acuerdo N° 1912-13-890201, se
autorizo al "inversionista" a efectuar una nueva inversién bajo 1las
disposiciones del "Capitulo XIX", por hasta US$ 250.000.- "ddlares",
destinada a suscribir y pagar aproximadamente 37.450 acciones Serie C,
emitidas por la "empresa receptora".

De acuerdo a lo sefalado en carta del "inversionista", de fecha 8 de
septiembre de 1989, la presente solicitud de inversién materia del
Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidon del Comité Ejecutivo,

es una complementacidn de aquéllas aprobadas mediante los Acuerdos
citados anteriormente.

c) Por Resolucion N° 186, de fecha 20 de octubre de 1988, 1la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras aprobé las
reformas introducidas a los estatutos de la "empresa receptora", por las
que se aumento el capital de la misma.

d) Mediante carta N° 2334 de fecha 16 de junio de 1989, la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, autorizé al “inversionista" para
adquirir un 2,31% del capital accionario de 1la "empresa receptora",
aumentando su participacidon en la misma hasta un 12,5%, de acuerdo al
Articulo 65, N° 18, de la Ley General de Bancos. Con los recursos
provenientes de la presente inversidon, el ‘"inversionista" enterara

aproximadamente un 11,2% del <capital accionario de 1la "empresa
receptora".

e) Por Acuerdo N° 1746-08-860730, modificado por Acuerdo N° 1749-17-860820,
se autorizé al accionista de la "empresa receptora”, ( ~ r- =T
ShgestelE "+, titular, como inversionista, de dicho Acuerdo, efectuar
una inversién bajo las disposiciones del "Capitulo XIX", por hasta
US$ 592.429 "“dolares", destinada a suscribir y pagar 86.000 acciones
serie B, emitidas por la "empresa receptora" y que representaban, al
momento la inversion, el 5,22% de su patrimonio neto.
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f) Posteriormente, mediante Acuerdo N° 1903-12-881221 se autorizé al
accionista de la “empresa receptora" mencionada en la letra e) anterior,
efectuar una nueva inversion, complementaria a la anterior, bajo las
disposiciones del "Capitulo XIX", por hasta US$ 385.000 "délares",
destinada a suscribir y pagar, aproximadamente, 57.165 acciones Serie C,
emitidas por la "empresa receptora" y que representaban, al momento de
la inversidn, aproximadamente un 2,8% de su capital social.

Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo sefialado es elegible
para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la operacidén de
que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Ecumenical Development Cooperative Society U.A., de Holanda, en adelante
el "inversionista'", mediante cartas de fechas 8 de septiembre y 10 de
octubre de 1989, por las que solicita acoger la operacion que indica a las
normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a través del

' , en adelante la “empresa receptora", acordé lo
siguiente:

1.~ Autorizar la utilizacidn, por el "inversionista", con el exclusivo objeto
de efectuar la inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de una
parcialidad de crédito externo, por un capital total de hasta
US$ 317.460,32 ddélares, moneda de los Estados Unidos de America, en
adelante "dolares", sin considerar sus respectivos intereses devengados,
amparado bajo las normas del Articulo 16° de 1la Ley de Cambios
Internacionales, de la que es deudor el Banco Central de Chile, en
adelante el "deudor", y que éste adeuda al "inversionista", por concepto
del crédito de Dinero Nuevo 1983, segun consta en los registros vigentes
a la fecha en este Instituto Emisor. El detalle del crédito es el

siguiente:
N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto Deudor
Credit registrado original a cambio de
Schedule actualmente =~~~ (US$)  acreedor (US$)
New Money Ecumenical Development 1.300.000 317.460,32 " T
1983 Cooperative Society N
U.A. -

En la cesion de la respectiva parcialidad de crédito del acreedor
original Nederlandsche Middenstandsbank N.V. al "inversionista", debe
haberse dado pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y
5.11 del respectivo contrato de Dinero Nuevo del "deudor".

El "inversionista" utilizara solo el capital de la parcialidad de crédito
externo senalado (US$ 317.460,32 "dolares") sin considerar los intereses
devengados por esta hasta la fecha de 1la adquisicidén, 1la cual, se
denominara, en adelante, el "crédito".

2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectue el
“inversionista" con los recursos provenientes del canje del “crédito",
canje que se efectuara conforme a lo estipulado en el N° 1 del Anexo N° 1
del "Capitulo XIX". Esta inversidn quedara sujeta a todas y cada una de

/
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las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las
especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de 1lo dispuesto en el numero anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan el mandato irrevocable a que alude el
N° 4 del “Capitulo XIX", autorizado ante el Notario Publico de
Santiago, senor Raul Undurraga Laso, con fecha 9 de junio de 1989,
otorgado por el "inversionista" a la "empresa receptora"

b) Que, con la totalidad de los titulos de deuda interna recibidos en
canje, o bien, con el producto en pesos, moneda corriente nacional, de
la liquidacion de los mismos, el "inversionista" suscribira y pagara,
aproximadamente 36.500 acciones de pago, de una serie de acciones
preferentes, denominada Serie C, que emitira la "empresa receptora" y
que representan, aproximadamente, un 1,5% de su capital social.

El aumento de capital de la "empresa receptora" fue acordado en 1la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 13 de abril
de 1988. E1 aumento de capital fue autorizado por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras mediante Resolucién N° 186, de
fecha 20 de octubre de 1988.

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "“inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de 1lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideraciéon de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte
de la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa
receptora"”, practique 1la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, en base a un balance o estado de situacién de la "empresa
receptora”, confeccionado conforme a principios contables generalmente
aceptados y consistente con los aplicados en ejercicios anteriores, y
cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a aquélla en que se materialice
el aporte o reinversion, seqgun sea el caso. La evaluacidén practicada por
los auditores designados debera, necesariamente, senalar el porcentaje
que resulte de la misma.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccién de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracién o modificacidn que experimente la
"empresa receptora”, que afecten las bases que se han tenido en
consideracidon para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

¥
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Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determino la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de 1la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar
al Banco Central de Chile, autorizacién para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho
Instituto Emisor sin expresidn de causa. En caso de ser autorizada, esta
nueva inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del “Capitulo XIX". En todo caso, la
redenominacioén de los titulos de deuda externa debera efectuarse dentro
del plazo de 60 dias a contar de la misma fecha indicada.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidén de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relaciéon con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicidén alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccion tendra a su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos

en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar vy
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversion original.

-~
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El sefior Francisco Garcés se refirié a las cartas recibidas en la
Direccidn Internacional de fechas 27 de abril, 2 y 23 de junio, 23 de agosto,
29 de septiembre y 4, 20 y 23 de octubre de 1989, de GA Entel Holding Company
y GA Entel Intermediary Company, ambas sociedades de Islas Cayman, en
adelante el o los "inversionistas", segin corresponda en cada caso, mediante
las cuales solicitan acoger, en la proporciéon de 95% para el primer
“inversionista" y 5% para el segundo, la operacién que indican al Capitulo

XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XIX".

La inversion se materializara en el pais, en su parte minoritaria,
directamente por el "inversionista", y en su parte mayoritaria, a través de
la sociedad ~ - - en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) Los ‘“inversionistas" son dos sociedades constituidas en Islas Cayman.

El primero de los "inversionistas" indicados, esto es, GA Entel Holding
Company, es una sociedad que fue constituida especialmente al efecto el
25 de mayo de 1989, encontrandose domiciliada en P.0. Box 309, George

Town, Gran Cayman, Islas Cayman. Tiene como objeto social un amplio giro
de inversiones y negocios.

El capital de la sociedad es de US$ 1.000.- délares, moneda de los
Estados Unidos de América, en adelante "ddlar" o "ddélares", segun
corresponda en cada caso, dividido en 1000 acciones de un valor nominal
de US$ 1,00.- "ddlar" cada wuna. De acuerdo a 1lo informado, este

"inversionista" es 100% de propiedad del Banco Santander S.A. de Crédito
de Espana.

El sequndo de los “inversionistas" indicados, esto es, GA Entel
Intermediary Company es una sociedad que fue constituida especialmente al
efecto el 25 de mayo de 1989, encontrandose domiciliada en P.0O. Box 309,
George Town, Gran Cayman, Islas Cayman. Tiene como objeto social un
amplio giro de inversiones y negocios.

El capital de la sociedad es de US$ 1.000 "ddélares" dividido en 1.000
acciones de un valor par de US$ 1,00 "ddlar" cada una. De acuerdo a lo

informado, este "inversionista" es 100% de propiedad del "inversionista"
GA Entel Holding Company.

Asimismo, el Banco Santander S.A. de Crédito de Espafia dueno final de los
"inversionistas" fue fundado en el ano 1857, 1llegando hoy a tener
presencia en 26 paises, siendo el primer grupo financiero espafiol por su
dimensién internacional. E1 Grupo Santander, constituido por el propio
Banco Santander S.A. de Crédito de Espafia y otras 81 entidades de
diversas nacionalidades, por el participadas, para ofrecer a sus clientes
la mas amplia gama de servicios financieros. De acuerdo a un balance
consolidado del ano 1988, este banco y sociedades filiales que componen

AN
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el Grupo Santander presentaron, al 31 de diciembre de 1988, un activo
total de 5.594.120 millones de pesetas (aproximadamente US$ 47.200,2
millones de "ddlares"), un patrimonio de 193.224 millones de pesetas
(aproximadamente US$ 1.630,32 millones de "ddlares") y una utilidad neta
del ejercicio de 39.294 millones de pesetas (aproximadamente US$ 331,54
millones de "dolares").

b) La "“empresa receptora", por su parte, es una sociedad andnima que fue
constituida el 22 de junio de 1989, mediante Escritura Publica otorgada
ante el Notario Publico de Santiago, sefior Victor Manuel Correa
Valenzuela. Tiene como objeto social la realizacidn por cuenta propia o
de terceros, de inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles,
acciones en sociedades andnimas o encomanditas por acciones, derechos en
sociedades, debentures, bonos, efectos de comercio e instrumentos de
inversion; explotar sus inversiones e invertir su producto en cualquier
tipo de negocio u operacidn; etc.

De acuerdo a un balance no auditado adjuntado a la presentacidn, la
“"empresa receptora" presentd, al 30 de septiembre de 1989, un total de
activos de § 7.709.389.418.-, de los cuales § 7.141.618.029.-
corresponden al item acciones Entel; y entre sus pasivos el principal
item es préstamos bancarios, por $ 7.708.896.050.-

Posee a la fecha un capital social de § 20.000.- dividido en 20 acciones
nominativas de igual valor, todas de una misma serie y sin valor nominal.
que los senores | - - e Gy o
suscribieron, enteraron y pagaron de acuerdo a la siguionte proporcion:

Sr. F : ¥ oo - - 10.000. - 50%
Sr. F~ b (s F : 10.000., - _50%
Total 20.000. - 100%

Posteriormente, los "inversionistas" adquiriran la totalidad de 1las
acciones de la "empresa receptora"” a los accionistas constituyentes
mencionados en el parrafo anterior, a un precio de $ 1.000 por accidn, de
acuerdo a la siguiente proporcion:

s . MQ! s !E !- s s 2
GA Entel Holding Company 19.000. - 95%
GA Entel Intermediary
Company _1.000.- 2%
Total 20.000.-~ 100%
En sintesis, la operaciéon consiste en lo siguiente: los

“inversionistas" desean adquirir treinta y un créditos externos por un
capital total, en conjunto, de una equivalencia aproximada de
US$ 33.912.230,38 "dolares", correspondientes a créditos externos amparados
por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internaczonales, que el Banco
Central de Chile, en adelante el "deudor", adeuda al ) “'
por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su deuda externa
y New Money 1983, 1984 y 1985, sequn consta en los registros vigentes a la
fecha en el Banco Central de Chile.

N
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Los “inversionistas" adquiriradn sélo el capital de los créditos
senalados (por hasta el equivalente aproximado de US$ 33.912.230,38.-
“délares"), sin considerar los respectivos intereses devengados por éstos
hasta la fecha de la adquisicién, solicitandose 1la correspondiente
autorizacion para el cambio de acreedor, del actual titular a los
"inversionistas".

Una vez adquiridos los créditos externos individualizados, éstos,
sin considerar los intereses devengados a la fecha de su canje, seran
canjeados por el "deudor", acorde a lo estipulado en el N° 1 del Anexo N° 1
del "Capitulo XIX".

Con los titulos recibidos en canje, o bien, con el producto en
pesos, moneda corriente nacional, de la liquidacién de los mismos, que se
estima sera el equivalente de aproximadamente el 82% del monto en titulos de
deuda externa, esto es US$ 27.808.029.- "dolares", los "inversionistas" los
destinaran:

a) Directamente, por aproximadamente el 0,0002533% de los recursos, esto es,
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 70,43.- "dolares", al pago de la totalidad de las 20 acciones de la
"empresa receptora" suscritas y pagadas a la fecha por los accionistas
constituyentes, en la proporcién de 95% para el primero de los
"inversionistas" y 5% para el segundo, a un precio de $ 1.000 por accidn.

b) A, con aproximadamente el 99,9997467% de los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 27.807.958,57 "dolares" a aumentar el capital social de la "empresa
receptora”, la que, a su vez:

i) Con aproximadamente el 99,7660013% de los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 27.742.958,57 "ddlares", a la cancelacidon de creditos internos de
enlace otorgados por el Chicago Continental Bank, el i -

obtenidos por la "empresa receptora" para financiar,
transitoriamente, la adquisicion de 9.262.799 acciones de la Empresa
Nacional de Telecomunicaciones S.A. que la Corporacién de Fomento de
la Produccién saco a remate el 6 de julio de 1989 en la Bolsa de
Comercio de Santiago. Estas acciones representan aproximadamente el
10% de las acciones de dicha empresa de telecomunicaciones. Mayor
detalle de los créditos de enlace obtenidos y de las inversiones
realizadas con los recursos provenientes de dichos créditos, se

indican en el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidn del
Comité Ejecutivo.

ii) Con aproximadamente el 0,2337454% de 1los recursos, esto es, el

equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 65.000.- "ddlares", a capital de trabajo.

El monto que en definitiva se asigne a capital de trabajo, serd la
diferencia que resulte, luego de pagados los item sefalados en 1la
letra a) y el literal i) de esta letra b).

Se acompanan a la solicitud los mandatos irrevocables
correspondientes, a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por los
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"inversionistas" y la "empresa receptora" a un banco de la plaza, autorizados
ante Notario Publico.

Los "inversionistas" solicitan se les otorgue acceso al mercado de

divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

a)

b)

c)

d)

e)

Se deja constancia que:

Mediante carta N° 08755 de fecha 9 de junio de 1989, modificada por carta
N°® 10904 de fecha 4 de julio de 1989, se otorgdé una aprobacidn, en
principio, a la presente solicitud de inversidn, por un monto de hasta
US$ 36.800.000 "dolares" en capital de titulos de deuda externa chilena,
con el objeto de participar en la licitacién de hasta un 10% de las
acciones de la Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. que se
remataran.

En carta de fecha 27 de abril de 1989, se indica que el Banco Santander
S.A. de Crédito de Espana se propone transferir el total o parte de las
acciones que poseera de los "inversionistas” a una o mas filiales o
subsidiarias, enteramente controladas por él, debiéndose informar a este

Instituto Emisor los antecedentes de 1la transferencia que 1llegque a
materializarse.

De acuerdo a lo sefialado en carta de los "inversionistas" de fecha 26 de
mayo de 1989, los ‘"inversionistas" y la "empresa receptora”, seran
capitalizadas totalmente con fondos provistos por el Banco Santander S.A.
de Crédito de Espana.

Por cartas de fechas 23 de agosto y 24 de septiembre de 1989, 1las
sociedades que se constituirdn especialmente al efecto, y que seran 100%
propiedad del Banco Santander S.A. de Crédito de Espana, solicitan
acogerse al Convenio que se establece en el ultimo parrafo del N° 3 del
“"Capitulo XIX", con el fin de que las tasas aplicables a los instrumentos
que, conforme al Anexo N° 1 del mismo Capitulo, entregue el Banco Central
de Chile en sustitucidén de los créditos o titulos de deuda externa, sean
las vigentes a la fecha en que se firme ese Convenio.

Mediante Acuerdo de Comité Ejecutivo N° 1957-08-890906 se acordé
autorizar al Director Internacional para suscribir con el Banco Santander
S.A. de C(Crédito de Espafia, por si o en representaciéon de los
“inversionistas"”, el Convenio que alude el inciso final del N° 3 del
“"Capitulo XIX", para mantener, a la fecha en que se firme el referido
Convenio, las tasas aplicables a los instrumentos a que se refieren las
letras a) y b) del N° 1 del Anexo N° 1 del citado Capitulo. En dicho
Convenio se dejo expresa constancia, entre otras condiciones, que el

mismo regira desde la fecha de su suscripcion y hasta el 2 de octubre de
1989.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son

elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacién de qu¢ se trata.
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El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
las sociedades GA Entel Holding Company y GA Entel Intermediary Company,
ambas de Islas Cayman, en adelante el o los "inversionistas" seguin
corresponda en cada caso, mediante cartas de fechas 27 de abril, 2 y 23 de
junio, 23 de agosto, 29 de septiembre y 4, 20 y 23 de octubre de 1989, por
las que solicitan acoger, en la proporcion de 95% para el primer
“inversionista" y de 5% para el segundo, la operacidn que indica a las normas
del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en
adelante "Capitulo XIX", la que se materializarda en el pais, en su parte
minoritaria, directamente por el "1nverszonxsta" y. en su parte mayoritaria,
a través de la sociedad ) en adelante la "empresa
receptora", acordé lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor de los "inversionistas", con
el exclusivo objeto de efectuar la inversidén que se autoriza por el
presente Acuerdo, de treinta y un créditos externos por un capital
total, en conjunto, de hasta wuna equivalencia aproximada de
US$ 33.912.230,38 ddlares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "délares", sin  considerar sus respectivos intereses
devengados, amparados bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de
Cambios Internacionales, de 1los que es deudor el Banco Central de
Chile, en adelante el "deudor", y que éste adeuda al B = -
- por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 del
"deudor" y New Money 1983, 1984 y 1985, sequn consta en los registros
existentes a la fecha en este Instituto Emisor. E1l detalle de 1los
mismos es el siguiente:

N® de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado original cambio de acree

Schedule e (US$) dor (US$)

A-11 Banco Santander 2.044.693,84 2.044.693,84 - -
N.Y. L

088 id. 218.791,75 218.791,75 id.

0051 id. 856.500,00 856.500,00 id.

37018 id. 14.286,32 14.286,32 id.

Exhibit 26

4 id. 105.459,95 105.459,95 id.

3730 id. 25.559,35 25.559,35 id.

3/004 id. 29.651,00 29.651,00 id.

Exhibit 2

3/018 id. 185.137,32 185.137,32 id.

2/093 id. 25.622,15 25.622,15 id.

New Money 1983 id. 1.563.096,24 1.563.096,24 id.

New Money 1983 id. 2.693.972,24 2.693.972,24 id.

\
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Credit
Schedule

New Money

New Money
New Money
New Money
New Money
New Money
New Money
New Money
New Money
New Money
New Money
New Money
New Money

New Money

N°® de

1983

1983

1983

1983

1983

1984

1984

1984

1984

1984

1984

1984

1985

1985

Credit
Schedule

0154

1003

468

N°® de
Credit
Schedule

D-3

New Money 1984

New Money 1984

N
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Acreedor
registrado

id.

id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.
id.

id.

Acreedor
registrado

N.Y.

id.

id.

Acreedor
registrado

N.Y.

id.

id.

ﬁ Total equivalencia

S s 2 l!. 1 Qﬂa
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Monto Capital Monto sujeto a Deudor
original cambio de acree
(USS) dor (USS$)
161.330,19 161.330,19 - -
71.897,69 71.897,69 id.
1.559.652,43 1.559.652,43 id.
32.712,61 32.712,61 id.
32.712,61 32.712,61 id.
1.500.000,00 1.500.000,00 id.
99.465,40 99.465,40 id.
416.114,06 416.114,06 id.
9.710,34 9.710,34 id.
9.710,34 9.710,34 id.
1.000.000,00 1.000.000,00 id.
25.639,35 25.639,35 id.
35.680,28 35.680,28 id.
32.280,54 32,280,54 id.
Total US$ 12.749.676,00
Monto Capital Monto sujeto a Deudor
original cambio de acreeg
(DM) dor (DM)

Banco Santander 8.964.742,70 8.964.742,70 - -
694.715,00 694.715,00 id.
970.867,08 970.867,08 id.

Total DM 10.630.324,78
Monto Capital Monto sujeto a  Deudor
original cambio de acree
(Y) dor (Y)
Banco Santander 375.000.000,00 375.000.000,00 - -
239.653.018,00 239.653.018,00 id.
1.588.096.982,00 1.588.096.982,00 id.
Total Y 2.202.750.000,00
aproximada US$ 33.912.230,38
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En las cesiones de los respectivos créditos sefialados, del acreedor
registrado anteriormente a los "inversionistas", debera haberse dado y
darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 del
respectivo Contrato de Reestructuracién y Dinero Nuevo del "deudor".

Los "inversionistas" adquirirdn sélo los capitales de los créditos
sefialados (por hasta una equivalencia aproximada de US$ 33.912.230,38
"délares") sin considerar los intereses devengados por éstos hasta la
fecha de la adquisicidén, los cuales se denominaran, en adelante, los
"créditos".

Los intereses podran ser pagados a los titulares de los mismos, en las
correspondientes fechas de pago de intereses estipulados en los contratos
respectivos.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversién que efectien
los "inversionistas" con los recursos provenientes del canje de los
"créditos", canje que se efectuara conforme a lo estipulado en el N° 1
del Anexo N° 1 del "Capitulo XIX". Esta inversion quedara sujeta a todas
y cada una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y
a las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan los mandatos irrevocables
correspondientes a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados
ante el Notario Publico de Santiago, sefior Raul Perry Pefaur, otorgado
por los "inversionistas" y la "empresa receptora" al Banco Espaifol
Chile, con fecha 24 de octubre de 1989.

b) Que, con los titulos recibidos en canje, o bien, con el producto en
pesos, moneda corriente nacional, de la liquidacién de los mismos, que
se estima sera el equivalente de aproximadamente el 82% del monto en
titulos de deuda externa, esto es US$ 27.808.029.- "“ddlares”, los
"inversionistas" los destinaran:

b.1) A, directamente, con aproximadamente el 0,0002533% de los
recursos, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de aproximadamente US$ 70,43 "ddlares", al pago de la
totalidad de las 20 acciones de la "empresa receptora" suscritas
y pagadas a la fecha por los accionistas constituyentes, en la
proporcién de 95% para el primero de los "inversionistas" y 5%

para el segundo, respectivamente, a un precio de §$ 1.000 por
acciodn.

b.2) A, con aproximadamente el 99,9997467% de los recursos, esto es,
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 27.807.958,57 "dolares", aumentar el capital
social de la "empresa receptora", la que, a su vez:

b.2.1) Con aproximadamente el 99,7660013% de los recursos, esto
es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 27.742.958,57 "dolares", a la
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cancelacion de creditos internos de enlace otorgados por
los bancos que se indican mas adelante, obtenidos por la
"empresa receptora" para financiar, transitoriamente, la
adquisicidn de 9.262.799 acciones de la Empresa Nacional
de Telecomunicaciones S.A. que la Corporacién de Fomento
de la Produccion sacé a remate a un precio de $ 750 por
accién, es decir, un total de $ 6.947.099.250 mas derechos
de bolsa, comision de corredores e IVA, ascendente a
US$ 1.684.667, completando asi un 10% de las acciones
emitidas por dicha empresa.

Los bancos acreedores, montos y tasas de interés son:
Banco Acreedor Monto del Crédito  Tasa Int,Anual

' § 406.165.490 10,00%

- ~ $ 296.062.505 10,00%

o o ' $ 253.767.837 9,50%
N $ 1.120.585.264 2,86% mensual

Ry i e $ 3.172.098.270 9,75%

| T $.2.114,732.178 10,50%

Total $ 7.363.411.544

Dichos créditos ascienden, en su conjunto, al equivalente
de 1.426.638,2213 Unidades de Fomento por concepto de
capital mas intereses que se devenguen hasta su
vencimiento, los que fueron contratados el dia 10 de julio
de 1989, renovados el 10 de octubre del mismo afio y vencen
el 9 de noviembre de 1989.

b.2.2) Con aproximadamente el 0,2337454% de los recursos, esto
es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 65.000.- "ddlares", a capital de
trabajo.

El monto que en definitiva se asigne a capital de trabajo,
sera la diferencia que resulte, luego de pagados los items
senialados en la letra b.1l) y en la letra b.2.1) anteriores.

La "empresa receptora" debera presentar, dentro del plazo de 210
dias contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe
emitido por una firma de auditores independientes, inscrita en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en la que se confirme, a
entera satisfaccion del Banco Central de Chile, que las
inversiones materializadas y uso de los recursos, corresponden a
los autorizados en esta letra b) y que éste guarda relacién con
los recursos aportados por los "inversionistas" para tales fines.

4.- Otorgar a los "inversionistas", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidon autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del “"Capitulo XIX".

b
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Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera a los "inversionistas", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, con excepcion de la inversion a que alude la letra
b.1) del N° 3 anterior, y sin perjuicio de la consideracion de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte
de la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa
receptora", practique una firma de auditores independientes, registrados
en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o
estado de situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a
principios contables generalmente aceptados y consistentes con los
aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60
dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segun sea
el caso. La evaluacion practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la '"empresa receptora", las
partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de 1los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas so6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,

contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

Los ‘"inversionistas"” se obligan a dar cuenta a la Direccién de
Operaciones del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de
capital que reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos
o utilidades y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella
efectie y, en general, de cualquier alteracién o modificacién que
experimente la "empresa receptora", que afecte las bases que se han
tenido en consideracién para fijar la proporcionalidad antes referida,

todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento
respectivo.

Asimismo, los "inversionistas" se obligan a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasiéon de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidon jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declaren que las bases con que
determinaron la proporcién con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente

N Y
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informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente. El1 Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente la
respectiva solicitud de giro, mediante certificacion de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de 1lo anterior, los "inversionistas" podran
solicitar al Banco Central de Chile, autorizacién para modificar el
destino, directo o indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada
por dicho Instituto Emisor sin expresiéon de causa. En caso de ser
autorizada, esta nueva inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del “Capitulo XIX". En todo caso la
redenominacion de los titulos de deuda externa debera realizarse dentro
de un plazo de 90 dias a contar de la fecha del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, los "inversionistas" sdélo podran acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éstos, tanto en
relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccion tendra a su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o 1los
pagos requeridos para materializar las inversiones previstas en la letra

b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales
autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversidn en el pais y a contar de la fecha de
materializagion de la inversion original.

Z
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El senor Director Internacional se refirido a las cartas de fechas
6, 26 y 27 de septiembre, 2, 11, 13, 16 y 19 de octubre de 1989, de Rabobank
Curacao N.V., de Antillas Holandesas, en adelante el ‘"inversionista",
mediante las cuales solicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX

del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante “Capitulo
XIX".

La inversion se materializara en el pais a través de la sociedad
o - * 17 7 , en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 "inversionista" es una sociedad andonima establecida en el ano 1979 en
Curacao, Antillas Holandesas. Esta compania fue constituida
originalmente por 1las sociedades Curacao Corporation Company N.V. y
Cooperatieve Centrale Raiffeisenboerenleenbank S.A., conocida como
Rabobank Nederland. Acorde a lo informado, el socio minoritario, Curacao
Corporation Company N.V., cedidé con posterioridad su participacién a
Rabobank Nederland, quedando éste ultimo, actualmente, como unico duefio
del "inversionista".

El "inversionista" tiene como objeto principal ejercer actividades
bancarias y realizar negocios bancarios y financieros de diversa indole,
asi como hacer todo lo que sea util y necesario para la realizacién de su
objeto social o aquello relacionado con éste en el sentido mas amplio,
incluyendo su participacidn en cualquier otro negocio o compaiia.

El "inversionista" es miembro del Grupo Rabobank que es una organizacion
bancaria que incluye al Rabobank Nederland, a novecientos bancos
(cooperativas) en Holanda, los que tienen aproximadamente 2.200
sucursales y a empresas de servicios diversos. Por su parte, el duefo
del "inversionista", Rabobank  Nederland, participa en negocios
internacionales, para lo cual tiene sucursales en Nueva York, Londres y
otras ciudades, subsidiarias en Luxemburgo, Suiza, Antillas Holandesas y

Republica Federal Alemana y oficinas de representacién en Paris, Hong
Kong y Jakarta.

Segun estados financieros del “inversionista", auditados por Moret &
Limperg, de Curacao, al 31 de diciembre de 1988 sus activos sumaron
NLG 608 millones, aproximadamente US$ 290 millones de ddlares, moneda de
los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", sus pasivos
alcanzaron a NLG 533 millones (aproximadamente US$ 254 millones

“délares") y su patrimonio fue de NLG 75 millones (aproximadamente US$ 36
millones "ddélares").

Por su parte, Rabobank Nederland, duefio del "inversionista", segun 1los
estados financieros al 31 de diciembre de 1988, auditados por Moret &
Limperg, posee activos consolidados por Fl1.H. 161.566 millones
(aproximadamente US$ 77.051 millones “délares"), pasivos por
F1.H. 152.227 millones (aproximadamente US$ 72.593 millones "ddélares") y

un patrimonio de F1.H. 9.339 millones (aproximadamente US$ 4.458 millones
“délares") /7 |
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b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad anénima que fue
constituida el 14 de septiembre de 1989, mediante Escritura Publica
otorgada ante el Notario Publico de Santiago, senor Kamel Saquel Zaror.
Tiene como objeto social efectuar inversiones en bienes corporales e
incorporales, muebles e inmuebles, para lo cual podra adquirir, enajenar,
negociar y disponer, en cualquier forma y a cualquier titulo, acciones,
bonos, debentures y cualquier otro valor mobiliario, derechos en
cualquier tipo de sociedades comerciales o civiles, bienes raices, bienes
corporales muebles, efectos de comercio, y, en general, cualquier otro
valor o titulo de inversidn, administrar estas inversiones y percibir sus
frutos.

Su capital social es la cantidad de cien mil pesos, dividido en 10
acciones, todas de una misma serie, sin valor nominal, el cual se
suscribe, paga y pagara en la forma siguiente:

a) El "inversionista" suscribe 5 acciones por un valor total de $50.000.-
que se pagaran dentro del plazo de 6 meses, contados desde la fecha de
la Escritura Publica de constitucidon social, y

b) Don =~ ° ~ B o * . suscribe 5 acciones por un valor total
de $50.000.- que se pagan en el acto, de contado, en dinero efectivo
que ingresa a la caja social.

En consecuencia, el capital social queda totalmente suscrito y el capital
pagado asciende a la suma de $50.000.-

En sintesis, la operacién consiste en 1lo siguiente: el
"inversionista" desea adquirir parcialidades de créditos externos por un
capital total maximo equivalente de hasta US$ 18.724.949.- "“délares", dentro
del limite de monto a que se refiere el parrafo siguiente, correspondientes a
créditos externos amparados por el Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, que el B S~ A ’ B T T 1o le Ty
Banco Central de Chile, en adelante el "deudor" o los "deudores", segun
corresponda, adeudan a los Bancos que se detallan en el Proyecto de Acuerdo
que se somete a consideracion del Comité Ejecutivo, por concepto de 1las
reestructuraciones 1983/84, 1985/87 y créditos de Dinero Nuevo 1985 de su
deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco
Central de Chile.

El "inversionista" adquirird sélo el capital de las parcialidades
de créditos sefialados, hasta por un monto que, al ser redenominado, no exceda
del equivalente de US$ 14.000.000.- “"délares" aproximadamente, en su
equivalente en pesos moneda corriente nacional, sin considerar los
respectivos intereses devengados por esas parcialidades hasta la fecha de 1la
adquisicidn, solicitandose la correspondiente autorizacidon para el cambio de
acreedor, del actual titular al "inversionista".

Una vez adquiridas 1las parcialidades de créditos externos
sefialadas, éstas, sin considerar los intereses devengados a la fecha de su
pago y canje, seran pagadas al contado por los dos primeros "deudores"
individualizados anteriormente y canjeadas por el tercer "deudor" indicado,
acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX" y al N° 1
del Anexo N° 1 de ese mismo Capitulo, segun corresponda en cada caso, sin
considerarse pago alguno por concepto de intereses devengados. Dichos

intereses seran pagados, en su oportunidad, al respectivo acreedor en el
exterior.

\
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Con la totalidad de los recursos provenientes del pago al contado
y con el producto de la liquidacién de los instrumentos recibidos en canje,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 14.000.000 "ddlares" aproximadamente, el “inversionista" aumentard el
capital social de la "empresa receptora” la que, a su vez, destinara dichos
recursos, en definitiva, a financiar parcialmente un proyecto de inversiodn
agroindustrial, de un monto total del equivalente de US$ 18.944.000.-
"délares", consistente en la adquisicidn, en zonas ubicadas geograficamente
entre la III y VIII Regidn, de predios plantados o por plantar con fruta de
exportaciéon y la construccién y habilitacién de packings y frigorificos. A
esto respecto se ha acompanado un estudio de factibilidad preparado por
- o - do fecha enero de 1989, titulado

El proyecto total de inversion es el que se indica enseguida:

uss
Inversion Predios Agricolas:
- Predios Fruticolas 13.366.000.-
- Vehiculos de trabajo y equipamiento de los predios 603.000.~-
- Otros activos 75.000, -
Subtotal Inversidén predios 14.044.000. -
Inversién Packings y Frigorificos:
- En la III Regidon, para 800.000 cajas de uvas US$ 1.000.000.~
- En Zona Central, para 1.500.000 cajas de manzanas
Yy carozos. US$ 3.500.000.-
- En la VII Regidn, para 2.000.000 cajas de kiwis Us$ 400.000. -
Subtotal Inversidén packings y frigorificos US$ 4.900.000.-
INVERSION TOTAL US$ 18.944.000.-

Las inversiones en packings y frigorificos se componen de los siguientes
item y montos aproximados:

- Lineas de packings US$ 1.500.000.-
- Equipos de frio Uss§ 2.000.000.-
-~ Obras civiles Uss 1.400.000.-

La  materializacién del proyecto de inversién sefalado
anteriormente, se efectuara por el "inversionista" mediante el aporte, a la
"empresa receptora", de aproximadamente US$ 14.000.000.- "ddlares". A su
vez, la "empresa receptora" aumentara el capital de la sociedad :
T . con lo que la "empresa receptora" obtendrd el 49% de la
propiedad accionaria de 1la mencionada soczodad. El 51% restante sera
aportado por la sociedad chilena ~ ) - Por su parte.
- ’ P - pagara un aumento de capital en

la que, en definitiva, desarrollara el proyecto de inversiodn ya
senalado.

Asi, el proyecto total de inversidon por US$ 18.944.000.- "ddlares”
sera financiado mediante aumentos de capital por el equivalente de
US$ 16.570.000.- "délares", de los cuales aproximadamente US$ 14.000.000.-

S
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“"dolares" seran aportados por el “inversionista" a través de la operacidn
“Capitulo XIX" solicitada y US$ 2.570.000.- "ddlares" seran enterados por los
socios nacionales. El saldo necesario para completar el financiamiento de la
inversion, como también el capital de trabajo requerido para la operacion,
sera financiado con créditos bancarios. El objetivo del proyecto de
inversion es llevar el actual nivel de operaciones proyectado sin expansidn,
de aproximadamente 1.500.000 cajas exportadas, a un volumen anual cercano a
las 3.000.000 de cajas.

Los recursos "Capitulo XIX" aportados por el ‘"inversionista",
ascendentes a US$ 14.000.000.- "dolares" seran destinados a adquirir predios

fruticolas por un monto aproximado de US$ 11.500.000.- "ddélares" y a
construccion y habilitacion de packings y frigorificos por US$ 2.500.000.-
"dolares".

Acorde a lo senalado, el componente importado de la inversidon que
sera financiado con los recursos "Capitulo XIX", que consiste principalmente

en parte de los equipos de frio y lineas de seleccidon, no excedera del 10% de
la inversidén total.

Se sefala en la presentacion, que se adquiririan 800 hectareas
aproximadamente de predios fruticolas, plantados o por plantar, los que
estarian ubicados entre la III a VIII Region del pais. Asimismo, parte de la
adquisiciéon de predios ya senalados podria efectuarse a traves de la
adquisicion de los derechos sociales de la sociedad -~ - » Loy
de la que se da mayores antecedentes en el Proyecto de Acuerdo que se somete
a consideracion del Comité Ejecutivo. La adquisicion de 1los derechos

sociales de - B """ 7  seria por un monto aproximado del
equivalente de USS$ 450 000 "ddélares". Por otra parte. C ik T ata
"% aumentaria el capital de la sociedad - - = " 8T . ya

senalada en US$ 3.500.000 "ddélares", la que a su vez dostinarxa los recursos
al pago de pasivos bancarios por US$ 2.000.000 "délares" aproximadamente y al
financiamiento de las operaciones productivas por US$ 1.500.000 "délares". A
este respecto, se ha acompafiado un analisis del flujo esperado a obtenerse
por N B " 7 .. producto de la inversiodn referida.

Se acompanan a la solicitud 1los mandatos irrevocables
correspondientes, a que alude el N° 4 del "Capitulo XI1x", otorgados por el
"inversionista", la "empresa receptora", |
e a un banco de la plaza, autorizados ante Notario Publico.
El mandato irrevocable correspondiente a A 5 . sera
acompafiado en su oportunidad una vez que la mencionada sociedad se constituya
legalmente, de ser adquiridos sus derechos sociales en definitiva. La
entrega del mencionado mandato es condicidon del Proyecto de Acuerdo que se
somete a consideracion del Comité Ejecutivo.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 16404 de fecha 19 de octubre de 1989, se otorgd una

aprobacidn, en principio, a la presente solicitud de inversién "Capitulo
XI1x".
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b) Se ha adjuntado declaracién jurada del "inversionista", en que éste
declara que actua por cuenta propia, no representando intereses de
terceros y que los recursos con que financia la inversion son de su
propiedad, legalizada en Chile con fecha 3 de octubre de 1989.

c) 81 duenio mayoritario de ~ ’ o R ' —
con un 98,062% de la propiedad accionaria, la que es receptora de
aportes efectuados bajo las normas del "Capitulo XIX". ~ & & B
aporta activos que posee a la sociedad ~ ' : S e
Los actxvos aportados son los derechos que tieme en =~ ~ = ~
i T 7 Ti. (99,9984% del total) y em T T T ° -
i (99,91 % del total).
d) Los accionistas de N i - son la ~ SR I
o T en un 50% y ~ - s B 1 771, en el 50%
restante. La ~ WX : o """ pertenece en un 99% a

Esta ultima es de propiedad en un 99,8% de
'« La sociedad recién nombrada es propiedad de

- -~ ... _—— -

la Familia -~ ~~ ° i,

e) Mediante Acuerdo N° 1966-15-891018 del Comité Ejecutivo del Banco Central
de Chile, se autorizé al Director Internacional para suscribir con el
"inversionista" un convenio para mantener las tasas aplicables a los
instrumentos a que se refiere la letra a) del N° 1 del Anexo N° 1 del
"Capitulo XIX". El convenio regira hasta el 18 de noviembre de 1989.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Rabobank Curacao N.V., de Antillas Holandesas, en adelante el
“inversionista", mediante cartas de fechas 6, 26 y 27 de septiembre, 2, 11,
13, 16 y 19 de octubre de 1989, por las que solicita acoger la operacidon que
indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Xnternacionales, en adelante "Capxtulo XIx", la que se materializara en el
pais a través de la sociedad ' i en adelante la "empresa
receptora"”, acordoé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversiodn que se autoriza por el presente
Acuerdo, de parcialidades de créditos externos, por un capital total
maximo de hasta, en conjunto, equivalente de US$ 18.724.949.- ddlares,
moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares”, con la
limitacidén de monto a que se alude mas adelante en este nimero, amparados
bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacxonales. de
las que es deudor el - | Y
Banco Central de Chile en adelante el "deudor“ o los "deudores", segun
corresponda en cada caso, y que éstos adeudan al Nederlandsche
Middenstandsbank, por concepto de las reestructuraciones 1983/84, 1985/87
y créditos de Dinero Nuevo 1985 de los "deudores”, sequn consta en los

registros existentes a la fecha en este Instituto Emisor. E1 detalle de
los creéditos externos es el siquiente:
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N°? de Acreedor Monto sujeto a Deudor
Credit registrado cambio de acree
Schedule P R— dor
BSA818-12 Nederlandsche US$ 1.542.857,15 — X

Middenstandsbank
BSA818-10 Id. US$ 1.542.857,15 1d4.
BSA032-00 Id. Uss 845.356,41 Id.
BSA033-00 1d. US$  3.268.929,29 1d.

Total Us$ 7.200.000,00
266 Id. £ 1.692.811,20 ~ i
267 1d. £ 453.074,32 1d.
5/A1 1d. £ 342.556,18 ~ TS
2/109 Id. £ 1.391.943,98 Id.
2/225 Id4. £ 1.436.778,41 Id.

Total £ 5.317.164,09
New Money 1d. Y 374.812.939,00 Id.
1985
N° de Acreedor Monto sujeto a Deudor
Credit registrado cambio de acree
Schedule e dor
New Money Id. ECU 165.205,17 Banco Central
1985 de Chile
154 DM 321.333,29 14.
TOTAL EQUIVALENCIA APROXIMADA EN USS$ 18.724.949,00

Segin lo sefialado en uno de los convenios de pago que se adjuntd, el
actual acreedor de las parcialidades de créditos externos adeudados por

el © W B : ©0, es el Nederlandsche Middenstandsbank N.V., Cayman
Branch.

En las cesiones de las respectivas parcialidades de créditos sefaladas,
de sus actuales acreedores al "inversionista", debera haberse dado y
darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 de

los respectivos Contratos de Reestructuraciéon y de Dinero Nuevo de los
"deudores.
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El "inversionista" adquirira solo los capitales de las parcialidades de
créditos sefialadas, dentro de la cifra de US$ 18.724.949.- "ddlares"
anteriormente aludida, por un monto que al ser redenominado, no exceda
del equivalente de US$ 14.000.000.- "délares" aproximadamente, en pesos,
moneda corriente nacional, sin considerar los intereses devengados por
los capitales de esas parcialidades hasta la fecha de la adquisicidn, los
que se denominaran, en adelante, los "créditos".

Los intereses podran ser pagados al titular de los mismos, en las
correspondientes fechas de pago de intereses, estipuladas en 1los
contratos respectivos.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago y canje de los
"créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a)
del N° 3 del “"Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el
"inversionista" y los deudores ~ ® & ’ i &m0 W

o y canje, que se efectuara segun lo estipulado en el N° 1 del Anexo
N° 1 del mismo "Capitulo XIX" tratandose del deudor Banco Central de
Chile. Esta inversidon quedara sujeta a todas y cada una de las normas,
condiciones y obligaciones del "“Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El1 convenio de pago respectivo a que alude el N° 3 del "Capxtulo
XIX", suscrito por el "inversionista" y el ~ ' il
autorizado ante el Notario Publico de Santiago, senor Kamel
Saquel Zaror, con fecha 10 de octubre de 1989.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los ‘"créditos" en 1la cantidad equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de US$ 5.823.000 "ddélares", sin considerar
pago alguno por concepto de intereses devengados por 1los
"créditos" con anterioridad a la fecha de pago del capital, 1los
cuales no seran objeto de inversion en Chile. Los intereses
devengados hasta la fecha de adquisicidén de los titulos por el
“inversionista" seran remesados por el "deudor" en la fecha
original de pago de dichos intereses al actual acreedor de los

mismos, esto es, Nederlandsche Middenstandsbank N.V., Cayman
Branch.

ii) El convenio de pago respectivo a que alude el N° 3 del "Capxtulo
XIX", suscrito por el "inversionista" y el ~ o' il
T "7 ., autorizado ante el Notario Publico de Santiago, serfor
Kamel Saquel 2Zaror, con fecha 10 de octubre de 1989, y la
modificacion del convenio de pago aludido, autorizado ante el
mismo Notario con fecha 17 de octubre de 1989.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" al contado, con un descuento de 21,25% en lo que
se refiere a capital, sin considerar pago alguno por concepto de
intereses devengados por los "créditos" con anterioridad a la
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fecha de pago del capital, los cuales no seran objeto de
inversion en Chile. Los intereses devengados hasta la fecha de
adquisicién de los titulos por el "inversionista" seran remesados
por el "deudor" en la fecha original de pago de dichos intereses
al actual acreedor de los mismos.

iii) Los mandatos irrevocables correspondientes a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", autorizados ante el Notario Puablico de
Santiago, senor Kamel Saquel Zaror, otorqadoa por el
"inversionista", la ‘"empresa receptora", - ° -

T B E YN e i i 1, con fecha 10
de octubre de 1989, los dos primeros, y con fecha 19 de octubre
de 1989 los dos ultimos.

Que con la totalidad de los recursos provenientes del pago al contado
y con el producto de la liquidacidon de los instrumentos recibidos en
canje, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 14.000.000.- "dolares" aproximadamente, el "inversionista"
aumentara el capital social de la "empresa receptora" la que, a su
vez, destinara dichos recursos a capitalizar la sociedad ’
. ) con lo que la "empresa receptora" obtendrd el 49% de
la propiedad accxonaraa de la mencionada sociedad. Por su parte,
- con los recursos de la capxtalxzacxon,
pagara, a su vez, un aumento de capital em = -~ ~ ° Tt ., la
que a su vez financiara en parte el desarrollo un proyecto de
inversion agroindustrial, de un monto total de aproximadamente
US$ 18.944.000.- "ddlares", consistente en la adquisicion de predios
plantados o por plantar con fruta de exportacidon, ubicados en la zona
comprendida entre la III y VIII Regidn, y 1la construccién y
habilitacion de packings y frigorificos, ubicados en 1la III, 2ona
Central y VII Regién del pais. Las inversiones en packings y
frigorificos incluyen equipos y obras civiles. Los recursos "Capitulo
XIX" se destinaran a los siguientes fines en los periodos estimativos
que se indican:

CALENDARIO DE INVERSIONES Y USO DE FONDOS

(cifras en US$)
i Afio: 1989 1990 Total
Trimestre: 4° 1° y 2°
- Predios fruticolas 5.000.000 6.500.000 11.500.000
- Packings y frigorificos 1.500.000 1.000.000 2.500.000
- TOTALES 6.500.000 7.500.000 14.000.000

El componente importado de la inversion que sera financiada con los
recursos "Capitulo XIX", que consiste principalmente en parte de los
equipos de frio y lineas de seleccidén, no podra exceder del 10% de la
inversion, total.
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Se adquiririran 800 Has. aproximadamente de predios fruticolas,
plantados o por plantar, los que estarian ubicados entre la III a VIII
Regidon del pais. Parte de la adquisicién de predios podra efectuarse a
través de la adquxsxcxon de los derechos sociales de la sociedad
. - - T 7., la que osta sxendo constituida por
y el senor = "~ T 77 7 i en un 99% y 1% de los
derechos sociales respectivamente. A esta nueva sociedad se aportaran
los actuales activos y pasivos bancarios de -~ ~ =~ 77 o '
esto es, por una parte, un predio fruticola de aproximadamente 260 Has.
plantadas de uvas de exportacxon ubxcado en Copiapé y, por la otra,
pasivos con el ~ - : . por aproximadamente el
equivalente de US$ 5.500.000.- "ddlares".

- -

La adquisicion de los derechos sociales de Ganie Gomia it
sera por un monto aproximado del equivalente de US$ 450.000 "ddolares".
De realzzarse en definitiva la adquisicidén de esta sociedad, ~ -~ ~

o aumentara el capital de 1la sociedad
imiamy: e en el egquivalente de aproximadamente US$ 3.500.000
“"délares"”, la que a su vez destinara los recursos al pago de pasivos
bancarios por US$ 2.000.000 "dolares" aproximadamente Y al
financiamiento de las operaciones productivas por US$ 1.500.000
"ddlares”.

Sera condicidén previa para la materializacion del aporte de capital que
se efectuaria en la sociedad - - - o que se entregue a
entera satisfaccion del Director de Operaciones de este Banco Central
de Chile, el mandato irrevocable correspondiente a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX"“.

Las adquisiciones de bienes raices que se realicen deberan efectuarse
en el justo precio que los mismos tengan en el mercado al tiempo de la
adquisicién respectiva, lo que debera ser acreditado, como requisito
previo, segun corresponda, por el ‘inversionista", la ‘“empresa
receptora", . ‘ ' ) ) } y/o
- - B al Director de Operaciones de este Banco
Central, con el objeto de obtener la correspondiente autorizacidon para
materializar dichas adquisiciones al amparo del presente Acuerdo, en
los términos del N° 4 del "Capitulo XIX".

La "empresa receptora", ~ : i - i KR -

Tt - s SEnEs: S deberan presentar, dentro de un
plazo de 300 dias a contar de la fecha de este Acuerdo, un informe
emitido por una firma de auditores independientes, inscrita en 1la
Superintendencia de Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera
satisfaccion del Banco Central de Chile, que 1las inversiones
materializadas y wuso de los recursos establecidos en el presente
Acuerdo, corresponden a los autorizados en esta letra b) y, ademas, que
el gasto en inversiones a que se alude en esta letra, guardan relacién
con los recursos aportados por el "inversionista" para tales fines,
acreditandose la razonabilidad del costo de los activos adquiridos para
la materializacion de tales inversiones.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

K g

/
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Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘"inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de 1lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracion de otros
antecedentes gque sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte
de la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa
receptora", practique una firma de auditores independientes, registrados
en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o
estado de situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a
principios contables generalmente aceptados y consistentes con los
aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60
dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segun sea
el caso. La evaluacion practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora"”, las
partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de é1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afos,

contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccion de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracion o modificacién que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracion jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determind 1la
proporciéon con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
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del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar
al Banco Central de Chile, autorizaciéon para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversién, la que podra ser denegada por dicho
Instituto Emisor sin expresidon de causa. En caso de ser autorizada, esta
nueva inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

5.- En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefaladas, dentro del plazo
de 270 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del “Capitulo XIX". En todo caso, la
redenominacion de los titulos de deuda externa debera ser efectuada
dentro del plazo de 90 dias a contar de la fecha del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicidn alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.~ Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidon tendra a su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones previstas en la letra

b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales
autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direcciéon de Operaciones, verificar vy
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccidén Internacional, cartas de fechas 31 de julio, 31 de agosto y 18 de
octubre de 1989, de Banque Européenne pour 1'Amérique Latine (BEAL) S.A., en
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adelante el "inversionista", de Bélgica, mediante las cuales solicita acoger
la operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

a)

b)

La inversidon se materializara en el pais a través de la sociedad
en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

El "inversionista" es una institucion financiera fundada en 1911 como
banco Italo-Belga. Su actividad principal es la bancaria, con especial
énfasis en prefinanciamiento de exportaciones de América Latina hacia
paises industrializados. El ‘“inversionista" tiene sucursales en
Argentina, Brasil, Uruguay y oficinas de representacién en Colombia,
México, Venezuela y Chile.

Los accionistas del "inversionista" son:

- Générale de Banque (54,6%): Como primera institucidén financiera belga
(controla 1/5 del sector bancario belga), este Banco figura
actualmente dentro de los 60 primeros bancos internacionales. Esta
también presente, directamente o a través de sus afiliados, en 35
paises. Radicada en un pais que exporta cerca de 70% de su PGB, la
Générale de Banque promueve el comercio exterior, lo que justifica su
participacion, junto con el Amsterdam Rotterdam Bank, en el
"inversionista" que constituye de esta manera una entidad importante
de su red internacional. En 1988, el total del balance consolidado
en activos se elevaba a Fr.B. 2.331.000 millones o sea US$ 62.200
millones de dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "dolares"”, y sus utilidades alcanzaron a Fr.B. 7.500
millones (US$ 200 millones de "ddlares").

- Amsterdam - Rotterdam Bank (AMROBANK) (45,4%): Este Banco, cuyo
balance consolidado presenta activos totales por mas de US$ 84
millones de "ddlares", es uno de los mas importantes bancos de
Holanda, con oficinas en 20 paises. Segin se sefiala en 1la
presentacion, el ‘"inversionista" tiene un rol esencial en las

actividades internacionales de AMROBANK, cuyo origen se remonta al
afio 1863.

Al 31 de diciembre de 1988, el "inversionista" presentd activos totales
por Fr.B. 48.753 millones (aproximadamente US$ 1.300 millones de

"délares"), y un patrimonio Fr.B. 3.193 millones (aproximadamente US$ 85
millones de "ddlares").

Durante el afio 1981, acorde a lo senalado en la presentacidén, el
"inversionista" abrié una oficina de representacién en Chile, habiendo
otorgado, desde esa fecha, financiamiento a empresas y bancos chilenos
alcanzando un exposure maximo de aproximadamente US$ 91,2 millones de
"délares", durante el ano 1988.

La "“empresa receptora", por su parte, es una sociedad constituida con
fecha 15 de diciembre de 1986. Su objeto social es la compra, venta,
arriendo y explotacién en cualquiera de sus formas, de toda clase de
bienes, raices y muebles, corporales e incorporales, por cuenta propia o
ajena. Para el cumplimiento de este objeto, la "empresa receptora" podra
tomar p fte como socia o adquirir acciones y participaciones en otras
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sociedades existentes o que se formen en el futuro. Su capital asciende
a la suma de $ 794.769.231, dividido en 1.980 acciones, cuya propiedad se

distribuye:
Acciones Porcentaje
- ’ i ot 997 50,4%
S oo e 980 49,5%
- - - 3 0,1%
Total 1.980 100,0%

Segun consta en un estado de situacion auditado por el contador auditor
Luis H. Rojas Larranaga adjuntado a la presentacion, de fecha 15 de
agosto de 1989, la "empresa receptora" registré un total de activos por
la suma de §$ 2.219.799.860, un total de pasivos por la suma de
$ 598.315.196, y un patrimonio por la suma de $ 1.621.484.664.

En sintesis, 1la operacion consiste en 1lo siguiente: el
"inversionista" desea utilizar un crédito externo y una parcialidad de
crédito externo por US$ 4.000.000 en capital total, amparados por_ el Artxculo
16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el ~ i, en
adelante el "deudor", adeuda al Wardley London Ltd. y al Morgan Guaranty
Trust Co. of New York, por concepto de la reestructuracion 1983/84 de su
deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco
Central de Chile.

Acorde a lo sefalado en la presentacidén y, ademds, en el convenio
de pago que se adjunté a la solicitud, el actual titular del crédito externo
y de la parcialidad de crédito antes indicados es el "inversionista".

La wutilizacion por el ‘“inversionista"” correspondera solo al
capital del crédito externo y de la parcialidad de crédito externo seinalada,
sin los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la aplicacién,
los cuales seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado
en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 3.240.000.- "ddlares", el "inversionista" aumentara el
capital social de la "empresa receptora", la que, a su vez, destinara dichos
recursos al pago de un crédito externo de enlace contraido, en su
oportunidad, para pagar parte del precio del 51% de las acciones de Lan-Chile
S.A. que fueran adjudicadas a la "empresa receptora" en una reciente
licitacion piblica convocada por la Corporacién de Fomento de la Produccidn,
CORFO. Las caracteristicas del crédito externo de enlace aludido son las que
se sefialan en el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité
Ejecutivo.

El saldo de 1los recursos, si los hubiere una vez cancelado el
crédito de enlace con sus correspondientes intereses devengados, se destinara
a capital de trabajo de la "empresa receptora".
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Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por el
“"deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 13136 de fecha 11 de agosto de 1989, se otorgd una

aprobacidn, en principio, a la presente solicitud de inversion "“Capitulo
XIX".

b) Mediante Acuerdo N° 1866-06-880504, modificado por Acuerdo N° 1867-15-
880511 del Comité Ejecutivo de este Banco Central, se autorizé al
"inversionista" para efectuar una inversién "Capitulo XIX" por un monto
de US$ 3.250.000.- "dolares" en capital de titulos de deuda externa, con
el objeto de aumentar el capital social de la "empresa receptora", la
cual utilizaria parte importante de dichos recursos (94%) a 1la

adquisicion de acciones de -~ -~ . " ° El "inversionista" con dicha
inversidén pasaria a controlar, indirectamente, el 12,5% del capital
accionario de -~ °~ | 7 °

Por Acuerdo N° 1936-13-890524 se autorizé al "“inversionista" el cambio
del destino indirecto de la parte de la inversién a que se refieren los
Acuerdos citados en el parrafo anterior, facultando a la ‘“empresa
receptora" para enajenar 12,5% de las acciones de = -~ i
correspondientes a 1.200.000 acciones.

Finalmente, por Acuerdo N° 1960-05-890925 se autorizé como nuevo destino
indirecto de la inversion aprobada al "inversionista" por los Acuerdos
N°s. 1866-06-880504 y 1867-15-880511 ya senalados, el pago de parte del
precio de adjudicacion en remate del 51% de las acciones de Lan-Chile
S.A., adjudicadas a la "empresa receptora" por CORFO mediante Resoluciodn
de Adjudicacion de dichas acciones por carta N° 7480, de fecha 22 de
agosto de 1989, de 1la cual tomé razén la Contraloria General de 1la
Republica, con fecha 22 de septiembre de 1989.

c) Inversiones E1 Tamarugo Limitada, empresa duena de 50,4% del capxtal
social de 1la "empresa receptora“, tiene por duefios a ~ 7~ '
R ’ i o © 71 en un 50\ de los derechos
sociales, respectivamente. ~ ’ - ", por su
parte, tiene por socios a ~ "7~ - i en un 32,64%, e

| ‘" "1, en el 67,36% restante de la propiedad.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar 1la
operacidon de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Banque Européenne pour 1'Amérique Latine (BEAL) S.A., de Bélgica, en adelante
el "inversionista", mediante cartas de fechas 31 de julio, 31 de agosto y 18
de octubre de 1989, por las que solicita acoger la operacidén que indica a las

\
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normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,

en

adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a través de la

sociedad en adelante la "empresa receptora", acordé lo
siguiente:

1.- Autorizar al "inversionista", con el exclusivo objeto de efectuar la

No
Cre

inversidén que se autoriza por el presente Acuerdo, la utilizacién de un
crédito externo y una parcialidad de crédito externo, por
US$ 4.000.000.- délares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "dolares", de capital total, amparados bajo las normas del
Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, de los que es deudor
el ' ', en adelante el "deudor", y que éste adeuda a
Wardley London Ltd. y Morgan Guaranty Trust Co. of New York, por
concepto de la reestructuracién 1983/84 de su deuda externa, segun
consta en los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor.
El detalle de los créditos es el siguiente:

de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
dit registrado original cambio de acree

Schedule (USS$) dor _ (USS)

701

040

88 Wardley London 3.000.000,00 3.000.000,00 B -
Ltd. i |

Morgan Guaranty 3.000.000,00 1.000.000,00 I4.
Trust Co. of N.Y.

Total 4.000.000,00

Segun lo senalado en el convenio de pago a que se alude en la letra a)
del N° 3 del presente Acuerdo, el actual acreedor del crédito externo y
de la parcialidad de crédito individualizados, es el "inversionista".

En la utilizacién del crédito externo y de la parcialidad de crédito
senalada, debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto

en las Secciones 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de Reestructuracioén
del "deudor".

El "inversionista" utilizara s6lo el capital del crédito externo y de la
parcialidad de crédito externo sefalados (US$ 4.000.000.- "ddlares") sin
los intereses devengados por éstos hasta la fecha de su aplicacidén, 1los
cuales, sin considerar los intereses devengados hasta la fecha de su pago
por el "deudor", se denominaran, en adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidén que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna,,sobre las primeras.

N
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3.- Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio respectivo, a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico de Santiago, sefior Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha 17 de octubre de 1989.

Acorde a los términos del convenio acompanado, los “créditos"
seran prepagados por el ‘"deudor" al ‘“inversionista" en el
equivalente al 81% del valor nominal del capital, sin considerar
pago alguno por concepto de intereses devengados.

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico de Santiago, sefior Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha 9 de octubre de 1989, otorgados por
el "inversionista" y la "empresa receptora" al "deudor".

b) Con el total de los recursos provenientes del pago al contado, esto
es, en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 3.240.000.- “délares”, el "inversionista"
aumentara el capital social de la "empresa receptora”, la que, a su
vez, destinara dichos recursos al pago de un crédito externo de enlace
contraido, en su oportunidad, para pagar parte del precio del 51% de
las acciones de Lan-Chile S.A. que le fueran adjudicadas en una
reciente licitacién piblica convocada por la Corporacidén de Fomento de
la Produccioén, CORFO. Las caracteristicas del crédito externo de
enlace aludido son las siguientes:

Acreedor = Monto en US§ = Observaciones

BEAL 3.200.000.~ Crédito externo otorgado a la
"empresa receptora" bajo el Articulo
14° de la Ley de Cambios
Internacionales, inscrito bajo el
N° 021022, con fecha 24 de agosto de
1989.

El saldo de los recursos, si los hubiere una vez cancelado el crédito
externo de enlace senalado con sus correspondientes intereses

devengados, se destinaran a capital de trabajo de 1la ‘“empresa
receptora”.

4.- Otorgar al "inversionista"”, en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidén autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de 1lo que hayan convenido las partes en el pacto

N
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social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracion de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte
de la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa
receptora', practique una firma de auditores independientes, registrados
en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o
estado de situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a
principios contables generalmente aceptados y consistentes con los
aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60
dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segin sea
el caso. La evaluacidn practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversidon extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales wutilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afos,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
nimero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccion de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracién o modificacién que experimente 1la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracion jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declaren que las bases con que determinaron la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.
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El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar
al Banco Central de Chile, autorizacidén para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho
Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta
nueva inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

5.- En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.~ Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a 1la Direcciéon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendra a su cargo el control y fiscalizacidén de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o 1los
pagos requeridos para materializar las inversiones previstas en la letra

b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales
autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar vy
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidén original.

El senfor Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccién Internacional cartas de fechas 28 de junio, 18 y 30 de agosto, 9,
23 y 27 de octubre de 1989, de Freundeskreis Deutscher Auslandsschulen E.V.,
de la Republica Federal de Alemania, en adelante el "inversionista", mediante

las cuales jsolicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX del
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Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".
La inversion se materializara en el pais a través de la =~ ' ~ 1
: ), en adelante la "sociedad receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una asociacion constituida con fecha 19 de junio de
1987, en Bonn, Republica Federal de Alemania.

El "inversionista" fue creada y pertenece a la Camara de Industria y
Comercio Alemana con sede en Bonn, la cual esta compuesta por numeroas
empresas privadas de Alemania Federal.

La actividad que desarrolla el "inversionista" consiste en crear
conciencia sobre la importancia de los colegios alemanes en el extranjero
y promover su apoyo financiero. Asimismo, la sociedad garantiza el
optimo empleo de los recursos disponibles, apoyando s6lo proyectos dignos
de ser fomentados. El trabajo que realiza lo efectia en estrecha
colaboracion con el Ministerio de Relaciones Exteriores, representaciones
diplomaticas alemanas, la Central para los Colegios Alemanes en el
extranjero y las Camaras Alemanas de Comercio en el extranjero.

El ‘"inversionista" tiene como objetivo apoyar a colegios y otros
establecimientos educacionales que promuevan mediante el cuidado del
idioma aleman en el extranjero, las relaciones culturales entre Alemania
y otros paises. La corporacion se abstiene de todo tipo de labor
comercial, teniendo exclusivamente fines de beneficencia. Su labor es
desinteresada y no percibe fines de lucro.

A continuacién se detalla el volumen de operaciones del "inversionista"
para el ano 1988:

Ingresos Egresos
(DM) (DM)
- Aportes 33.750 - Apoyo y libre 118.875
- Donaciones libres 43.650 - Donaciones especificas 235.936
- Donaciones especificas 287.486 - Otros 7.373
- TOTAL 364.886 - TOTAL 362.184

Dado que el "inversionista" es una corporacidon sin fines de lucro que se
financia con aportes de sus miembros y a través de donaciones no tiene un
capital propio.

Al respecto, se ha adjuntado certificado del Commmerzbank, de la
Repiblica Federal de Alemania, de fecha 9 de agosto de 1989, en que ese
Banco informa que se ha asentado en el haber de la cuenta del Circulo de
Amigos de Escuelas Alemanas en el extranjero, Asociacion inscrita, 1la
suma de DM 3.100.000.- Asimismo, se sefiala en el certificado, que este
monto sera destinado a donaciones a la "sociedad receptora”.

b) La "sociedad receptora", por su parte, es una entidad cuyos Estatutos han
sido aprgbados por Decreto Supremo N° 1013 de fecha 28 de abril de 1894 y
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modificados, seqgun Decreto Supremo N° 2117 de fecha 25 de mayo de 1936,
ambos del Ministerio de Justicia.

El objeto de la "sociedad receptora" es sostener uno o varios planteles
de educacién en que 1la practica del idioma Aleman constituya una
asignatura basica. La ensefianza comprendera kindergarten, preparatorias
y cursos superiores, sequn lo estime el Directorio. El domicilio de la
sociedad sera la ciudad de Santiago.

El presupuesto anual de la "sociedad receptora" para el afio 1989 es de
aproximadamente $ 420.000.000.- E1 numero de alumnos con que actualmente
cuenta el plantel es de 1.800.

Acorde a un balance general no auditado al 31 de diciembre de 1988, 1la
“"sociedad receptora" presenté activos por $ 62.692.825.- y pasivos por
$ 68.001.699.- La pérdida por el periodo terminado el 31 de diciembre de
1988 ascendid a $ 5.308.874.-

La "sociedad receptora" no ha recibido con anterioridad aporte alguno
acogido a algin régimen de inversion extranjera.

En sintesis, la operacién <consiste en lo siguiente: el
"inversionista" desea adquirir una parcialidad de crédito externo por hasta
US$ 2.700.000.- dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante
"dolares", en capital original, amparado por el Articulo 16° de la Ley de
Cambios Internacionales, que el Banco Central de Chile, en adelante el
"deudor"”, adeuda al The Bank of New York, por concepto de Crédito de Dinero
Nuevo 1983, segun consta de los registros vigentes a la fecha en este Banco
Central.

La adquisicién por el “inversionista" correspondera sdélo al
capital de la parcialidad de crédito externo antes indicado, sin los
intereses devengados por el mismo hasta la fecha de su adquisicion,
solicitandose la correspondiente autorizacidn para el cambio de acreedor, del
actual titular, al "inversionista".

Una vez adquirida la porcidon de crédito externo individualizada,
ésta, sin los intereses devengados a la fecha de pago, sera canjeada por el
“deudor"”, acorde a lo estipulado en el N° 1 del Anexo N° 1 del “"Capitulo XIX".

Con la totalidad de los recursos provenientes de la liquidacidn de
los instrumentos recibidos en canje, esto es, el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 2.220.748.-, "dolares", el
“inversionista" aumentara correspondientemente el patrimonio de la "sociedad
receptora”, la que a su vez destinard dichos recursos a suscribir y pagar un
aumento de capital en = ° r- - r T ", el que a su vez
destinara los recursos a los fines que se detallan en la letra b) del N° 3
del Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidén del Comité Ejecutivo y
que, en general, consiste en la construcciéon en una primera etapa, de
edificios destinados a administracidn, salas de clasea, salas especiales.
casa de mayordomo y patios cubiertos del nuevo ~ ) ’ . el
que se ubicara en la interseccidén de Avenida Kennedy y Avenida Manquehue, el
cual tendra una capacidad de 1.000 alumnos aproximadamente, en cursos de
Séptimo Basigo a Cuarto Medio.
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El proyecto total de construccién del nuevo C ~ ° AT T de

considera su desarrollo en tres etapas, de acuerdo al siguiente
programa de obras:

Primera etapa: Construccidén de 9.708 M2 de edificios.
Sequnda etapa: Construccién de 2.513 M2 de edificios.

Tercera etapa: Construccion de 2.000 M2 de edificios.

Respecto del destino de la inversidn se ha acompaiiado en la
presentacion antecedentes de las obras a efectuar y de un contrato para la
construccidon del nuevo ' suscrito con fecha 1° de febrero de
1989 por la ~ a - - AT eyl TR T S T e s
entidad de la cual la "sociedad receptora" posee, actualmente, el 85% del
capital accionario.

Asimismo, se ha adjuntado un calendario presupuestado de
desembolsos asociados a la primera etapa de construccion, a efectuarse entre
agosto de 1989 y mayo de 1990 por un monto total ascendente a U.F. 152.310.
Se senala también que el proyecto no incluye la importacion especifica de
componentes,

Se acompanan los mandatos irrevocables correspondientes, a que
alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el "“inversionista”, 1la
“sociedad receptora” y -~ ~ 35 -~ “ 5 1 - , a un banco de 1la
plaza, autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista"”, en razon de ser una asociacion sin fines de
lucro, renuncia a solicitar se le otorgue acceso al mercado de divisas, que
posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el capital y las
utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Por carta N° 15152, de fecha 22 de septiembre de 1989, se otorgé una
aprobacién en principio a la presente solicitud de inversién "Capitulo
XIX".

b) Mediante Acuerdo N° 1967-16-891025 del Comité Ejecutivo del Banco Central
de Chile, se autorizé al Director Internacional para suscribir con el
“inversionista” un convenio para mantener, a la fecha que se firme el
referido convenio, las tasas aplicables a los instrumentos a que se
refiere la letra a) del N° 1 del Anexo N° 1 del "Capitulo XIX". El
convenio fue suscrito con fecha 25 de octubre de 1989 y regira hasta el
24 de noviembre del mismo aifio.

c) Se ha adjuntado Contrato de techa 2 de enero de 1989, suscrito entre la

"sociedad receptora" vy o -1 . referente a la

- - - - . - -

construccion del nuevo ' | : Ve

d) Se ha adjuntado Contrato de Construccion por Suma Alzada. de fecha 1° de
tebrero de 1989, suscrito entre )

4—
\
\
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e) Acorde a ]a Memona Anual del Ejercicio 1988 que se adjunté, ~ ° .

B , tiene capital constituido por 220.000 acciones

suscritas y pagadas por 1.836 accionistas, de los cuales la "sociedad

receptora" posee un 85% del capital accionario. Los siete mayores

accionistas distintos de la "sociedad receptora" poseen entre 0,1% y 0,2%

del capital accionario, correspondiendo en su totalidad a empresas
vinculadas a ciudadanos o empresas alemanas.

Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo sefialado es elegible

para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la operacion de que
se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Freundeskreis Deutscher Auslandsschulen E.V., de la Republica Federal de
Alemania, en adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 28 de
junio, 18 y 30 de agosto, 9, 23 y 27 de octubre de 1989, por las que solicita
acoger la operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se
materializard en el pais a través de la § *~ ~ ¢ ¢ " 1> “", en
adelante la "sociedad receptora", acorddé lo siguiente:

1.~ Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversidn que se autoriza por el presente
Acuerdo, de una parcialidad de crédito externo por hasta US$ 2.700.000.-
délares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "délares”,
de capital original, amparado bajo las normas del Articulo 16° de la Ley
de Cambios Internacionales, del que es deudor el Banco Central de Chile,
en adelante el "deudor", y que éste adeuda a The Bank of New York, por
concepto de crédito de Dinero Nuevo 1983 del "“deudor", segun consta de
los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. El detalle
del crédito es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado original cambio de acree

Schedule — (Uss) dor (USS$)

New Money The Bank of New 1.300.000.000,00 2.700.000,00 ‘ .

1983 York. e
TOTAL Us$ 2.700.000,00

En las cesidon de la respectiva parcialidad de crédito del The Bank of New
York al “"inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a

lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de
Dinero Nuevo del "deudor".

El "inversionista" adquirira sélo el capital de la parcialidad de crédito
sefialada (hasta US$ 2.700.000 "ddélares") sin los intereses devengados por

ésta hasta la fecha de la adquisicidén, 1la cual se denominara, en
adelante, el "crédito".

Los intereses devengados podran ser pagados al titular del mismo, en la
correspondiente fecha de pago de interés.

N &
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Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectie el

“inversionista" con los recursos provenientes del canje del "crédito",
canje que se efectuara conforme a lo estipulado en el N° 1 del Anexo N° 1
del "Capitulo XIX". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de
las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las
especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de 1lo dispuesto en el numero anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan los mandatos irrevocables a que alude el
N°® 4 del "Capitulo XIX", autorizado ante el Notario Publico sefior Raul
Perry Pefaur, con fecha 29 de septiembre de 1989, otorqado por el
"inversionxsta". la "sociedad receptora" y C ~ ° - :

b) Que, con la totalidad de los recursos provenientes de la liquidacion
de los instrumentos recibidos en canje, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 2.220.748.-
“"délares", el “inversionista" aumentara correspondientemente el
patrimonio de la "sociedad receptora", la que, a su vez, destinata
dichos recursos, a suscribir un aumento de capital en ~ ° i
- N e que a su vez, destinara los recursos en los
montos aproximados y fechas que se indican, a ﬂnanciar parczalmente
el costo de construccion del nuevo ~ ° . | 1, de
acuerdo al siguiente detalle:

Mes Constructora Inspeccion Proyecto Derechos Total
s TECSA Técnica  Ingenieria ___ varios
(Montos expresados en U.F,)

1989

Septiembre 19,239 828 12 1.337 21.416
Octubre 15.238 827 12 1.758 17.835
Noviembre 15.238 827 12 1.682 17.759
Diciembre 15.238 827 12 503 16.580
1990

Enero 15.238 412 12 82 15.744
Febrero 15.238 412 12 503 16.165
Marzo 15.238 284 12 82 15.616
Abril 15.238 284 12 503 16.037
Mayo -—— 628 12 503 1.143
TOTAL 125.905 5.329 108 6.953 138.295

Los desembolsos senalados en el item Constructora TECSA seran
efectuados de acuerdo al Presupuesto de Contrato Construccidén nuevo
i ** "1, el que forma parte del Contrato de Construccion por
suma alzada suscrito con fecha 1° de £ebrero de 1989, entre ~ °

bt - NS e - . S de acuerdo al

siguiente detalle:

N )
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Montos expresados en $

1) Trabajos preparatorios 21.832.625.-
2) Edificios:

Edificio A 94,155.841.-

Subterraneo B 10.000.000.-

Edificio C 103.525.448.-

Edificio D 103.756.616. -

Edificio E1-E6 227.840.622.-

Edificio H 7.660.791.~

Edificio E7 34.213.430.-
3) Instalaciones Exteriores 24.360.337.-
4) Obras Exteriores 37.401.247.-
5) Pavimentacion 18.141.077.-
6) Otros —12.000,000.-
TOTAL COSTO DIRECTO 694.888.034.-
GASTOS GENERALES 126.313.768.~
UTILIDAD 49,464,700, -
TOTAL COSTO NETO 870.666.502. -
I.V.A. 139.306.640, -
TOTAL CON I.V.A. 1.009.973.142.-
Parte de los gastos senalados en este Presupuesto podran ser
financiados con créditos internos de enlace, obtenidos en el sistema
bancario, a cuyo pago podran destinarse, en lo que corresponda, los
recursos de la inversidon autorizada por el presente Acuerdo.
La "sociedad receptora" y/o ~ ° i SRS e deberan
presentar, dentro de un plazo de 240 dxas, contado desde la fecha del
presente Acuerdo, un informe emitido por una firma de auditores
independientes, inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros,
en el que se confirme, a entera satisfaccion del Banco Central de
Chile, que 1las inversiones efectuadas y wuso de los recursos,
corresponden a los autorizados en la letra b) anterior y, ademas, que
el gasto en inversiones y el pago de créditos internos de enlace,
guarda relacidon con los recursos aportados por el "inversionista" a
través de la "sociedad receptora"” para tales fines, acreditandose la
razonabilidad del <costo de los activos utilizados para la
materializacion de las inversiones materia del presente Acuerdo.

El Comité Ejecutivo, habida consideracién de la expresa renuncia del

"inversionista" a su derecho a solicitar acceso al mercado de divisas
bajo el Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, segin se lo
posibilita el N° 6 del "Capitulo XIX", acoge dicha renuncia y, por 1lo
tanto, no otorga al "inversionista" acceso al mercado de divisas para
transferir al exterior el capital aportado a la "sociedad receptora” ni
las utilidades que pudiera generar dicha inversiodn.

En caso que la operacién autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 270 dias, contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".
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En todo caso, el canje del "crédito" por el "deudor" debera efectuarse
dentro del plazo de 60 dias a contar de la fecha del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste en
relacién con el texto del mismo, la que, en todo caso, no admitirad
reserva o condicién alguna. Dicha conformidad deberd formalizarse dentro
del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. Si ello no
ocurriere dentro del plazo indicado, el presente Acuerdo quedara sin
efecto.

6.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacidn de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o 1los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a 1la Direccidén de Operaciones, verificar vy
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversioén original.

1968-17-891103 Franciscan Vineyards, Inc, - Modifica Acuerdo N°

_2§§_1§ -891011 mgg iante el cual se les autorizd una operacidon al amparo del

El sefior Director Internacional recordé que mediante Acuerdo N°
1965-16-891011, se autorizé a Franciscan Vineyards, Inc., de Estados Unidos
de América, en adelante el "inversionista, para efectuar una inversidén en el
pais, bajo las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, por un capital total de hasta US$ 1.950.000.-
délares, moneda de los Estados Unidos de América, en titulos de deuda
externa, sin considerar los respectivos intereses devengados. El objetivo de
la inversion consiste en efectuar un aumento de capital social en la empresa
de caracter productivo que se creara como consecuencia de la division de 1la
sociedad ~°7 , ~ . T la que, a su vez, destinara dichos
fondos a desarrollar un proyecto agroindustrial consistente, basicamente, en
producir, elaborar e introducir una linea de vinos chilenos de alta calidad
en los mercados internacionales de exportacién de vinos, especialmente
Estados Unidos de América, Canada, Europa y Japdn.

El "inversionista" ha sefialado que en =~ = ° '
productiva, permanecen todos los activos luego de la divisién de 1la
misma y qzzében consecuencia, éstos no le son aportados a dicha empresa. A

W

~ .
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este respecto, solicita se aclare esta circunstancia en el Acuerdo citado en
el parrafo anterior.

Aclara que, a dxferencxa de lo informado en su oportunidad, los
actuales socios de 7 P 1T Tl son Invetsiones i B

- - - -~ - - - - - &8 e - - —_ -

1)), en la proporcidn
de 96%, 2% y 2%, respectivamente, solicitando la modificacidén pertinente del
Acuerdo referido.

El "inversionista" habza informado anterzormente quo los actuales
socios de "7~ B -~ - eran ~ T -

~ = e . es .. - é - - - - -~ .

- - . - . P

Finalmente, expresa que procedié a
solicitar la apertura de informes de importacién para adquirir el componente
importado de la inversion autorizada, solicitando que, en consecuencia, se

autorice expresamente al "inversionista" en el Acuerdo aludido para pagar 1los
créditos sefnalados.

El Comiteé Ejecutivo, teniendo presente el Acuerdo
N°® 1965-16-891011 por el cual se autorizé una inversién bajo 1las
disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, de la que es titular Franciscan Vineyards, Inc., de Estados
Unidos de América, en adelante el "inversionista" y, ademas, la carta del
"inversionista" de fecha 23 de octubre de 1989, acorddé lo siguiente:

1.- Modificar el Acuerdo N° 1965-16-891011 en los siguientes términos:
a) Reemplazar, en el primer parrafo de la letra b) del N° 3 el texto:

“El "inversionista" suscribira y pagara un numero tal de acciones que
le permita, con los recursos provenientes de la presente inversién,
poseer un 50% del capital social de la sociedad que nace. El1 50%
restante sera suscrnto y pagado por los actuales accionistas de ~"Ja

con el aporte de los activos de esta, esto
es por ~ ’ - o = M S T

por el texto:

"El “inversionista" suscribira y pagara un numero tal de acciones que
le permita, con los recursos provenientes de la presente inversion,
poseer un 50% del capital social de la sociedad que nace. E1 50%
restante le pertenecera a los actuales accionistas de ™7 ~ ° :

b) Reemplazar el literal iv) de la letra b) del N° 3 por el siguiente:

"iv) Aproximadamente el 33,99% de 1los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 530.000.- "ddlares", al financiamiento de
la importacidén de los siguientes equipos, y hasta por el monto
que se indica:

Barriles de Roble Américano US$ 97.390,00
Planta fermentacion de vinos US$ 362.573,67
Prensa neumatica Us$ 70.036,33

; TOTAL Us$ 530.000,00"
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2.- En lo restante, el Acuerdo N° 1965-16-891011 permanece sin variaciones.

3.- El "inversionista" sdélo podra acogerse a las disposiciones del presente
Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccién de Operaciones reciba
la conformidad escrita de éste, en relacién al texto del mismo, la que,
en todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

El sefior Francisco Garcés recordé que por carta N° 15387 de fecha
29 de septiembre de 1989, se autorizé, en principio, a Samico Limited, de
Jersey, Islas del Canal, en adelante, el "inversionista", para efectuar una
inversion en el pais bajo las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", por hasta
aproximadamente US$ 27.250.000.- en capital de titulos de deuda externa. El

objeto de la inversion autorizada es enterar el capital de -~
f7r** Y = * , en adelante la "empresa receptora", la que a su vez, destinara
los recursos a la compra de pertenencias mineras y desarrollo de un proyecto
de planta de concentrados de oro y plata, en la IV Regidn del pais.

Por carta de fecha 30 de octubre de 1989, el "inversionista",
solicita acogerse al Convenio que se establece en el ultimo parrafo del N° 3
del "Capitulo XIX", con el fin de que las tasas aplicables a los instrumentos
que, conforme a la letra a) y b) del N° 1 del Anexo N° 1 del mismo Capitulo,
entregue el Banco Central de Chile en sustitucidén de los créditos o titulos
de deuda externa, sean las vigentes a la fecha en que se firme ese Convenio.

En virtud de lo anterior, y a que lo sefialado es elegible de
acuerdo a las disposiciones del citado "Capitulo XIX", se propone acoger la
peticion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente 1la aprobacidén, en
principio, que autoriza a Samico Limited, otorgada por carta de la Direccidn
Internacional N° 15387, de fecha 29 de septiembre de 1989, para efectuar una
inversidon bajo las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", y la solicitud de esa
sociedad presentada por carta de fecha 30 de octubre de 1989, acordé
autorizar al Director Internacional para suscribir con Samico Limited, el
Convenio a que alude el inciso final del N° 3 del "Capitulo XIX", para
mantener, a la fecha en que se firme el referido Convenio, las tasas
aplicables a los instrumentos a que se refiere la letra a) y b) del N° 1 del
Anexo N° 1 del citado Capitulo.

En el Convenio que se suscriba debera estipularse que éste queda
sujeto a la condicidn de aprobarse, en definitiva, la solicitud de inversidn
bajo los términos del "Capitulo XIX" ya mencionado y a que el inversionista
adquiera de los acreedores respectivos, los créditos de deuda externa
correspondientes mediante la cesion formal de los mismos.

Asimismo, deberd dejarse constancia que el Convenio regira desde

la fecha de su suscripcidon y hasta el 2 de diciembre de 1989.
\ ‘ L
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El sefior Francisco Garcés informé que por carta N° 06788 de fecha
23 de octubre de 1989, se autorizdé, en principio, a Humboldt Investment
Holdings Inc., Dumbarton Investment Holdings Inc., Holman Investment Holdings
Inc. y Rittenhouse Investment Holdings Inc., de 1los Estados Unidos de
América, en adelante, los "inversionistas", para efectuar una inversion en el
pais bajo las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, en adelante “Capitulo XI1x", por hasta
aproximadamente US$ 17.800.000.- en capital de titulos de deuda externa. El
objeto de la inversion autorizada es aumentar el capital de la R
- . - - o en adelante la "empresa receptora”, la
que a su vez, destxnara los recursos a suscribir un aumento de capital en
- - ' - la cual desarrollara nuevas inversiones y
ampliaciones de las plantas harineras y conservera en las Regiones IV y VIII
del pais.

Por carta de fecha 25 de octubre de 1989, los "inversionistas"
solicitan acogerse al Convenio que se establece en el ultimo parrafo del N° 3
del "Capitulo XIX", con el fin de que las tasas aplicables a los instrumentos
que, conforme a la letra a) del N° 1 del Anexo N° 1 del mismo Capitulo,
entregue el Banco Central de Chile en sustitucidén de los créditos o titulos
de deuda externa, sean las vigentes a la fecha en que se firme ese Convenio.

En virtud de lo anterior, y a que lo senalado es elegible de
acuerdo a las disposiciones del citado "Capitulo XIX", se propone autorizar
la operacidn de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente 1la aprobacidén, en
principio, que autoriza a Humboldt Investment Holdings Inc., Dumbarton
Investment Holdings Inc., Holman Investment Holdings Inc. y Rittenhouse
Investment Holdings Inc., de los Estados Unidos de América, en adelante los
"inversionistas", otorgada por carta de la Direccidén Internacional N° 06788,
de fecha 23 de octubre de 1989, para efectuar una inversion bajo las
disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "“Capitulo XIX", y 1la solicitud de esas
sociedades presentada por carta de fecha 25 de octubre de 1989, acordd
autorizar al Director Internacional para suscribir con los "inversionistas"
el Convenio a que alude el inciso final del N° 3 del "Capitulo XIX", para
mantener, a la fecha en que se firme el referido Convenio, 1las tasas
aplicables a los instrumentos a que se refiere la letra a) del N 1 del Anexo
N° 1 del citado Capitulo.

En el Convenio que se suscriba debera estipularse que éste queda
sujeto a la condicidén de aprobarse, en definitiva, la solicitud de inversiodn
bajo los términos del "“Capitulo XIX" ya mencionado y a gque los
"inversionistas" adquieran de los acreedores respectivos, los créditos de
deuda externa correspondientes mediante la cesidén formal de los mismos.

Asimismo, debera dejarse constancia que el Convenio regira desde
la fecha de su suscripcién y hasta el 3 de diciembre de 1989.
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Ante una proposicién de la Direccién Administrativa, el Comité
Ejecutivo acordé lo siquiente:

s o Aumentar a 19 las plazas autorizadas a la Fiscalia de este Banco
Central de Chile, fijando en 8 el numero de abogados.

2° Contratar, a contar del 1° de enero de 1990, en el cargo de Abogado al
sefior VICTOR MANUEL AVILES MEJIAS, encasillandolo en la Categoria 8,
Tramo K, con una Remuneracidén Unica Mensual de $ 526.423, mas un 10% de
Asignacion de Titulo.

Como consecuencia de lo anterior, se pone término al Contrato a
Honorarios del sefor Avilés Mejias, con fecha 31 de diciembre de 1989.

El sefior Director Administrativo informé que el sefior Tesorero
General ha solicitado una promocidén extraordinaria para los funcionarios de
su dependencia que se indican en el Proyecto de Acuerdo que se somete a
consideracion del Comité Ejecutivo, dado el excelente desempefio vy
colaboracidn prestada por cada uno de ellos, durante la puesta en marcha del
nuevo sistema de procesamiento de billetes a través de maquinas procesadoras.

El Comité Ejecutivo acordé promover, en forma extraordinaria, a
contar del 1° de noviembre de 1989, al siguiente personal, a los tramos que
se indican, dentro de sus respectivas categorias:

TRAMO CATEGORIA
Sr. Juan La Rivera Brunet G 9
Sra. Mirna Quintana de la Fuente G 10
Sra. Mariela Garcia Rilldn 1 10
Sra. Carolina Belloni Symon I 13
Sr. Roberto Alvarez Vasquez L 13

Las promociones indicadas mantendran su actual fecha de promociodn.

— = MeALEL " :
de Cambios Internacionales - Memorandum N° 95 de la Direccidén de Politica

Financiera.

El Comité Ejecutivo acordé agregar al numero 1 de las
Disposiciones Transitorias del Anexo N° 1 del Capitulo I "Disposiciones
Generales" del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, lo siguiente:

"Fijar en 0,009986% el monto diario a deducir durante el periodo comprendido

entre el 10 de noviembre y el 9 de diciembre de 1989, ambas fechas
inclusive."”
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El Comité Ejecutivo acordé agregar al numero 3 de las
Disposiciones Transitorias del Anexo N° 3 del Capitulo IV.E.1l "Operaciones
de Compra de Délares a Instituciones Financieras con Pacto de Recompra" del
Compendio de Normas Financieras, lo siguiente:

“Fijar en 0,009986% el monto diario a deducir para las operaciones que sean
contratadas durante el periodo comprendido entre el 10 de noviembre y el 9

de diciembre de 1989, ambas fechas inclusive."
PR
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ALFONSO SERRANO SPOERER y(vnrcom MARTINEZ
f\ Vicepresidente ' Presidente
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CARMEN HERMOSILLA VALENCIA JOR
Secretario General

AUGUSTO CORREA
rente Gener

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1968-10-891103
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