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PREFACIO

El Departamento de Estudios presenta en este folleto su decimotercer cilcu-

lo anual de la Balanza de Fagos de Chile. Una sintesis de este trabajo se publicd
en el Boletin Mensual del Banco Central N% 330, de Agosto de 1955, Con pos-
terioridad a esa publicacidn se han tenido que introducir en el cilculo algunas
modificaciones.

La metodologia empleada en este trabajo es fundamentalmente la misma
de anos anteriores; asimismo, la presentacidn del folleto no ha sufrido variacio.
nes, En primer lugar figura una descripeidn detallada de los distintos rubros
que componen la Balanza de Pagos de 1954. En seguida se incluye una descrip-
ciin de las Balanzas de Pagos por dreas principales y una breve interpretacion
economica de la Balanza,

El presente trabajo se realizd bajo la direccidon del sefior Horacio D'Ottong
Jefe de la Seccién Estadistica y Publicaciones. Los trabajos de investigacidn, re.
coleccion de datos y contabilizacién fueron realizados por los sefiores Juan
E. Riveros y Dominique Hachette. La supervisidn general de este estudio estuvo

a cargo del Subgerente, Jefe del Departamento de Estudios del Banco, Dr. Hee
mann Max.

En la preparacidén de este estudio se contd con la valiosa cooperacidn de
numerosas instituciones fiscales, semiliscales y |:rrir.h!:ts. ¥ de diversas personas
tuya cooperacidn agradecemos nuevamente desde estas lineas.

BANCO CENTRAL DE CHILE



I. EXPLICACION DE LOS RUBROS DE LA BALANZA DE PAGOS
DE CHILE, ASO 1954

La presentacion de la Balanza de Pagos del afio 1954 es similar a la corres-
pondicnte a anos anteriores, por lo cual estimamos innecesario dar explicaciones
preliminares. Los cuadros generales con los detalles de los distintos rubros que
componen nuestra Balanza de Pagos se insertan al final. En e] texto se hace
referencia a cada cifra, dando los antecedentes necesarios e insertando entre
paréntesis la nomenclatura correspondiente.

Es necesario tener presente que la suma de las cifras parciales que aparecen
en los diversos cuadros, puede no coincidir con los totales, debido a los redon-
deos efectuados para presentar las cifras.

Las cifras de los cuadros en los que no se menciona fuente, han sido obte-
nidas de informaciones proporcionadas por las Instituciones o empresas
pertinentes.

1? COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

1. Consideraciones Generales

El total general del capitulo comercio exterior visible de la Balanza de
Pagos del aio 1954 aparece acreditado en USS 3572 millones y debitado en
US5$% 348,7 millones, lo que deja un saldo positive en la Balanza Comercial
de US$ 8,5 millones. Este saldo es inferior al registrado ¢n el ano anterior en
aproximadamente US$ 10 millones, y es el mis bajo que se ha presentado
desde 1950.

Las cifras mencionadas reflejan el total de las transacciones de Comercio Ex-
terior Visible, gran parte de las cuales no implican un movimiento efectivo de di-
visas. Efectivamente, los ingresos reales por concepto de exportaciones alcanzaron
US$ 267,1 millones, y los egresos originados por internaciones, US$ 255,1 mi.
llones. En consecuencia el resultado real de nuestras transacciones visibles
arroja un saldo favorable de US3 12 millones. (Ver cuadro N? 38). En 1953 este
saldo alcanzd a US$ 15 millones, y en 1952 US$ 50 millones.

Las cifras utilizadas en nuestro cdlculo presentan algunas discrepancias
con las del Comercio Exterior Visible publicadas por el Servicio Nacional de
Estadistica, a base de antecedentes proporcionados por la Superintendencia
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de Aduanas, cifras que se incluyen en diversos cuadros en las que se indica
precisamente la fuente,

Las cifras que se han utilizado en el presente trabajo provienen, lo mismo
que en afios anteriores, de informaciones proporcionadas por las grandes com-
pafias mineras, del Servicio Nacional de Estadistica, Superintendencia de Adua-
nas y de diversas otras fuentes. Para poder hacer comparables las cifras aqui

presentadas con las de la Superintedencia de Aduanas es necesario efectuar
los siguientes ajustes: [

Rubros Exportaciones Importaciones

Cifras de la Superintendencia de Adua-

i e O i e US3 403.190.49% USS 343.057.095
Dilerencia en la valuacidn de los valo-

res acreditados en la gran mineria — 45.994.879
Internacidnes especiales .............. 7.593.460
Adquisicidn de barcos ............... 3.151.640
Internacidén de trigo por Inaco ....... — 5.137.230

Us$ 557.195.617 US$ 348.664.965

2. BALANZA COMERCIAL
(En millones de US. dilares)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

ARO Exportacitn Impeor taciin Balanza Comer.
1928 FOrp it ot Wk o R s LT T 2346 157,0 11,6
Lol G S ST T R T I 2174 195,7 81,7
1030, SECREREELL I e e U L 160,5 169,4 — 39
1031 iRl g S o T R N R 00 8 85,4 14 4
1532wyt siie st aie Ny e St b o ot 34,1 25,7 B4
1033, Sl tas ) A A R R ] 406 272 22 4
1034 R ARk s SCE A s B0 L3 R i R 04,9 44,2 50,7
1935 & 5 el e A U~ A 95,9 60,9 150
LERD iR e TR R e i 11%.3 16 41.7
1937 . Ewiaig i s oy e b L L 192,7 K88 103,9
I R R i T 1393 103,0 i6.3
1939, Xomy it s LTI g 136,5 84,8 517
1040, ;- ek e VLot v = et R 140,3 104,1 36,2
1941 Aol B s p D el . 158,6 108,4 50,2
1042, L3 imal e Raln - ol Lo R 178,2 128,4 49,8
L-FEREC 27 7 el 13 Ll e L 177,6 131,3 46,3
1944, SEERR SR o Rnt B g 1948 144,3 50,5
1948, TRl iR s e, 24,6 156,1 48,5
] R 2167 196, 19,8
1947 ;R v e b o Wl AT 279,1 2713 1,8
(IR 6 et o TOE e I R 3288 269,1 0.7
1940, ol 2ol ) prohi ke, 206,1 3038 s 7T
1950, Fraeug st et il R e 2831 247.3 35,8
1951, o s e A 5 g Ao g S e, 3713 328,5 42,8
1952, S RSO T RS Rl R TG 454,5 369,8 84,7
1953, Romrn gl oo 4 R S e 411,0 334,7 76,3
1954 N s e T 403,2 Fi3.1 60,1




]

La discrepancia principal que se observa en €l cuadro anterior, se debe 3
que la exportacion de cobre de la gran mineria acreditada en nuestra balang
de pagos ha sido ajustada por la fuerte disminucion de los stocks de cobre
acumulados en 1953, lo cual se explicari con mayor detalle mds adelante,

Las importaciones registradas en los estados de la Superintendencia de
Aduanas no incluyen las internaciones especiales ni la adquisicion de barcos
Estas cifras han sido obtenidas de fuentes directas y figuran como débitos en
Balanza de Pagos. El ajuste por internaciones de trigo efectuadas por Inaco,
corresponde a una internacién de 1953, la cual fué contabilizada en nuestir

. COMERCIO EXTERIOR POR PAISES
(En millones de US. délares, sin numerario)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

EXPORTACIONES [MPORTACIONES Barawza CoOMERCIAL
Paises
1952 1953 1951 1952 1953 1954 1052 1053 1054
Faises norieame-
ricanos, . ......| 2648 264 4 1873 | 2026 1810 1435 62,2 0.4 436
Canadi ........|] 14] D03 02] 116 74| 37|—102]— 71[= 3]
Estados Unidos.| 2634 | 2641 | 187,01 ] 1910 | 176, 1398] 72 4| BLS| 43
Falses lating-
americanos, . . .| 64,7 702 i, 7.6 66,7 | 1066 | — 129 3.4 |—465
Argentina .. .... 39,0 FEN 36,4 31,1 g 518 7,8 13,7 |— 164
Bolivia ..vuv.s- 2.0 1,3 1,2 0,2 0,1 0,2 1,8 1,2 Lo
Brasil ........ 8.6 7.8 8,3 10,9 08| 133]— 23|= 29|— 43
Colombia . . 1,0 0,9 0,8 0,10 0,0 0.0 1,0 n.o 03
Cuba . 3,2 2.0 0,8 "5 33 02— 53|— 0,5|— B4
Ecuador ... .. 1,1 2.2 1,1 14 1.4 251 — 03 08 |— 14
México ....... 0,2 0,4 0,5 04 0,5 06— 03— 01— l“
Panamé . ..... | 0.5 4 0,1 0,5 0,3 0zl — 00 0,1 |— 0
Perll Efisi s 4.4 35 2.2 234 12,3 26,3 —1u_r?| —1:,'5; - a;
Uruguay ....... 3,2 5,1 7.1 0,5 0.5 0,4 2, ¥
Otross 53 ¥R 1,5 1,1 1,3 0,7 0,6 1,1 0.8 ns |— I}!
Paises europeos | 1097 66,7 | 147.5 86,5 75,7 85,2 23,2 |— 9,0 ﬁ;'.;
Alemania ...... 243 | 222 287) 214 | 223| 258 29 0,1 o
Bélgteatmnny . 74 2.9 4.0 2.1 32 7.0 E3|— 03— Elli
Dinamarca . 1,2 21 | —25 1.3 1,6 28— 01 13.5 P
Espafia........ K5 g1 0 & 3.9 L) 4 LG 24 o
Francia ........] — 6,3 5,0 7.7 5.8 9 10,1 06 |— 1,2 _j‘."*_:l
Gran Bretana ..| 252 14,4 552 ] 324 | 21,2 173 | — 7.2 |— ﬁ.f Ill.'|
Holanda........ 3.5 2.0 13,0 2 21 1,9 1,0 |— 0, Iﬁ'l'ﬁ
Italia .. R e Y 5.5 14,3 2.4 1.6 3,7 12,1 39 b
Portugal ...... 1.4 0,7 0, 0,9 1,1 5 05 |— III.-IiIi by
SUECER oo 2.6 1",'!”- ';:.g 2'!11 ;ﬁ ?E = ;lri - g-E &
E'-FLI r R LI I'ﬁ ﬂ. ] iy (] [ hoer ¥ b r ;
Otroa 0k | 15,9/ | & ot 882 | Svs |10 |88 | BRass )| =14 [ E08y
Paises asifiticos -t; %.g :é.'; 3'};' ﬁ’g ﬁﬁ’i ﬁ.‘!l = e 03
Indiniaiis gty . " . ! . . - - 3
J::—Eu ........ 2,7 24 1,5 0.4 3,6 0,3 24 |— 1,2 :'3
OLros .. .. ucus! g2 | oL | odls o8| LS 22 = 0d = L3 IT g
Otros pafses .. ...| 106 7,2 ::.3 gﬁ H i.g :E.I!’ 1 l:l:ﬂ
3 1] 1 10,0 [ . i i . . v 3
ui‘.i.ﬁ‘;”.’ ........ 0,6 04 1,0 0,5 0,1 0,1 0,1 0,4 0
i, 1
Total general. .. .| 4545 | 411,0 | 403.2 3698 | 3347 | M3l 847 763
R — e ——————
———————— e
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calculo del afo anterior. Esta internacidn no [ué incluida en las estadisticas de
Aduana en 1953 sino en las cifras correspondientes al afio 1954,

Los cuadros del Comercio Exterior que se publican en esta primera parte,
s¢ han confeccionado con cifras caleuladas por el Servicio Nacional de Estadis-
tica. Estas cifras mo incluyen ajustes de ninguna especie, salvo el caso que se
indique expresamente,

2. Exportaciones

El total de créditos por concepto de exportaciones alcanza a US$ 357,2 mi.
llones, cifra inferior a la registrada en el ano anterior en aproximadamente
US$ 18,7 millones (59).

Del total acreditado, un 819, corresponde a exportaciones de la mineria.
El ¢levado aporte de esta actividad a la Balanza de Pagos se debe fundamen-
talmente al cobre de la gran mineria, cuya participacidn relativa dentro del
tetal acreditado por concepto de exportaciones, alcanza en este afo a un 5297,

4. YALOR DE LAS EXPORTACIONES

(En millones de US. délares, sin incluir numerario)

Prop. DE LA MINERIA Prob. AGROFECUARIOS Prop, INDUSTRIALES
TOTAL
AROS Miner. GENE-
Gran | peque- |  Sub- Beino | Reino | Sube Ali- Sub- EAL
Mine- | fia v total |animal | vegetal] total |mentic.| Varios [ total
ria med. ¥ estim.
1928 ... 196,5 4.0 2060, 5 10,6 15, % 26,5 oyt 2.1 i) 23,6
1929 ...| 240,5 4,6 2451 | 100 | 145 | 24,5 5,5 2,3 T8 2174
] | 131.1 32 1344 6.3 13,3 19,7 4.9 1,6 6,5 160,5
15315 83,2 1.4 B4.6 4.4 6,7 11.1 2.6 1,5 4,0 eI
1932 00, | 88 22,1 1,1 3321 42| 33 7.5 2,2 1,2 | 34 341
1933 0.1 329 1 3.5 16,4 5,2 4,6 9,8 1,8 1,6 34 496
1934 , .. 65,3 6,1 714 04 9.7 19,2 2.6 1,7 4,4 04 0
1935 ... 688| 69 75.7 [T 9.6 | 16,6 2.5 1,1 3,6 95,9
1936 ... 79,2 6,0 85,0 9.9 134 23,7 2.8 0.9 a7 1133
1937 ... 146,1 L 1554 154 16,3 31,7 4,3 1.2 57 1927
1038 ... 02,2 B.1 110,3 9.0 14,9 239 4,0 1.1 L | 1393
1939 ... 102,5 8,2 110,7 g7 i2,3 20,9 3.5 1.2 4,7 1365
1940 ... 1114 1.9 1193 a7 0.6 16,3 29 1.8 4,7 140,3
LT 1261 6,5 1126 E3 11,5 19,8 3.0 3.1 i, 1 158,6
1942 .. 144,7 4.7 1495 7.0 13,2 20,2 a4 5.1 g5 1782
1943 5 131,7 8,6 140,3 0.8 14,0 23,8 54 8.1 13,5 1776
10u04 550 142.2 5.5 147,71 32 16,9 25,1 5.0 14,1 22,1 1948
1945 ... 141,8 | 148,9 10,4 23,0 334 8,1 14,2 223 20,6
1446 ... 145,7 7.6 153.4 10,5 A0.4 40,9 10,4 121 22 4 26,7
1947 ... 2134 0.5 2129 g1 24,4 326 0.3 14,4 23.7 2791
1948 ... 258 2 11,9 20l 11,1 31,4 425 3.5 7.7 16,2 3288
1949 |, 2279 10,0 2379 in2 30,0 4ﬂl,l: 7.2 10,8 180 206,1
1950 ...} 2225 10,2 2327 122 | 243 | 362 53 BT | 140 2832
1951 ...] * 2589 27.1 2860 28,6 23,06 52,2 5.2 41,4 46,6 | * 384.7
1952 . 326,0 359 3619 17,9 28,1 46,0 59 40,9 46,8 454 5
1953 .. | *2158 | 26,0 | 2418 | 125 | 309 | 435 | 64 | 338 | 402 | *3255
1954 ...] *3835 | 21,8 405,3 5.7 30,7 36,5 5,6 26,5 | 32,1 | *47139

ifras originales de uparutu:ne.ﬂ. de cobre ajustadas por impuesto de tres centavos
de dﬁ-rar por libra (1951) ¥ variaciones de stocks (1933 y 1954).
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Le sngueﬁn en lll‘l[‘ll)[t:lnfiﬂ.‘ el salitre y yodo con un 179, las minerfas mediang
¥ pequena con 39, y el hierro con 397,

Las exportaciones de productos agropecuarios, industriales Y otros (incly
yvendo las exportaciones no comerciales) contribuyen con el 199, restante ;li
total acreditado en este primer capitulo de la Balanza de Pagos.

Al comparar estas cifras con las correspondientes al afio 1953, se puede
apreciar que los diversos rubros mantienen el mismo orden de importancia. Sin
embargo, en el ano 1954 las actividades mineras muestran un aumento relativo
€n su pnflirip:ncic’m dentro del total acreditado y, en consecuencia, el resto de |
exportaciones acusa una disminucidon, En efecto, de la cilra total registrada
en 1?53 (US$ 376 millones) un 789 correspondid a exportaciones de la mineris,
distribuido en la siguiente forma: 2155 cobre, 179 salitre y yodo, 8% mediana
¥ pequena minerias y 29 hierro.

5. GRANDES COMPARIAS MINERAS
Detalles de sus operaciones de produccién en relacién con la Balanza de Pagos de 1994

(Cifras en US. d6lares)

DETALLE COoBRE Hierro SALITRE ToTaL
1) Valor ventas percibido por las Com-
padfilas productoras .. .......00... 214 682, 066) 19, 036,101 60, 892 000 304 610167
Menos; Ventas en el pafs,, .. ..... [—15 994 660(— 8 043, 560 — —24 318 2%
Gastos en el exterior ... .. |[—14. 395 063[— 300, 000 — —14. 695,963
Mias:  Utilidad fiscal........... 42.415. 116} — = 42 415116
Valor fob., exportaciones, . .. ...... | 236.706. 559 10 692 541| 60, 892, 000| 308, EE[_I{;I
Variacidn stocks {(al costa). . ...... —=51.371. 2500—  475.901|— 200,000 —51. 005 230
Total acreditado ... ... ches. _IEE ;.!.‘i J2al 11,168 532 hﬁ:_ﬁ-ﬁll | 257, 1"]5.1”!;5-6.-
2} Retornos,
a) Vendido al Banco Central ..... 22.771.349 — Ti5.000] 23 546,349
b} Id. a Baneos comereiales . ... .. 31063 508 61,7840 X3 100 000 64,224,702
¢) Internaciones para operaciones | 4. 684 403 584.473| 0. 708,000 24.976.876
d) Tributacidn. o s anani 23,040, 169 3. 587045 — 26.627.2H
e¢) Derechos de Adovana ... ... .. .. 2_R01. 931 8. 484 = 2 RGO 415
DN arios, S iy e it fi. 718, 228 T OO — T.418 218
g} Sohreprecio a benclicio fiscal .. . 42.415. 116 = 5.300.000] 47.715.116
Total general de retornos .. ..., | 143,494 T04] 4,991,326 48 883,000 197,369, 030
3) Valores no retornadaos, -
a) Utilidades § ;e g ne s ot ol i 18 735, 694 A 404, D67 7.781.040] 29 971.70
b) DepreciuciOn. ...ouveranarren, 19.414. 821 147, 315 2. 200 000] 11 .?Iﬁ?.]-jfl
¢) Provisibn pago impuestos. ., . .. O 141, 7790— 1,079 423 _ B.062, 336
) Serviciodeudas .. .......... .. 2759, 100 - 1.827.960 4,587,060
B 1 T Sl e o) 1.739, 231 3,704, 347 _ 5,443 578
T oka] R v p Cl e 41.840.625| 6.177,206] 11,809 000 59 826 &3l
—




Cobre

El desarrollo de las actividades del cobre durante el aifo 1954 ha sido
claramente expuesto en el capitulo correspondiente de la Memoria Anual del
anco Central, €] que con ligeras modificaciones se reproduce a continuacidn.

Durante ¢l aiio 1954, bajo el imperio de la Ley N? 10.255 (l}—que autori-
gaba al Presidente de la RElehl:i[';L para determinar las cantidades de cobre
que debian entregar al Fisco las Companias “Chile Exploration Company, Andes
Copper Mining Company y DBraden Copper Company”— el Banco Central de
Chile fué autorizado para adquirir la totalidad de la produccion de estas
CTIPresas.

Al 12 de Enero de ese aiio existia un stock de cobre producido y sin vender
que alcanzaba a 150.375 toneladas métricas,

No obstante que el Banco Central de Chile realizaba sus ventas al precio
de 30 centavos de ddélar por libra, se apreciaban dificultades para la coloca-

6. PRECIOS, PRODUCCION Y EXPORTACION DE COBRE

Fuente: Engineering and Mining Journal ¥ Servicio Nacional de Estadistica

PrECTOS Pronuccion EXPORTACION
(a) [#]]
ARODS Cents, amer,

» libra cobre Toneladas Toneladas

electrolitico Indice Indice Indice

Exportacidn métricas mitricas

Base M. York
| Lord e i b et —_ - 214,250 67,2 271,940 TO 2
1920 TN SRl 17,881 gx7 02, 510 74,1 300, 250 Ii.5
193] SR 13,012 6,2 2T, 559 S8 226, Gdm) 58,5
193] =ttt ity B.140 7.6 215, 266 527 211. 740 549
1OF 2 e el R 5,565 257 OF . 200 23,5 120,710 31,2
193] paiatiatilie ey 6,713 31,0 156, 762 J8.4 156. 330 404
1934 s e 7.2M1 16 246, 904 605 230 810 61 i
1935 . himiiesy il 7.538 349 250 230 635 259 750 67,1
1936 it iis 4 230 427 244, 100 509 239 230 61,8
1937 5 pedimcieaiiial, 15018 02 306, 444 o7 1 JE3. M9 ad 1]
1L W Tl el 0 6095 44 .8 337 509 82,6 349 321 o, 2
1930 Srdnatal S 10,727 40.0 126, 309 PR J12_ 245 Hi.6
b L s A 10,770 49,8 347,301 BE 1 357004 022
19 155 EURATHY ] S04 455 050 111,56 430 _EEO 1136
1942 T i o 11,654 240 476, 041 1168 4094 403 1277
LTS e et 11,7040 54,1 488 518 119 6 449 323 1160
Iy et L EY 11,700 L | 489 DG 120,00 482 (M3 124.5
945 o e T, 11,7040 54,1 462,080 113,1 431182 111,3
1M, et 14,7940 68,4 358. 602 87,7 374.015 06, G
19 o SE s s 21,624 100,00 408 4060 10, I87 . X7d 10KN,0
LS b s 22 34 1033 424.410 108, D 414 603 1071
M. ... S T 19,421 a8 A50. T3b 85,9 353,700 01 4
105 S 21,540 00,7 345.458 E1.6 322111 83,2
ISR paliis bl 265,258 1214 A6, 102 R3.2 308, Tod 7T
1952 o fE pt it 31,746 146,83 | (c) 383.284 038 | (c) 352 877 01,1
ULk B R A0 845 142 6 (c) 337.242 2.6 () 204 0= 15,9
1954 DT, 20 889 138,2 (c) 338.215 B2.8 c) 351,232 a7

= —_—

{1) Las principales disposiciones de esta Ley aparecen reproducidas en **Balanza de Pa-
o8 e Chile, afia 1951,

(a) Cabre en barras. F

{b) Cobre electrolitico y standard en barras y r:ahngy:ll:u. : :

{c) Incluye la produccidn y exportacién de la F undicidn Nacional de Paipote.
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cién de la totalidad de la produccion de cobre y es asi como el stock existente
fué incrementindose gradualmente,

La mayoria de los consumidores observaba una actitud reticente para
realizar compras destinadas a mantener sus inventarios, en Ja esperanza de que
Chile se viera forzado a liquidar precipitadamente su importante stock acumu.
lado, pues de ello resultaria inevitable una baja substancial en el precio del
metal.

Estas condiciones se mantuvieron durante e] primer trimestre del ajio
hasta que a lines de Marzo se logrd un acuerdo satisfactorio eon el I};-pnm:
mento de Estado de Washington para la compra de 100.000 toneladas de cobre
chileno al precio de 30 centavos de délar por libra, destinadas a incrementar
la reserva estratégica de los Estados Unidos.

Debido a las condiciones que prevalecicron en el mercado durante este
periodo, las empresas productoras adoptaron dristicas reducciones en su pro-
duccién que llevaron sus niveles a cifras inferiores en un 309 a su ritmo nor.
mil, dando como justificacién de esta medida el hecho de que ella resultabs
indispensable en esas circunstancias para poder evitar una baja en el precio
del cobre,

El cierre de la negociacidn para la venta del stock al Gobierno Norteame.
ricano representd un factor de decisiva importancia que fortalecié de inmediato
la posicidn del pais frente al mercado mundial del cobre, sobre el cual gravitaba
el elevado volumen de cobre sin vender que tenia Chile,

7. PRECIOS DEL COBRE ELECTROLITICO DOMESTICO EN EE. UL.
Rase refineria, en centavos de délar por libra

(Fuente: Engineering and Mining Journal)

AR PrECIO ARG PrECIH Afo PrECIO
-_ — 1915 17.275 1935 8,649
-— - 1916 27,202 1936 9,474

1807 11,29 1917 27,180 1937 13,167

1808 12,03 1718 24,628 1938 100 (el

1800 16,67 19119 18,691 1939 10,065

1040 16,19 1930 17,456 1644 11,294

1901 16,11 1921 12 502 1941 11,797

1902 11,026 1922 13,382 1942 11,775

190% 13,235 1923 14,421 1943 11,775

1904 12,823 1924 13,024 10944 11,775

1005 15,590 1925 14,042 1945 11,775

151065 10,278 1 D26 13,795 1946 13,8H0

1007 20,004 1527 12,920 17047 0 058

1908 13,208 1928 14,570 1948 20,038

1909 12,982 1929 18,107 1949 19,202

1910 12,718 1030 12,0982 1950 21,235

1911 12,376 1931 B116 1951 24,200

1912 16,341 1932 5,555 1052 24,200

1413 15,2659 1933 7,025 1953 28,798

1914 13,602 1934 B428 1954 2% 64

—

.
e ———
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Luego, el mercado inicié una reaccién gradual y firme que permitid al
Banco liquidar en forma ordenada el saldo de cobre que existia sin vender,
sin producir un quebrantamiento en €l precio.

Estas condiciones permitieron ademds al Banco representar al Gobierno
la necesidad de lograr que las companias restablecicran su ritmo normal de
produccion, lo que se obtuve al término del primer semestre de ese afio.

La tendencia a una mayor demanda se acentud durante el segundo semes.
re y, especialmente, se aprecia un incremento substancial en los pedidos
destinados a Europa Occidental, donde los Precios poco a poco empezaron a
ser superiores a los que se obtenian por el cobre en el mercado norteamericano,
El Banco, [rente a esta situacion, resolvid desviar en forma progresiva sus ventas
hacia el mercado europeo, a fin de obtener el mejor precio posible en la coloca-
cion del cobre.

Por otra parte, no resultaba prudente ni aconsejable desviar la totalidad
de la produccidm a ese mercado, ya que sus condiciones de permanencia y
estabilidad eran inciertas y tampoco era posible desatender totalmente a los
compradores habituales de Chile en €l mercado norteamericano, que es el prin-
cipal mercado consumidor del mundo.

Para apreciar la importancia de la medida adoptada por e] Banco, es preciso
senialar que las ventas del cobre chileno durante el anio 1953 se electuaron pric-
ticamente en su totalidad en el mercado norteamericano, ya que en una produc-
cion de 325492 toneladas, sdlo [ueron destinadas al mercado europeo 5.659
toneladas. En cambio, durante el ano 1954, de una produccidon de 323.157 tone.
ladas métricas, a la que habria que agregar la existencia de 130.375 toneladas
que habia a fines de 1953, se vendieron en Europa 187.795 toneladas, y del saldo
st entregaron para cl stockpile 91.000 toneladas, recibiendo los consumidores
norteamericanos salo 173.677 toneladas.

Esta medida produjo efectos de gran importancia que conviene destacar.
En E}rjmer LEFminG, prrm[ti:ju al pais :Lprm'l_'clmr el mayor pret‘iﬂ en el mercado
curopeo en una cantidad substancial de su produccién de cobre, y luego, fué
causa principal y directa de una escasez en el mercado americano que hizo po-
sible 1a accién destinada a elevar el precio en ese mercado que, en Enero de
1955 subi6 de 30 a 33 centavos y luego, un mes despuds, a 36 centavos, cotizacion
esta tiltima que se mantiene hasta ahora,

Es preciso reconocer que durante este periodo el abastecimiento y la de-
manda de cobre estaban pricticamente equilibrados, de tal manera que cualquier
factor que disminuyera el abastecimiento o incrementara la demanda,
favorecia una alteracidn en los precios. Por tal razén, las huelgas declaradas
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COTI1ZACIONES DEL CODRRE
EN EL MERCADO INTERNRC I ONAL
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1} Dhisminuye proglueerin en EE. ULL, debido a reduceidn de jornadas de trabajo em las rEin

2} EE UL, anuncia oficialmente la compra de 100,000 toms. cortas del siock de cobre chalens, pars b reser
va de materiales estralégicos,

3} Aumento de las venfas chilenias en el mercado £ PO,

4] Normaleacion de facmai on Flsindesia del :\'u-nr, serinmeenie alecindas peor dilicultsdes en el abaitech-
miiento de combustibles,

51 Disminucitn del eonsumse de cobee en Europa | e il e vacaciones).

6} S¢ producem hoclgas en: a) Plamias de Kemmeeodi (El Temienie, Utah, New Mixico, Mevada 7
Arizona}: by Plantas de Anacomda [Buowe, Anscomda y Great Falls)h; ©) Mlantas de Amverican Bram Co, (Ealala,
MNew Yook, Ansomia y Torrmgton ).

7} Se produce huelga en Flania de American Smeling & Relining Co. {Garlecld),

f) Terminan huelgas de: El Teniente, Utah, Mew Mévico, MNevada y Arizona {Kennecott].

1) S produce huelga portwaria cn Losdres

118} Terminam huelgas de: Amendan Bras Co., Mpaconils ¥ American Smeling & B liming Ca,

11) Termina huelga porivaria en Losdres x

12} La Oficina de Movilizacién para ln Delensa (USA), pone o disposicion de log manufactuseros #2.58
tomi. de cabre. (Monto autorizasdo, 55,399 eonal ).

Lat cotizaciones del Mercada de Nueva York o 5t Louis, tienen base [ o b, cora Ailintico "-:I'-‘ EE
ULL, v se relicren a promedics mensisales de ventas, correapondsentes o entrega inmcdiata ¥ o eRirER -“"i.':.
por lingodes y alambedn (cobre electralitico). Fuente: “Enginecring and Mining Journal™ (Ms Graw R,
LISA]. : A

Los precies del Mercado de Londres (London Metal Exchange) se reflieren a promediot "-“n":jlﬂl wl
coiizsciones  “vemddodor, eniregn inmediata® P alambirin, Fuenie: “The Metal Balletin® [Boletin del Me
Information Lisl**, Loaden). &

Los preciod el mercado Belga tiencn hase ““lugar de |:-r|-\.:|u|"~|"-i1'|1'|" ¥ s relecren a F"E'm':'l"ﬂ m'"":mld
cotiracién, excluyendo impuesios (exceplo laa cifras correspondientes a enero, febrera y abril, meses €
canbes se aispius galo de ums colizacion ). Fucmte: ""The Meial Budletin®.
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en algunos minerales de Rhodesia y el aumento substancial del consumo
en Europa — que coincide con los acuerdos internacionales adoptados en el
mes de Agosto, para liberar del control algunas exportaciones, crearon condi.

ciones que hicieron posible obtener un mejor precio para el cobre chileno en
el mercado norteamericano,

La escasez de cobre para el consumo civil se tornd tan aguda, que el Go-
bierno de los Estados Unidos resolvid entregar al mercado parte del cobre que
estaba destinado para su reserva estratégica, sin que esta medida lograra debi.
litar los precios,

Durante el ano 1934 las ventas a Europa alcanzaron a 187.795 toneladas.
Ante la necesidad de atender a los compradores habituales de cobre chileno, las
compaiias productoras debicron realizar esfuerzos para aumentar su produc-
cion, la que a [ines de] ano alcansd un IJTmn.::-.liu mensual de 35000 toneladas
meELricas,

En el grifico que se inserta en la pigina anterior, se indican las cotizacio-
nes del cobre en ¢l mercado internacional durante el afio 1954.

El cuadro que sigue muestra el total de las ventas realizadas durante 1954,
incluyendo las efectuadas al Gobierno de los Estados Unidos para su reserva
cstratégica.

8. VENTAS DE COBRE EN 1954
{ T'oneladas métricas)

Cobre en lingotes Cobre elaborado
o semi-elaborado

Estados g L nacd o g e S u a mih e e T e 264.677

Furopa o - e e e e 185.699 2,196

Centro y Sud-América ...... i A O o 7445 610

Argentina . .......... i ek S 11.135

L i e AR e L e 875

o e e R R eI e i e B T F e 150

CONSUIMNO INLETTI = 2 asse s Sl N e e 15955
Total So.0. . T e R i 458.746 20 876

Como resultado de las ventas efectuadas durante el afio 1954, el Banco Cen.
tral abtuve sobre las operaciones liquidadas un sobreprecio de US$ 35.779.729,10
¥ de £ 1.420.586-14-0.

En exportaciones efectuadas a la Repiblica Argentina con antﬂriurid._id
al convenio vigente, el Banco ha percibido uL!Einii. por concepto de sobreprecio,
la suma de $ 137.855.762,44.
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Provecto de “nuevo trato”

El Gobierno, acogiendo la sugerencia formulada por el Banco Central en
Octubre de 1953, envib al Congreso Nacional a comienzos de 1954 un proyecto
de ley que contemplaba modificaciones substanciales en el régimen tributario
y cambiario que afecta a las grandes empresas productoras de cobre, tendientes a
promover un incremento de las inversiones de dichas empresas en Chile, y, con-
secuencialmente, de la produccidn.

Esta iniciativa eliminaba el tipo de cambio especial de § 19,37 por délar
que se aplicaba a la mayor parte de los retornos de cambios que las empresas
mencionadas necesitan efectuar para obtener la moneda corriente con qué hacer
frente a los costos en Chile. En su reemplazo, se proponia el cambio "nor.
mal” vigente para la mayoria de las demds exportaciones, La prictica habia
demostrado la inconveniencia del régimen de cambio en vigor para estos re-
tornos, porque representaba un gravamen extremadamente rigido sobre el
costo de produccion del metal, que se habia hecho cada vez mis oneroso a
medida que esos costos aumentaban.

En materia de tributacidn, la iniciativa del Ejecutivo preconizaba el reem-
plazo de los diferentes rubros de tributacion que gravitaban sobre la produccion
de cobre, por un impuesto Unico sobre la renta de las empresas, impuesto que
tendria una tasa decreciente en funcién de los aumentos de produccon que ex.
cedieran de cierto volumen bisico establecido en el proyecto de ley.

Numerosas otras disposiciones relacionadas con el destino de los mgresos
derivados de la nueva tributacidn, con beneficios de caricter social, con regu-
laciones en el campo del trabajo y otras materias, completaban el proyecto, que
venia a reflundir en un Estatuto dnico disposiciones dispersas en numerosas leyes.

El Congreso Nacional estudid durante el ano 1954 esta iniciativa, intro-
duciendo modificaciones al proyecto original, pero sin alterar substancial-
mente los principios bisicos que lo inspiraban.

Con fecha 5 de mayo de 1955, luego de cumplirse los iltimos trimites
constitucionales, fu¢ publicada la nueva ley, bajo el N 11.828.

Acogiendo los principios contenidos en la iniciativa original del Ejecu-
tivo en materia de tributacion, la ley aprobada por el Congreso establece un
impuesto unico de un 509, sobre las utilidades de las grandes empresas Imi-
neras, sobre la renta derivada del total de su I:lml.:ll_lcci-.':lt, Cuedan compren-
didas bajo la denominacién de empresas productoras de la “gran mineria”,
todas aquellas que produzcan cobre blister, refinado a fuego o electrolitico,
en cualquiera de sus formas, en cantidades no inferiores a 25.000 toneladas
mensuales, mediante la explotacion y beneficio de minerales de producciin
propia o de sus filiales o asociadas. Se establece, ademis, una sobretasa va.
riable de un 2597, que se aplica a las utilidades derivadas de un “"volumen de
produccion bdsico”. Esta tasa se reduce proporcionalmente al aumento de la
produccion de cada empresa sobre dicho volumen bdsico, a razdén de un octa.
vo por ciento por cada uno por ciento de aumento de la produccidn, hasta
que ¢l aumento sea de un 507, Cuando los aumeéntos sean 51.I|:l-l:'1'lit:l-|.'i.".$ al 5097
del volumen bdsico, la sobretasa se reduce en tres octavos por ciento por ci-
da uno por ciento de aumento de la produccidn hasta que dicho aumento
alcance al 1009, del mencionado volumen bisico, en que la sobretasa des-
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aparece, guedan Inicame ] o ' i

e » qu do Unicamente cl impuesto del 507, anteriormente sefialady,
ISE entiende por produccion bdsica, la que no exceda del 957 del pro-

medio de la produccion de cada empresa durante los aifios 1949 a 1953 iy

clusive, promedios que se indican a continuacién:

FPromedio  Produccidn bisica (9597, del prom,
(miles libras) (en miles de libras)  en ton, mit.)

Cia.
PN i o B A 105.000 00,750 45.246
I!::r;!tlcu A e i s 322,500 306,375 138.97]
Uil g e - 22,500 306,375 138.971
Total .. 750,000 712.500 323.188

Cuando la produccidn de las empresas sea inferior al 809 de los volamenes
de produccion bisicos, el impuesto serd de un 809 de la renta imponible de
cada empresa, salvo que la reduccién de produccién se deba a fuerza mayor
debidamente calificada por el “Departamento del Cobre”, entidad que la

nucva Ley crea para asumir las funciones encomendadas al Banco Central
por la Ley N? 10.255.

10. EXPORTACIONES DE COBRE DE LA GRAN MINERIA, POR PAISES DE DESTINO
(Cifras en toneladas métricas)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

Cabre Cohre Caobre Cobre
DeEsTING Electrolitica | Standard o refinado hlister con Taotal

lingotes blister- lingotes oo Y

lingotes plata
Alemania ... .. 4. 213 1.783 250 - 6. 246
Argenking ... ..5.e, 0., — - 1,000 e 1.000
Balgiva oL U R 2307 - - - 2,307
Bal Dl pbrhampey e dad 1% —_ — = 19
Dinamarca | 10z — 152 — 1M
Espafia e .- 7.4 - - s
Estados Unidos .. . a0, 497 4 s 63 Bi2 114.713 2131
Francia . 14000 — - - ([1]
Gean Bretafia ....... 47, 679 4.623 14, 380 — fif ?ﬁ!
Holanda.. . oveeeeieas 15.4%1 — 100 - 15.502
Incia ... 152 — — = |.:;_1'
VTR o e e g e 10y, 191 0. 342 51 - 10, 584
{:I]J'I:II'I ik ety 713 - - = 713
Noruega,. . ococaveenea. 218 — - = %13
Sy iy e TR 1. 701 — — — 1,70
Sutra e e B -— — 1.241 —_ 1.241
Totzles........... 114, 003 27.074 a1, 007 114.713 336,797

En suma, de las disposiciones de la nueva ley puede deducirse que las
tasas del impuesto serin las siguientes, para volimenes de produccidn cre.

ciente de 20 en 209 respecto del volumen bisico.
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1. APLICACION DEL IMPUESTO A LAS COMPARNIAS CUPRERAS,
CONFORME A SU VOLUMEN DE PRODUCCION

(Toneladas métricas)

Nivel de Produccidn 'ld::_l.'.u. Braden Copper. Co. y Andes Copper Co.
i Chile Exploration Co.

B0 80,00 hasta 111.177 hasta 36.197

100 75,00 158.971 45.246

120 68,75 166,765 54.295
140 64.29 194.559 63,344
150 62,50 208456 67.869
160 59,58 222, 354 72394
180 5,17 250,148 g1.443
200 50,00 277.942 ). A92

Las nuevas CMPresis de la gran muneria del cobre que se establercan
en ¢l [uturo pagarin un impuesto tnico de un 509%.

Los impuestos anteriormente senalados se pagacin en ddlares de los Es.
tados Unidos por trimestres anticipados en base a la renta provisoria que
fije le Direccidn General de Impuestos Internos de acuerdo con el costo
pProvisorio que determine el “Departamento del Cobre”. Al término del aio
dicha Dhreccion General [ijari la renta definitiva, en base a la cual s¢ prac-
ticara la Iiquidacion final de los impuestos.

El régimen de cambios que alecta a las empresas productoras de cobre de
la gran mineria ha sido también modificado substancialmente por la nueva
ley. En efecto, se suprime ¢] cambio especial de $ 19,37, y se establece que di-
chas empresas deberdn retornar en ddlares de los Estados Unidos, y sdlo excep.-
cionalmente con autorizacidn del “Departamento del Cobre” en otras mone.
das, las cantidades que necesitan para cubrir la totalidad de sus costos y demis
gastos en moneda corriente en Chile. Estas divisas se liquidarin “al cambio
libre bancario”.

La ley crea bajo la dependencia del Banco Central un “Departamento
del Cobre”, como entidad con personalidad juridica propia. Este Departamen-
to serd administrado por un Comité compuesto por nueve personas, bajo la
presidencia del Ministro de Mineria. Lo integran, ademis: tres representan-
tes del Presidente de la Repiblica, uno de los cuales serd designado Vice-Pre-
sidente el g.rg;gni!,mu: dos representantes dﬂsign:ltln.ti por el Directorio del
Banco Central; dos representantes de las empresas productoras; un represen-
tante de los obreros y otro de los empleados de las empresas, designados por
la Confederacion de Tr;|[].’|j;u|:‘_|-|-£‘5. del Cobre s finalmente, un Ir'."ljrf'sﬂ'lllﬂ.l'ltﬂ'
designado por el Consejo de la Sociedad Nacional de Mineria.

Las principales funciones del Departamento del Cobre son las siguientes:
I. Intervenir en el comercio internacional del cobre con el objeto de mante-

ner o ampliar los mercados de cobre chileno y evitar o contrarrestar cual-
(uier accidn que tienda a controlar o restringir unilateralmente sus mercados.
2. Informar a los Poderes Piblicos sobre todas las materias relacionadas con
la produccién y venta del cobre, en cualquiera de sus formas, en el pais
y en el extranjero y en especial sobre las condiciones técnicas, sociales, eco-
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nomicas y financieras de la produccidn nacional, sus mercados, usos y cla
boracidn.

4. Investigar, tanto en ¢l pais como en el extranjero las materias a que se
refieren los nidmeros anteriores.

4. Fiscalizar y establecer las condiciones de la produccidn y comercio del cobre
en Chile, tanto en lo que se reficre a sus niveles o volimenes, posibilidades
de expansidn, fletes, consumos, precios, ventas, costos y utilidades, como ep
lo que se refiere a las condiciones sociales e higiénicas de las faenas.

Yara l::jE:I'EEr las [unciones senaladas se le otorgan al D-E[:I:I.]’l.‘u]]i_‘“{rp |
facultades necesarias, entre las cuales cabe seialar, por su importancia, ls
siguientes:

1. Autorizar las E}q‘.lm'l.'uiuru"i e cobre ¥ las iIT:PH:I'liI'LimIL'S NEeCesarias para
el funcionamiento de las empresas productoras.

2. Comprobar los contratos, precios, [letes, sepuros y demds modalidades de las
ventas y embarques de cobre, a fin de verificar que ellos se realicen a lis
precios del mercado respectivo y en las mejores condiciones posibles.

3. Contratar directamente ventas de cobre en representacion de las empresas
productoras.

4., Autorizar las compras de cobre fue n"uluiﬂt:lll las industrias I1:I-l:[':.'l11il|:l:i.'g-
las necesidades del consumo interno de los organismos del Estado.

5. Fomentar la produccion e industrializacion del cobre en el pais.

La ley contiene un pirrafo especial dedicado a las condiciones de las faenas
en el que se establece una serie de disposiciones normativas sobre esta matenis,
contemplando la dictacién de un Estatuto de los Trabajadores del Cobre que
debe regular las relaciones entre empleados, obreros y empleadores de las em-
presas productoras del metal.

Cabe sefalar finalmente que, conforme a lo previsto, la dictacién de la
Ley N.2 11.828, de nuevo trato al cobre, ha impulsado a las compaiiias cuprl
feras que operan en el pais, a realizar nuevas inversiones con el |}r1l:rpc&~::'1u de
incrementar al miximo la actual produccidn de cobre de la gran mineria.

Fs asi como han hecho saber al Gobierno la puesta en marcha, en un
future inmediato, de la mina La Africana, en la provincia de Santiago, para l'_’
cual se ha acordado una inversion inicial de alrededor de US$ 3.1.|'|'.|'|'|-[f'”“_- -'1'-‘-"
misma, se harin inversiones estimadas en USS 15 millones para la .1.111]1|:-1ruf|=1
de las faenas en el mineral de Chuguicamata, Igualmente, se iniciaron tr.'nlm]ErS-
de exploracion en Indio Muerto, lugar cercano a _Pu:rtr:-riltus. Los 1'fhu|.l:H|1J$ e
estos trabajos permitirin determinar, en los proximos meses, la cuantia de [
INVErsiones €n esi zona. 5

Por su parte, Braden Copper Company consulta también un E!“gt-"'““
de nuevas inversiones destinadas a aumentar su produccion en el mineral de
El Teniente. i

De esta manera, es posible destacar que las perspectivas de I." gr-'m_'“l"”'?
del eobre son promisorias para la economia nacional, ya que la Jllduf.'lﬂ'd E“-l:]:i
posibilitada para atender en condic iones de competencia la demanda crecit

del metal en los distintos mercados.
]

%
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La produccién de cobre de las grandes empresas mineras ascendid a 323,157
toneladas de [ino durante el ano 1954. Esta cifra es ligeramente inferior a la
correspondiente a 1953, que alcanzd a 325.492 toneladas.

Produccicn de cobre en Chile
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Las exportaciones de cobre en barras (incluyendo la de la Fundicion Na-
cional de Paipote), acusan, en cambio, para el afio 1934 un aumento conside-
rable en relacién con 1953. En efecto, las cifras registradas para los afios 1953
y 1954, en toneladas brutas, son respectivamente, 794.085 y 351.232.

La diferencia entre lo producido y lo exportado corresponde a la fuerte
disminucién registrada en los stocks de cobre que se habian ac umulado a fines
de 1953 y que se exportaron durante 1954

El total acreditade en la Balanza de Pagos de 1954 por concepto de cobre
(1.%/1/A/1), alcanza la suma de US$ 185 millones, cifra inferior en un 3% a la
acreditada en 1953, que ascendid a US$ 192 millones.

La disminucién que se registra en el valor acreditado en 1954 contrasta vi-
siblemente con el aumento de las exportaciones para este periodo. Esto se debe
fundamentalmente a la fuerte disminucién de los stocks de cobre (avaluados al
costo), los que se redujeron en US$ 51 millones. Esta cifra ha sido restada del
valor fob de las exportaciones que alcanzaron Uss 237 millones. Si bien el
referido stock de cobre fué vendido durante el aiio 1954, fué producido en 1953,
y por lo tanto, los retornos de divisas a que dié origen esa produccion ya han
sido considerados en nuestro cilculo del ano pasado.

Los valares retornados acusan también una disminucion en relacion a 1953,
al bajar de US$ 162 a USS 143 millones (129;). Ademas, los valores retornados
han disminuido su participacién en el total acreditado al bajar de 8497 a 77%.

Las ventas de divisas efectuadas por las grandes compaiifas mineras para
atender sus gastos en moncda corriente totalizaron US$ 53,8 millones en 1954,
cifra inferior en 159, a los US$ 63,3 millones vendidos en 1955. En cuanto a la
distribucién de las ventas, se aprecia también un cambio de importancia en
relacién con el aiio anterior. En efecto, las ventas al Banco Central al tipo de
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$ 19,37 por délar (1.%/1/A/1/a), que alcanzaron US$ 43,2 millones en 1953, ba-
jaron a US$ 22,8 (477;) durante el afio que se comenta. Las ventas a los bancos
comerciales (1.%/I/A/1/b), en cambio, acusan un aumento de US$ 20,1 a USS
31,1 millones (55%). El tipo de cambio que se aplicd a estas ventas durante
la mayor parte del afio fué de $ 110 por délar. Esta eotizacion fué modificada
en Noviembre, elevindose a § 200 por ddlar,

Las ventas de divisas mencionadas constituyeron menos del 309, de los
valores acreditados por concepto de cobre. Esta proporcién es inferior a la al-
canzada en 1953, afio en que las ventas de divisas ascendieron a la tercera parte
del total acreditado.

Las grandes compaiiias cupreras liquidaron también durante 1954 la suma
de US§ 7,7 millones, destinados a nuevas inversiones. Este total ha sido acre-
ditado en el capitulo 3.2 “Movimiento y Servicio de Capitales”.

Las internaciones con cambios propios de las grandes compafias mineras
[ara sus npnr.-lfim'u:'zi corrientes de produccion alcanzaron US$ 14,7 millones.
Estas internaciones (1.%/1/A/1/c) presentan una disminucién de 307, respec-
to del afio anterior. Ademis de estas internaciones para operaciones corrientes,
las grandes empresas cupreras han efectuado otras, por un total de US$ 1 mi-
lion para sus nuevas inversiones,

Los retornos por concepto de tributacion (1.%/1/A/1/d) han experimentado
un [uerte aumento en relacidn al ano anterior. En efecto, en 1953 las compa-
fifas cupreras pagaron US$ 11,2 millones por concepto de impuesto sobre la
produccion del afio. En 1954 esta cifra se elevd a US 23,0 millones, es decir, en
un 1059,

Hasta antes de la promulgacion de la Ley N.? 11.828, la legislacion apli-
cable a las E':'I':Ill:lli"!"- enmpresas estaba contenida en las r.:iEu:i{:uli.'s leyes (muchas
de las cuales sélo se refieren a prérrogas de disposiciones transitorias).

a) Ley N.? 6.457 y sus modilicaciones posteriores por leyes nimeros 7.145;
7.750; 8.404; 8.419; 8.920; 9.363; 10.257; 11.493 y 11.575.

b) Ley N.? 6,334 y sus modilicaciones posteriores por leyes nimeros 6.640;
1.552 y 9.113.

c) Ley N.? 7.160 y sus modificaciones posteriores por leyes mimeros 8.758;
8.918; 8.938; 9.040; 9.311 9.854 y 11.137.

d) Ley N.2 10.003 que ha sido reemplazada por las leyes nimeros 10.255
y 11.151.

En resumen la situacion tributaria era la siguiente:

1. Se aplicaba un impuesto extraordinario de 609 a la renta imponible de
las empresas provenientes de la parte del precio de venta al Banco Central
que excedia del costo del cobre. Esta mayor renta no estaba afecta a ningin
otro impuesto. Como el costo efectivo era superior a los costos presuntos esta-
blecidos en la Ley N.® 8.758, no existia pricticamente ningin margen de renta
a la cual se pudieran aplicar los diversos tributos de los grupos a) y b). Las can-
tidades pagadas por las empresas mineras en virtud de esas leyes (cuadro 1Z),
corresponden a diversos aspectos, diferentes de la produccidn de cobre.

2, El sobreprecio que obtenia el Fisco en las ventas de cobre, conforme a
las disposiciones de la Ley N.2 10.255, tambi¢n debia considerarse como un
impuesto de 1009 sobre la diferencia entre el precio de venta del cobre en el
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exterior y el precio a que lo adquiria el Banco Central de las empresas pro.
ductoras.

Como ya se ha explicado, a partir del mes de Mayo de 1955 dicha legisla-
cion ha sido reemplazada por la Ley 11.828, cuyos efectos podrin ser analizados
en el estudio de la Balanza de Pagos de 1955.

Los retornos por concepto de derechos aduaneros (1.%/1/A71/¢) alcanzaron
un total de US$ 2,8 millones durante el ano 1954. Esta cilra es inferior en 487,
a los U5% 5,4 millones pagados en 1955, Los derechos aduaneros pagados sobre
Internaciones para nuevas INYETSIONes 1o Se ;i||r|1|j1.~|1 en las cifras anteriormen-
e scialadas; éstas aparecen acreditadas entre los "Otros impuestos pagados en
moneda extranjera”, en el capitulo de "Comercio Exterior Invisible”.

Finalmente, figura entre los rubros retornados un item “Varios (1.%/1/A/1/1)
por un total de US$ 6.7 millones, que incluye gastos en délares efectuados por
las empresas mineras en el pais, principalmente sueldos a empleados superiores.
Para el presente ano se ha incluido también la cancelacion de créditos otorga-
dos por bancos nacionales en 1953, La suma de todas estas partidas da un total
de retornos de USS 101,1 millones, contra US5 107,1 del ano antéror,

El producto del sobreprecio liscal en las ventas de cobre al exterior
(1.2/1/A/1/g). que se produce como diferencia entre el precio de venta del co-
bre y el precio pagado a las compaiiias productoras, ascendid este afio a USS 42,4
millones, contra US% 54,8 millones del ano anterior.

El total de retornos, que se obticne al sumarle a ¢éstos el benelicio hiscal,
aleanzé a USS 1435 millones, cifra bastante inferior a la correspondiente a 1953,
que ascendié a US$ 161,9 millones, lo que representa una disminucién de US3
18,4 millones (119). El total de los valores no retornados aumentd tanto en
valor absoluto, al subir de US5 50,0 a U535 41.8 millones, como en valor relativo,
de 169, a 2397 del total acreditado.

Influyeron en dicho aumento las mayores utilidades que alcanzaron US$
19 millones contra US$ 13 millones registrados en el afio 1953, Asimismo, ex-
perimentaron aumentos las reservas para depreciacion, de US3 8 a US% 9 mi-
llones; y la provision para el pago de impuestos, que subid de US3 3 a US? 3
millones. En cambio, el item *Varios” disminuyd de US$ 56 a US§ 4.5. Este
ultimo rubro comprende principalmente reservas para contingencias € interescs
pagados en el exterior. ;

Debido a que el capitulo 1.2 de la Balanza de Pagos se ha acreditado, lo
mismo que en afios anteriores, la suma de los valores retornados y no retorna-
dos, estos tltimos han sido debitados en diversas partidas del capitulo 3.5

Hierro

Las cifras de produccién y exportacion de minerales de hierro correspon-
dientes al afio 1954 muestran una fuerte disminucion en relacién a las registra-
das en el afio anterior. En electo, la produccidn descendid de 2,9 millones a
29 millones de toneladas. Asimismo, la exportacién que alcanzé 2.4 millones
de toneladas en 1953, bajé a 1,7 millones de toneladas en el al':lﬂ' 1954, a

El total acreditado por concepto de exportaciones de hierro (1.91/A/2)
alcanzd a USS 11,2 millones en 1954 contra Us$ 88 millones acreditados
en 1953. La Fl‘ﬂpﬂn'iﬂil de los valores retornados y no retornados dentro del
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Tonelkydas Indice Toneladas Indice
103 T G asimse 1.529 702 380 1.480 736 E48
19318, . 1.607. 051 02 5 1.570. 898 g0 4
1932, 1.625. 622 03,6 [. 502 027 01,1
1940, . 1.748. 418 1040, 65 1.712. 794 080
e e 1. 60, G0 07 .6 1.621. 692 0245
R By, et T ot R ik 251 23 6 417,234 iy
TSN L e 2 4 637 3 —_ -
B Rt B A Lel 15. 413 i.1 - —
Iy Sl 276, 004 15.9 217, 506 124
1944, 1.177. 052 67,7 1. 185, 706 7.8
1947, 1.737. 553 100 1.746. 908 100,10
1945, 2710, 41 156,00 2 625 063 1503
1949, 2.742.914 1579 2 675 2E8 154,1
1510, d.05% 233 170,00 2 BEOQE GO 1486
1951 J.174.338 * 1827 2 686G, Gid 1538
1952 2.365. 502 * 136,1 1.827 495 1'I'=-ﬂ
1953 2.00% 435 * 167,1 3 441 580 1.~'!':'
LT e 2.189. 030 * 1260 1.719, 893 i nEd

|

(*} Cifras provisorias,

(**} Cilras revisadas.
total acreditado presenta la misma tendencia desfavorable del afio anterior. Es
decir, los valores retornados disminuyeron nuevamente su participacion dentro
del total. En 1953 los valores retornados alcanzaron un 48,59, y los no Tetor-
nados 51,56%;. Estos porcentajes, para el ano 1954, fueron de 44,77, ¥ 55,3 g
respectivamente. ;

Sin embargo, en cifras absolutas, los valores retornados experimentaron
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un aumento de 0,7 millones. En efecto, el total de retornos en 1954 fué del
orden de US$ 5,0 millones contra USS 4,3 registrados en el afio anterior, La
causa de este aumento radica en los mayores ingresos obtenidos por concepto
de tributacion y derechos de aduana, US$ 5,6 millones contra USS 2,5 del aig
1953. Estos mayores ingresos permitieron contrarrestar la disminucién produ.
cida en las ventas de divisas por concepto de costo legal de producaion
(1.%/1/A/2/a) que alcanzd USS 61,5 miles, lo que corresponde a una disminy.
cién respecto a 1953 de USS$ 8,7 miles (129,). El bajo valor que representan estas
ventas de divisas, apenas 0,59, del total acreditado, se debe a que las ventas
de minerales de hierro a la Compaiila de Acero del Pacifico Proporcionan
moneda nacional a la empresa productora en cantidad suficiente para costear
la mayor parte de sus gastos de operaciones en el Pais.

Disminuyeron también las internaciones con cambios Propios para opera.
ciones (1.9/1/A/2/b), de US$ 1,0 a US$ 0,6 millones, Finalmente, los retormos
incluidos en el rubro “Varios” que comprende principalmente gastos en dd.
lares efectuados en el pais, alcanzé la suma de US$ 0,7 millones, cifra ligera.
mente superior a la correspondiente al afio 1953,

Los valores no retornados presentan un aumento de US$ 1,6 millones (3597)
al variar de US$ 4,6 a US$ 6,2 millones. Las utilidades aleanzaron un monto
similar al de 1953, es decir, US$ 5,4 millones, La amortizacién Y TEeservas que
en 1953 alcanzaba US$ 0,6 millones, disminuyé a USS 0,1 millén en 1954, La
provisién para el pago de impuestos en 1954, lo mismo que en 1952, fué nega-
tiva, y por un valor de US$ 1 millén. La cifra de US$ 3.7 millones (ue aparece
en la columna “Varios” ha sido estimada para poder ajustar los valores retor.
nados y no retornados al total acreditado. Desgraciadamente no ha sido posible
determinar a qué tipo de gasto corresponde dicho total, aunque es probable
que represente gastos extraordinarios de depreciacion.

La industria del hierro vendié divisas y realizd internaciones para nuevas
inversiones por un valor de US$ 0,4 y 0,9 millones, respectivamente.

Estas cantidades han sido acreditadas en la partida correspondiente a nue-
vas inversiones del capitulo 59

Salitre ¥ Yodo

No obstante que las producciones de salitre ¥ yodo experimentaron au.
mentos durante el afio 1954, a] subir de 1,4 a 1,6 millones de toneladas y de
0.2 a 1,1 millones de kilos netos, respectivamente, ¢l aporte de esta actividad
a la Balanza de Pagos disminuyé en relacion al afio anterior. El total acre.

ditado en 1953, que alcanzd a US$ 62,4 millones (1.2/1/A/3), se redujo para el
afio 1954 a US$ 60,7 millones, es decir, en un 207

Los valores retornados, que alcanzaron USS 49 millones, disminuyeron le-
vemente respecto de 1955, La menor venta de divisas por concepto de costo
legal de produccién y la disminucion de las internaciones con cambios propios
fueron contrarrestados por la mayor participacion fiscal que se obtuvo en €l
ano 1954,

Las divisas vendidas por las compaiiias para cubrir sus costos de p!‘ﬂdﬂ'f-
cidn en el pals alcanzaron la suma de US$ 33.9 millones contra 1SS 34,6 mi-
llones en 1953, Del total vendido, USS 0.8 millones fueron Ezm_reg;]dus ala
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SALITRE Yoo
ARODS —

Tong. bhrutas Indiee Eilos netos Indica
193] = R e y 1.413. 825 822 1.173.031 a0.3
1938 .~ Sore 1308 043 1.3 510, 4] KR
Rrk L e B A 1,441,471 Bi7 422, 074 A25
1010 L e R s i 1.485.070 =i, 1. 400 586 18,3
BN et hes B LR I.416. 345 84,3 1.531.738 1179
1942 S 1.332. 723 T4 Bal. 263 6,3
| R N i e e L 1.171.151 6K, 1 KXd. 434 63,5
| REE T T e e I Q0. 705 57,0 1.328.572 023
194 5 25 s st 1.383, 505 0.4 T41.754 57,1
10 Syt 1,047, 508 ®# 1132 G640 v 50,9
I Wb i i 1,720,227 10w,10 1. 208 907 10:3,0
1948, o5 e i 1.834,.081 166, F 1.951.071 150,2
] Q4 [.787. 048 1039 B 021 0,7
1950 St 1.607F. 520 == 03,4 473.473 36,5
1951, . {.680. 203 * a7.7 1.302.106 ** 10:0,2
1952 _, ] 1.427. 817 = 23,0 B18.336 * f.3,10
1953 1.420 243 * 326 175 B4 * 13,5
1954 P e (e =amls, 1.574. 30 * 01,5 1.147.297 * B8.3

(*) Cifras provisorias,
(**) Cifras revisadas.

Tesoreria General de la Repiiblica al tipo de cambio de $19,37 por ddlar
(1.2/I1/A/8/a), suma similar a la del afio anterior, y el saldo [ué vendido al tipo
bancario (1.2/1/A/3/b).

Las ventas de divisas por concepto de costo de produccidn estuvieron regi-
das en 1954 por los decretos del Ministerio de Mineria N.2 119, de 12 de Agos-
to de 1953, (2) y N.2 143 de 4 de Septiembre de 1954, El texto del Decreto N.2 143

es el siguiente:

{2) Ver “Balanza de Pagos de Chile, afo 19537, pig. 37.
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Nim. 145.=Santiago, 4 de Septiembre de 1954.—Vistos:

Estos antecedentes; lo dispuesto en el articulo 7.2 de la Ley N° 7.145: en
€l articulo 17.2 de la Ley N.% 5.185 y en el inciso 3. del articulo 129 de |,
Ley N.2 9.839;

Teniendo presente: lo informado por la Corporacién de Ventas de Salitre
y Yodo en nota N.2 7/54, de § de Septiembre, y por la Superintendencia el
Salitre en olicio N® XI1.8775, de 3 de Septiembre del afo en curso, y

Considerando:

1.2 Que corresponde al Presidente de la Repiblica fijar los cambios que
debe retornar a tiljr:r -I!,".'HI]{,!Ei;II la [:ﬂrjml'-'ll.'iﬁn de Ventas de Salitre y Yodo de
Chule;

2.2 Que por Decreto N.2 119, del Ministerio de Mineria, de 12 de Agosto
de 1953, se [ijd el retorno para el ano salitrero de 1953.1954 en USS 0,50 par
tonelada a § 19,57 m/ch por ddlar sobre una estimacidn de ventas de 1.550.000
toneladas en ¢l ano, estableciéndose, ademds, la venta a] tipo de cambio libre
bancario de las divisas necesarias para financiar los costos de produccion en
Chile;

3.2 Que el mismo Decreto N.2 119, en su N2 3.9, expresd lo siguiente:
“51 antes del 15 de Diciembre del afio en curso el Presidente de la Republica
no dictare un nuevo decreto modificando las condiciones del presente para el
semestre Enero-Junio de 1954, se entenderd este decreto ticita y automitica.
mente prorrogado hasta el término del ano salitrero 1953.1954. Para este efec-
to, la Superintendencia del Salitre informard al Presidente de la Repiablica @
las estimaciones de los costos de produccidn y rendimiento de las ventas de
salitre, que ha servido de fundamento para la dictacidn del presente decreto,
se han alterado en forma apreciable, de manera que justifiquen la dictaciin
de un nuevo decreto supremao”;

4. Que se encuentra pendiente la gestion entre ¢l Gobierno y los producto.
res para estudiar una modificacidén de la Ley N.? 5350, que cred la Corpora-
cion de Ventas de Salitre y Yodo de Chile;

5.2 Que, sin embargo, se hace necesario establecer, entre tanto, un sistema
transitorio, de retornos, mediante el cual pueda la Corporacién financiar los
costos de produccién hasta la conclusion del referido estudio;

6.2 Que es deber del Estado velar por que los egresos de monedas eXIranjeras,
se verifiquen en la forma gue mis convenga al interds nacional;

7.2 Que la Corporacidn mencionada acordd fijar en 1.550.000 toneladas '_“
estimacién de las ventas para el afio salitrero 1954-1%55, en sesion de su Di-
rectorio, de fecha 28 de Junio del presente afno,

Decreto:

1.2 Fijase en el equivalente de US$ 0.50 por tonelada de salitre sobre i
estimacidn de ventas de 1.550.000 toneladas, la cantidad que la Corporacion
de Ventas de Salitre y Yodo de Chile entregard a la Tesoreria Genelral de la
Repiiblica, durante el presente afio, al tipo de $ 19,37, moneda corriente por

ddélar, moneda americana.
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22 Con esta venta de cambios a la Tesoreria General de la Repiblica y
con el retorno al tipo de cambio libre bancario de las divisas suficientes para
completar el costo en pesos del salitre vendido en el exterior, se dan por cum.
p]idns las nh]ig:lciunm monetarias de la Corporacidn de Ventas de Salitre y
Yodo de Chile, derivadas de las leyes 5.107, 5.185 y 9.839, por los dos primeros
trimestres del ano salitrero que se inicia el 1.2 de Julio de 1954 y termina, el
51 de Diciembre de 1955.

5i antes del 15 de Diciembre del ano en curso el Presidente de la Repiblica
no dictare un nuevo decreto modificando las condiciones del présente para liss
trimestres que falten para completar el aio salitrero 1954-1955, se entenderd
este decreto ticita y automiticamente prorrogado hasta el término de dicho
ano salitrero. Para este electo, la Supenintendencia del Salitre y Cobre informa.
ri al Presidente de la Repiiblica si las estimaciones de los costos de produccidn
¥ rendimiento de las ventas de salitre o la estimacidn de la cotizaciom de mo-
nedas extranjeras que ha servido de fundamento para la dictacion del presen-
te decreto se han alterado en forma apreciable que justilique la dictacidn de
un nuevo decréto supremo.

4.2 Sin perjuicio de lo anterior, ¢l presente decreto o los que se dicten en
virtud del nimero anterior podri ser modilicado en caso de que las bases que
se adopten para la modificacion de la Ley 5350 asi lo aconsejen.

5.2 La Superintendencia del Salitre y Cobre deberd dar cuenta mensual.
mente al Ministerio de Mineria de las adquisiciones y gastos en monedas ex.
tranjeras que efectiien los productores de salitre y la Corporacion de Ventas
de Salitre y Yodo, informando sobre la posibilidad de disminuir los desembol.
sos en moneda norteamericana, mediante adquisiciones en ¢l pais o en otras
dreas, todo ello de acuerdo con los antecedentes que esté legalmente facultada
para proporcionar.

Andtese, tomese razdn, comuniquese y publiquese~C. IBAREZ C.— Ar.
mando Uribe H.=Jorge Prat E.—Jorge Silva G.

*
£ ¥

Las internaciones con cambios propios para operaciones (1.2/1/A/5/c) dis-
minuyeron en 1954, al totalizar US$ 9,7 millones contra USS 11,0 de] ano an-
terior, La participacion fiscal, en cambio, aumentd considerablemente en el aifo
1954, alcanzando US$ 5,3 millones. Esta cilra es superior en US$ 1,8 millones
(519%) a los US$ 5,5 millones registrados por ¢l mismo concepto en 1953.

Los valores retornados representan dentro del tota]l acreditado un B057; ¥
los valores no retornados un 19,57, Esta situacion refleja una mejoria con res-
pecto a 1953, En ese ano los pnrccutajn fueron de un 78,69, y 21,49 para los
valores retornados y no retornados, respectivamente.

Los valores no retornados presentan también una disminucién en cifras
absolutas en relacién a 1953. Efectivamente, han disminuido de US% 133 a
US$ 11,8 millones, es decir, en un 117, La referida baja se debid principal-
lidades netas percibidas por las compafiias salitreras.

mente a las menores uti _
7.8 millones en 1954 y a US$ 9.2 millones en 1953.

Estas alcanzaron a US$
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También el servicio de deudas acusa una pequena baja de US$ 0,2 millones
(119%), al disminuir de US$ 2,0 en 1953 a US$ 1,8 millones.

El servicio de deudas incluye en 1954 US$ 1,2 millones que corresponden
a amortizaciones de deudas y US$ 0,6 millones de intereses. Finalmente, fi-
gura entre los no retornos la suma de US$ 2,2 millones por concepto de depre-
ciacion. Esta cifra acusa un aumento de USS 0,1 milldn en relacién a 1953,

Minerias mediana y pequeiia

El total acreditado por concepto de exportaciones de la mediana y peque-
fia mineria ascendid a US$ 31,4 millones en 1954, cifra superior en US55 2,4
millones al total de US3 29,0 millones registrado en el ano anterior. El total
scnalado para 1954 [ﬂl]'l.I]IEI'Id{‘ l:xi}nrl:u'[unf:s de minerales de la [L‘]jﬁ de Crédi-
to Minero por un valor de US$ 13,3 millones (principalmente destinados a
Alemania) y exportaciones de particulares por valor de US$ 18,1 millones. En
1953 las exportaciones de la Caja de Crédito Minero y de empresanos particu-
lares alcanzaron a US$ 8,5 v US55 17,5, respectivamente.

15. APORTE DE LAS MINERIAS MEDIANA Y PEQUENA A LA BALANZA DE PAGOS
(Cifras en miles de US. délares)

Anticipes v | Exportaciones | Exportaciones | Exportaciones
ANOS gastos de U.5, Caja de de otras de oo ToTAL
Commercial Crédito Empresas amonedado
Co. Minero

1944, 11.352.3 2.601,2 2.021,6 — 16. 65,0
1945 6.447,6 6. 306,0 377.4 — 13.221,0
1946 8B3.7 6.721,0 54593 — 1.3 04,0
1947..... -— 3.569.2 7.220.8 -- 10, 7900
I8, ... ... - 3.101,8 3.108,1 108 11.410.7
1949, - - 1.616,6 8. 4060 11.358,2 21,3808
1S . - 1.057,1 9.102,1 9.797,0 19.956,2
L0 L — 7850 22 0987 44221 27, 206.9
TS - —- 3.1601,2 331339 &, 000 0 42, 295,1
1953 FEEm A - & 542,06 17,4663 2.966,0 28,9749
1954 - 13.321.0 18,1253 — 31, 446,5

Debido a que durante 1954 no se dictaron los decretos que fijan la nd.
mina de los articulos impull:nl}lcs con los retornos del oro exportado que auto-
rizd la Ley N.2 9.270, no se efectuaron tales exportaciones.

Otras exportaciones

derable disminucidén para el aiio 1

El valor acreditado por otras exportaciones ha experimentado una consi-

954, al bajar de US3 84 millones a US$ G9

millones, es decir, en un 189, Estos totales incluyen el valor de las exporta-
ciones no comerciales por US$ 2,6 millones, tales como equipajes de viajeros,

muestras, donaciones y otros,

respecto del total de US$ 1,6 millones exportado en 1953.

" El valor de ot

o —— e § R ——

ras exportaciones, exc

los cuales sefialan un aumento de US3 1 milldn

luidas las no comerciales, bajaron de
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17. YALOR DE OTRAS EXPORTACIONES
(Cifras en miles de US%)

ARNOS Decreto-Ley Exportaciones | Otras Expor- TotaL
N2 646 no comerciales taciones
I'H-! ............... 2 4800 —_ 49 600,77 52 0807
1035 ML S G 2.421.6 —_ 60, 164, 1 62, 5877
1940 S e o 2.784.6 —_— a6, 166, 7 63, 551.3
L0 F i T i 2.453.0 - 58.156.9 60, G060
1948, 3. 1393 — 54.057.8 571871
1949 58 W Engkn ’ g oy 58300 3 58300 |
e R e T e — -— S0 5804 Sl 5ED 4
1] o n T R LR 102 5435 103 454 3
L+ Loy Pl SRR gl et = = D304 05 4414 . 3718
Idd eaee T 2 e o n— 1. 5576 B2 105 4 A3 64670
p L5 Moatpat oy e iy o8 - 2. 5882 G5 965,0 6. 5532

e ———

US$ BZ a US$ 66 millones, es decir, en US$ 16 millones (2077). Esta disminu.
cidn se operd en las exportaciones de productos agropecuarios, industriales y
varios, vale decir, en los tres rubros que componen €l total de otras EXporta-
ciones. Las exportaciones agropecuarias se redujeron en USS 7 millones (167),
las industriales en US% 9 millones (25%) y los productos varios en US$ 0,4 mi.
llones (459.). Los totales acreditados en la Balanza de Pagos (1.9/1/D), son los
siguientes: US$ 36,5 millones, por exportaciones de productos agropecuarios,
forestales y de pesca; USS 29,0 millones de productos industriales; y USs 0.5
millones por concepto de exportaciones de productos “varios”.

La composicion poreentual de las exportaciones, segin las cifrag propor-
cionadas por la Superintendencia de Aduanas (3), presenta variaciones de impor-
tancia en relacidn a 1953,

El primer lugar lo ocupa, naturalmente, la gran mineria, con un 817, La
mineria mediana y pequeia alcanzd un 49, del total de las exportaciones; lo
que da un total para el grupo de la mineria de un 857;. En 1953, las exporta-
ciones mineras alcanzaron un 747 del total, correspondiendo a la gran mineria
G6% y a la mediana y pequena 8%,

El scgundo lugar correspondid, lo mismo que en 1958, a las exportaciones
de productos agropecuarios, que representan este afo un 8% del total expor-
tado contra 132, del afio anterior. Del mismo modo, los subgrupos Reino Ani-
mal y Reino Vegetal acusan una disminucidn en su participacidn relativa .dm_
tro del total de exportaciones en relacidn a 1953, En electo, las exportacionts
de productos del Reino Animal alcanzan un 19, y las del Reino Vegetal 7%
del tota] de exportaciones, Los porcentajes correspondientes en 1953 fueron de
407y GOF respectivamente. o

Finalmente, los productos industriales ocupan el tercer lugar con un 1o
del total acreditado. La exportacion de productos industriales comprende dos
subgrupos: Alimenticios y estimulantes, y tarins: a los cuales cnrrcspm:-nhﬁ el
19, y 697 de las exportaciones, respectivamente. Estas cifras son substancialmen-

{8) Estas cifras presentan diferencias con las utilizadas cn este trabajo, por las razond
expucstas mis arriba.
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20, COMPOSICION PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES
Fuente: Cuadro 4

PrOD. DE LA MINERIA PrOD. AGROTECUARIDS ProD. INDUSTRIALES
ANOS — e

Gran | Min. | Sub- | Reino | Reino | Sub- Ali- Suh-

ming- | peq. | total |animal | vegetal| total |mentic.| Varios | total |sTotar

rla |y med. v estim.
1028, .... £4 2 a6 5 T 11 2 | 3 108
1929, ..... Bi 2 a3 4 ] L] 2 | 3 1)
193000 . B 2z 354 4 ] 12 3 | 4 10}
[ ] S =3 i g5 4 i 11 3 2 4 1}
X 2 e 65 3 68 12 10 22 [} 4 10 10s0
1933 5 - s T 73 10 ¥ 20 4 3 7 1 (sl
1934 S5t B [i] 15 1 10 21 3 2 5 110
oS e 72 ) i i 10 17 3 | 4 1060
1035 ... 70 i Th L 12 21 2 1 3 1000
1037, T ] i1 & i 16 2 | 3 110
1938, . ... T3 [i] L) [/ 11 17 3 1 4 1041
1930 L 5 [i] . | [i] L) 13 5 | E | L]
1040, ... .. 70 fi Ha 5 i 12 2 i 3 1010
Il . ... 80 E) i ) 5 ) 12 2 2 1 100
142, ... 11 3 &1 4 T 11 2 3 5 100
L k| ] i [ . 13 3 5 e 101}
| L TR, i3 3 76 4 L 13 1 f) i1 102
M5 ... iy 3 75 5 11 16 1 T i1 100
1946, .. .. 67 4 7l b 14 149 5 ¥ 10 1100
1947 Dhe s 76 3 1] 3 0 12 3 5 A 110
1048 .. . ... Fi’ i g2 3 110 13 3 2 3 1040
1949, .. .. 7 3 A1) 3 10 14 2 1 ] 10}
1950, ... 7o 4 32 1 9 13 2 3 5 L]
1051t 67 7 T4 7 f 14 1 11 i2 1100
1552 72 5 &0 i i i 1 i} Ik 111
1953, ..... iTH] .3 74 &4 ] 13 2 10 12 L
1954 N, A1 4 35 1 i 8 i 1] i T 100

te menores que las registradas en el ano anterior. En efecto, en 1953, la expor-
tacion de productos industriales alcanzd el 129, del total, correspondiendo un

L

=% a los productos alimenticios y estimulantes y 109, a productos varios.

En cuanto al destino de las exportaciones, segin cifras de la Superinten-
dencia de Aduanas, las efectuadas a los Estados Unidos ocupan, al igual que
en anos antenores, el primer lugar, con un total de TS5 187,2 millones. Esta
cifra indica una fuerte disminucion de 299 respecto de los US$S 264,1 millones
exportados en 1953, Esta acentuada disminucidn se debe, principalmente, a
que durante 1954 gran parte de las exportaciones de cobre se desvié del mer-
cado norteamericano al europeo, especialmente Gran Bretana.

Las exportaciones hacia los paises europeos, por las razones expuestas mis
arriba, acusan un aumento extraordinariamente fuerte, al subir de US$ 66,7 a
US$ 147,5 millones, es decir, en un 1219}, Como se ha dicho, Gran Bretaiia es
el pais que acusa el aumento mis notable. En efecto, las exportaciones a este
pais, que alcanzaron US$ 14,4 millones en 1953, ascendieron a US$ 55,2 millo.
nes en 1954, Esto equivale a un aumento de 2839,

Las exportaciones al conjunto de paises latinoamericanos acusan una dis-
minucién en relacién a 1953, al bajar de US$ 70,2 millones a US$ 60,0 millones
(169;). Argentina, al igual que en afios anteriores, fué¢ el principal mercado
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para nuestras exportaciones; no obstante, éstas acusan una disminucidn de 180
El total exportado en 1954 alcanzé US$ 36,4 millones y corresponde principal
mente a cobre, hierro, acero y maderas.

Las exportaciones al Brasil ocuparon el segundo lugar dentro del total ex.
portado a América Latina. El total para el aiio 1954 ascendid a US$ 85 mi.
llones contra US$ 7.8 millones en 1953, Los principales productos exportados
fueron salitre, cebada malteada y hierro y acero en barras.

También experimentaron un aumento nuestras exportaciones a Uruguay,
que de US$ 5,1 millones se elevaron a US$ 7,1 millones. El mayor producto
exportado a este pais, lo mismo que en 1953, fué petrdlen crudo.

Las exportaciones hacia el resto de los paises latinoamericanos disminuye.
ron en relacion al ano anterior. Al Perd se exportaron US$ 2.2 millones contra
US% 3.5 millones del anterior, es decir, una disminucion de 379, Del mismo
modo, las exportaciones a Bolivia, que alcanzaron a US$ 1,3 millones en 1953,
h':'ljﬂl'ﬂl'l a US% 1,2 millones en 1954, Una disminucidn relativamente [uerte
experimentaron las exportaciones a Cuba. En 1953 éstas alcanzaron a US§ 29
millones, bajando en 1954 a US$ 0,8 millones. Las exportaciones a los otros
paises latinoamericanos fueron de menor importancia.

No experimentaron variacion, respecto del ano anterior, las exportaciones
efectuadas a los paises asidticos, totalizando US3 2,5 millones. Los principales
paises, hacia los cuales se ha exportado, son India y Japdn, y por un total de
US$ 0,6 y 1,5 millones, respectivamente.

Finalmente, las exportaciones a otros paises, donde se incluyen paises de
Africa y Oceania, disminuyeron de US$ 7,2 millones a US$ 59 millones. Las
exportaciones a Egipto son las de mayor importancia dentro del grupo. Estas
bajaron de US$ 6,8 millones en 1953 a US3 4,9 millones en 1954, Como en aiios
anteriores, €l principal producto exportado a este pais fué el salitre.

3. Importacioncs

El total de importaciones de 1954 debitadas en la Balanza de Pagos, al-
canzd a USS 348,7 millones, contra USS 357,7 millones del afio 1953, lo que re.
presenta una disminucién de US$ 9 millones (37). Esta disminucion es qu_rrin:-r.
tanto en cifras absolutas como relativas, a la verilicada en las exportacionss,
lo que explica el bajo saldo de la Balanza Comercial.

La baja registrada en el valor de las importaciones se debe en gran parie
a la fuerte reduccidn de las internaciones de las grandes empresas mineras
{i_f.',f'[],.'l_'..}, que bajaron de USS 45 millones a US$ 27 millones, es dl:(ir, en un
4097, Una reduccidn importante se aprecia tambidén en las internaciones espe-
ciales (1.2/11/C), que disminuyeron de US$ 15 a US$ 8 millones (479%)- TE_HJ-
bién experimentd una disminucion ¢l total de internaciones generales (19/117F).
Fstas alcanzaron a USS 238,5 millones en 1954, contra US$ 246,1 millones re-
gistradas en el afo anterior, lo que equivale a una baja de .‘El‘};. El total de
f:npurtnciunes de instituciones semifiscales (1.9/I1/A), en cambio, aumenta de
US$ 49 a US$ 71 millones. Es necesario hacer notar que este aumento sc _dehe
fiindamentalmente al extraordinario crecimiento que acusan las importacionts
de INACO, y también a que se incluyen dentro de las internaciones semifisca-
les, las de dos instituciones que no se incluyeron en 1953 (la Empresa de Trans-
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portes Colectivos del Estado ¥ la Direccidn de Obras Sanitarias). Del mismg
modo experimentaron aumentos, pero de menor importancia, las internacio.
nes de barcos (1.%/11/E) que subieron de US$ 2,4 millones a US$ 3.2 millones;
y las internaciones no comerciales (1.2/11/D), que aumentaron a US$ 0,7 millo.
nes. Esta dltima partida comprende un conjunto de internaciones, tales como
efectos diplomiticos, equipajes de viajeros, muestras sin valor, ete., que no re.
presentan propiamente salida de divisas para el pais, por lo que se anota entre
los créditos del Comercio Exterior invisible la correspondiente contrapartida,

22. YALOR DE LAS IMPORTACIONES
(En millones de US. délares, sin Inclulr numerario)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

_—— e ————————e——

MATERIAS PRIMAS BIENES DE USO ¥ DE BIENES DE CAPFITAL
2y Y AUXILIARES CONSUMO
ANOS — Tota]
Mat. | Com- I D e Maq. |Mater. General
pri- | bus- | Sub- joonsu- fconsu-| uso | Sub- | dtiles [y Gtiles| Sub-
mas tibles total |mo ha- \mo da- apcun-f total lsere- [eara todal
bitual | rable | dario mientaltransp.
1928, .. 4181 89| 507|607 )| 156 52| 814 157 | 91| 48] 1570
1020....| S4,7] 98| 4.5 614 | 245] 69| 928 32,7 105/ 383 o5y
1930....] 424 0.3 51,7 | 50,7 | 22,6 6,5 1981 2671 11,2 379 | 1694
1931....] 221| 66| 286 240| 95| 25| 360| 148| 60| 208 a5y
1032, .. 10,8 2.5 i3.3 7.5 1,7 0.5 9.7 2.5 0,2 2.7 757
1933, .. 120 28| 148 39| 1.7] o4 00| 19| 05| 25| 272
1034, ... 17,5 4,1 216 | 12,6 313 0.6 6.5 5.2 0.8 .0 44.2
1935.... 21,6 52 20,8 | 16,2 5.7 1.7 246 1.2 ad 10, & G002
1936, ., .. 25,2 4.9 30,1 17,5 7.4 2.4 27.2 IR 34 14,3 7.6
1937.... 33,0 Fifr ) 40,7 | 20,9 0.2 3,0 33.2 12,5 24 14,9 L
1938. . .. 323 7.9 40,3 | 21,5 11,2 5.9 37,4 13,4 12,0 | 254 1030
1939, .. Jil, 6 6,7 37,3 | 183 10,4 3,3 3231 11,6 3,6 | 152 B8
140, ... 30,7 11,5 514 | 20,9 i, 1 3,0 34,6 | 1L7 6,4 18,1 104,1
140, ... J80 1 18,3 04 | 223 129 4,3 30,5 | 14,5 381 1835 1084
142....] 5281 14,5 66,8 | 209 11,7 4,1 458 | 126 32| 158 | 1284
1943....] 490] 17,8 66,8 | 7.6 B, 7 3,6 48,0 | 11,8 48| 166 | 1313
1044....| 587 | 14,8 73,5 | 38,7 7.5 ) F08 | 13,8 6,2 | 2001 1443
1945, . 6581 158 706 | 42.5 8,1 1,5 E5.1 | 16,5 4,2 | 20,71 1561
1046, . 770 | 180 049 | 47,5 | 157 6,1 693 | 236 30| 327} 1969
1047, .. o461 232 | 1178 | 4| 238 62 | IS] 37,01 17.9 | 49| 2713
1948, .. 003 | 363 | 1356 ) 51,5] 189 | 4.7 | 751 )] 456 12,8 | 584 | 2691
149, ... 1131 | 253 1384 | 42,5 31,2 58 79.5| 685 174 | 859 | 2038
1950....] o044 | 21,4 | 121,8 ) 374 | 193 4,5 61,2 ] 496 | 14,7 | 64,3 | 2473
1951....1 1102 | 363 | 1465 | 59,5 | 33,6 g0 | 21| 595) 204 99| 3285
1952....1 1204 | 359 | 1563 | 879 | 26,2 g1 ] 12221 63,7 | 27,7 | 91,3 | 3608
1953....] 1076 | 360 | 1436 | 696°] 257 | 62 | 1016 67,7 | 269 | 94,6 | 308°
1954....] 1238 434 | 1673 | 64,1% 140 ]| 53 834 | 504 | 369 | 87,3 ] 3380°

— e m— - =

= ==

{*) Ajustadas’a las importaciones de INACO (US§ 5,1 millones).

Hemos explicado mds atrds que existen discrepancias entre nuestras cifras
y las de la Superintendencia de Aduanas. Sin embargo, resulta interesante and
lizar las internaciones de acuerdo con las cifras de dicha Superintendencia. La
composicion de las importaciones en 1954, segiin las cifras de la Superinten-
dencia de Aduanas, ha experimentado variaciones de importancia en relacion
a 1958, Es asi como este aiio, los productos de la Agricultura .;w.::nstitm,rrll cl
grupo de mayor importancia dentro del total de importaciones. En efecto, 135
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internaciones de productos agricolas alecanzaron a US$ 64,2 millones, lo que
da un 18,79, del total de US$ 343,1 millones internade en 1954, En 1953 el
grupo seialado ocupd el tercer lugar en orden a su importancia con US$ 39,3
millones, lo que equivalia a un 11,79} del total de importaciones.

También experimentd un aumento la seccidn de productos quimicos, tan-
to en su valor absoluto, US$ 56,0 millones, como en cifras relativas, 16,39 5in
embargo, mantuvieron, igual que el afio anterior, el segundo lugar en orden
a su impertancia. Las internaciones de esta seccion alcanzaron en 1953 a USS 51,1
millones, lo que correspondid a un 15,29 del total de 334,7 millones importado
en diche afo.

Las internaciones de maquinarias, utiles y herramientas para la industria
que representaban en 1953 el 20,297 del total y ocupaban el primer lugar en
orden a su importancia, bajaron en 1954 al tercer lugar con un 14,79, del total.
Estas internaciones disminuyeron durante el periodo que se analiza de US3 67,7
millones a US5 50,4 mullones.

En cuarto lugar Diguran las internaciones de materiales y aules para el
transporte, con un total de US$ 40,2 millones, lo que corresponde a un 11,79
del total. En 1953 esta seccidn ocupd el mismo lugar con un total de US§ 35,1
millones ¥y un 10,57, del total de importaciones.

El quinto lugar en orden a su importancia, rq:n:.-.l_':lll:;lmlu el 11,59 del
total internado, correspondid a la seccion de industrias alimenticias. Las inter-
naciones de este grupo se elevaron de US5 28,5 millones (8,57;) a US$ 394
millones.

La internacién de productos de la mineria presenta un aumento en relacidon
a las cifras registradas por este mismo concepto en 19535, Esta seccidn aumenta su
participacidn relativa dentro del total al representar el 9,79, de las importa.
ciones en 1954, La cifra correspondiente a 1953 [ué de 8,97. En valores absolutos,
estas internaciones se elevaron de US$ 26,8 millones a US$ 33,4 millones.

Las internaciones de productos de la E;Lll;ululiu y de manufacturas diversas,
alcanzaron totales iguales en 1954, En efecto, las internaciones de cada uno
de estos grupos totalizaron la suma de USS 16,7 millones, rt*pn:ar:tltul:ulu el
4,997 del total. En 1953 el primero de los grupos mencionados represento un
6,392 del total internado, con un valor de US$ 20,9 millones. Por otra parte,
lags internaciones de mantufacturas diversas alcanzaron US$F 21,8 millones, lo
que equivalia a un 6,57, del total.

La seccidn industrias metalirgicas muestra una marcada disminucion en
1954 al bajar de US$ 31,8 millones en 1953 a USS 14,1 millones. Estos totales
representan un 9,57, ¥ 4,19, del total internado en 1953 y 1954, respectivamente,

Otras internaciones de menor importancia son las de las industrias textiles,
2,397 del total; las de productos naturales de aguas y bosques, que representan
el 19 de las internaciones; y las bebidas y licores con 0,17 del total. El valor
que alcanzaron estas internaciones durante 1954 fué de US3 80, US$ 5.5 y
US$ 0,5 millones, para las industrias textiles, productos |:u}ura!c5 de aguas
y bosques, y bebidas y licores, respectivamente. Estos totales dilieren escasamente
de los correspondientes a 1953. : .

Lo mismo que en aiios anteriores, el mis alto porcentaje de nuestras impor-
taciones proviene de los Estados Unidos. Sin embargo, se puede apreciar una
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acentuada disminucidn en éstas, tanto en cifras absolutas como relativas. Ep
electo, durante 1954 se importd de ese pais por valor de US$ 1398 millones
contra 176,5 millones del afio 1953, es decir, un 219, menos. Por otra parte, en
1953 nuestras importaciones de Estados Unidos representaban un 5397 del total:
en cambio para 1954 dicho porcentaje se ha reducido a 417,

43, VALOR DE LAS IMPORTACIONES DEBITADAS EN LA BALANZA DE PAGODS
(Cifras en miles de US. dblares)

Internac. Internac,
" Internac. de Insti- [de las gran-| Internac. | Internac,
ANOS generales tuciones [des empre-| especiales | de barcos | VaArios ToTaL
semioh- |35 mineras
ciales

1944.....] 1165258 4. 1826 | 20,4685 B_I07.6 — —_ 149, 3845
1945.....] 139 0629 3.47F5 | 194474 | 11 9758 = — 173,963 .6
1946.....1 190, 544,5 9.737.0 | 21,4735 | 5.0001,2 | 3.4430 —_ 230, 2004
1947, .. ..] 230.000,0*| 10,9547 | 32,2149 A.050.4 7.102.3 - 2833221
1948, ... 195.425,8 21.280,1 | 40.357,7 2.448 8 J.697.1 | 15.310,6 ( 278, 520,
1949, . .. 205.969,2 30,8425 | 3T7.467.9 2.063.3 — 0. 526,4 | 05, 84600
1950. ... 1904709 16.035,3 [ 40.720,7 B.380.2 — 100,00 | 255.734,1
1951, .. ..1 241.433,6 | 45.421.6 | 62 0647 3.5827 L.465,6 313.3 | 361.281,6
1952, ... 2T4.8154 | 27.9024 | 66,6974 Q.024.8 08312 6344 | 388, W57
1053, ... 246.112.3 | 48,5136 | 44, 5879 | 15.4520 2.374 4 61B,2 | 357.6583
1954, ... 238 5289 71.200.3 | 27.405,7 7.503.5 3. 151,46 719,00 | 348, 6639

|
|

(*} Cilra estimada.

Un fuerte aumento de 609 experimentaron durante 1954 las importaciones
provenientes de los paises latinoamericanos, al subir de US3$ 66,7 millones a
US$ 106.6 millones. En 1953 las importaciones de América Latina representaban
el 209, del total; en cambio, en 1954 representan el 317, Las internaciones de
la Republica Argentina constituyen, lo mismo que en anos anteriores, las de ma-
yor importancia dentro del conjunto de los paises latinoamericanos; se elevaron
de US$ 30,9 a US$ 52,8 millones (719).

Las internaciones de Perti experimentaron también durante 1954 un [uerte
aumento de 449, al subir de US$ 18,3 a US$ 26,3 millones. Los principales
productos importados del Perd fueron azicar y algodoin. .

Las internaciones de Brasil ocupan el tercer lugar en orden a su impor-
tancia, con un total de US$ 13,3 millones, lo que representa un aumento de

2397 respecto de 1953. El café, el algoddn y la yerba mate son los prirlc[p:lllﬂ
productos que se importaron de este pais. Aumentaron también en forma im-
portante las importaciones de Cuba, que corresponden principalmente a a:tuv:;url;
Las internaciones provenientes de este pais se elevaron de US$ 3,3 a USS O<
millones, es decir, en un 1749,7.

Las importaciones de Europa han aumentado también durante 1954 E:
efecto, durante este aiio s¢ hicieron internaciones por un valor de Us$ 85,=
millones, cifra que supera el total de US$ 75,7 mi!_lun-:s internados en 1953, en
139,. Alrededor de la tercera parte de las internaciones de paises europeos pro-
viene de Alemania. Durante 1954 nuestras adquisiciones a ese pais totalizaron
US$ 25,8 millones contra US$ 22,3 millones del ano anterior. A pesar de regis-
trarse una disminucién de 189 en las internaciones provenientes de Gran Bre-
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4. COMPOSICION PORCENTUAL DE LAS IMPORTACIONES
Fuente: Cuadro 22

MATERIAS PRIMAS RIENES DE USO ¥ DE BIENES DE CAPITAL
¥ AUXILIARES CONZUMO
ARNOS [ e o e ey

Mat. | Com- De De e Man. Mat. il

pri- | busti- | Sub- Jconsu- [consu-| wso | Sub- | dtiles v | v Gtiles | Sub-

mas | bles | total |mo ha-|modu-| secun-| total | herra- | para el | total

bitual| rable | dario micntas | fransp,

1928 . 26 i 32 A0 10 3 53 i) fi 16 11K
1929, . I8 5 33 31 12 | 47 15 5 M 10K
1930 . a5 f 3l 30 13 4 47 16 £ 12 LK)
1931.....| 26 g | | 28| 11 3 | 42 17 7 14 | 1
1932, . 11 10 5l 19 T 2 a8 1 1 11 17Hh
1933, . 44 10 54 29 i 2 Al ) 2 9 1041
1934 . . 40 9 49 29 7 1 37 12 2 14 100
1935 . a5 0 44 Ly 0 3 A0 12 A 17 L
1036 . 35 7 42 25 10 3 38 15 5 20 10
1237, . 37 Ly 46 24 Lo 3 ¥ 14 ] i7 10HD
1038, i1 5 3% 21 11 4 A 13 12 25 100
1939, ...} 3% b ] i 21 12 4 35 14 + 18 L]
1940.....] 38 11 49 20 (1] 3 33 11 7 18 10
1941, ... 35 12 47 20 12 4 A 13 4 i ]
1942, ... 41 il LY 23 10 3 51 10 . 12 L0y
1943, .... 37 14 al 20 5 4 a7 1] 3 12 100
1944, . ... 41 10 3l 27 5 3 33 10 | 14 100
194 5. . 41 q 5l 27 5 3 35 11 3 14 100
1044, 30 a 43 24 ¥ 3 34 12 i 15 100
1047, . 34 8 42 27 ] 2 A8 15 i} 20 100
1948, .... 17 13 & 149 T 2 28 17 > 22 100y
1o, 37 B E [ 14 i} s 20 23 il 18 1
1950, ....] 41 0 49 15 8 2 23 Ll L 26 100
1951, . ... A4 11 45 18 i 3 31 18 L 24 101
1952. . 32 1 42 24 'l 2 33 17 B 25 100
1953. . 32 | 11 | 42 | 20 8 2 | 30 20 8 28 | 100
1954. . 37 | 13| 49| 19 4 2 | 25 15 11 26 | 100

tafia, éstas mantienen el segundo lugar en orden a su importancia dentro del
grupo de los paises europeos, El total importado en 1953, que alcanzaba USS 21,2
millones, bajé en 1954 a US$ 17,3 millones. Las internaciones de Francia siguen
a las de Gran Bretana en orden a su importancia. Estas internaciones han
aumentado entre 1953 y 1954 en un 469, al subir de US$ 6,9 a US$ 10,1 mi-
llones. También aumentaron las importaciones provenientes de Bélgica y Suecia.
Las primeras se elevaron de US% 3.2 a US% 7.0 millones y las segundas de
US$ 5,2 a US$ 6,4 millones. Lo mismo ocurrié con las importaciones de Italia,
Dinamarca y Espafia, que aumentaron en 1317, 759, y 117, respectivamente.
El total importado de esos paises en 1954 fué de US$ 3,7 millones en el caso
de Italia, US$ 2,8 millones de Dinamarca y US$ 6,3 millones de Espana. Por
otra parte, las internaciones provenientes de Suiza, Portugal y Holanda experi-
mentaron una baja entre 1953 y 1954, Las importaciones de Suiza, que alcanza-
ron a US$ 2,9 millones en 1953 bajaron a US$ 1,6 millones en 1954 {-!5‘};}: las
de Portugal bajaron de US3 L1 a 0,5 millones (359;) y las provenientes de
Holanda bajaron de US$ 2,1 a US§ 1.9 millones (107). .

Las importaciones provenientes de los paises asidticos experimentaron una
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disminucion ﬂlirﬂfjﬂhll,‘.' durante 1954, En EIEEI'HJ el total inlf[ﬂﬂdﬂ hﬂjﬁ- de
EQ i ‘ : :

US$ 5,9 millones, a US$ 2,8 millones, es decir, en un 53%,. Esto se debe funda.

mentalmente a las menores importaciones de Japdn, las que disminuyeron

fuertemente de USSE 3,6 a USS 0.5 millones durante el periodo que se analizs

25. IMPORTANCIA DEI, c:mmr.:cmr EXTERIOR VISIELE EN LA BALANZA DE
AGOS .

(Cifras en US, délares)

i
|
1
|
|
|

|

Couercio EXterior VisioLE

Total
ANDOS Ralanza — I — s
de Pagos ot
Créditos o ébitos e Saldn

TV R g 258 240.501.579 | 203.918.290 | 81,7 | 149 384.526 | 590 | 54 533773
| R T 2r4 871, 3209 232 749,126 | 81,0 173, 063 606 | 633 48, TR 520
1. . ... 323, 830, 670 218, 2. 676 | 73,5 230 200 144 | T1.1 7. B42. 532
BT T o 407.031.573 Alda, 540, 8461 75,3 283 322 305 | 6.6 23 218 i.‘-:_n
] D180 et 438 736, 020 340 340 145 | 79.6 278 500 M5 | 63,5 SO, B29, 100
1940l s 435, 485, 5T 287 278,786 | 66,0 305, 869 353 | 70,2 |— 18. 390 567
1050 Tuh e ey 0] 201 | DN 207 934,766 | 76,1 255,734,096 | 654 4F 200, 670
195 ES S 14,045 693 J86. 380 661 75,0 A61.281.573 | 70,2 25099 058
L et e GOT. 096 173 470259 021 ir5 A58, 905 668 | 64,1 BL. 353 353
19 53 e e 520, B38.E0G 75 880 E04 72,2 AT 658,277 | 6R.7 18,222 517
| Bl e 521.031.288 357,195,617 | GRG A48, 668 065 | 66,9 8. 526,652
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Finalmente, las internaciones provenientes de los demds paises, muestran
un fuerte aumento al subir de US$ 2,5 a US$ 5,0 millones, es decir, en un
100%,. La causa de este aumento radica en las mayores importaciones prove-
nientes de Egipto. Estas se elevaron de USS 24 a USS 4,9 millones, es dear,
en un 10497,

20 COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

Se consideran en este capitulo las tramsacciones complementarias del
Comercio Exterior Visible, tales como los servicios de transportes, de seguros y
otros. Se incluyen también las transacciones oficiales, semioficiales y privadas,
sicmpre que no contituyan movimiento o servicio de capitales.

El total de créditos anotados en este capitulo alcanzd a US$ 57,6 millones,
cifra pricticamente igual a la registrada por este mismo concepto en €l ano
anterior. El total de débitos, en cambio, sufrié un aumento bastante conside-
rable al subir de US$ 40,3 millones a US$ 45,8 millones. En consecuencia, el
saldo negativo de este capitulo aumenta de US$ 2,2 a USS$ 82 millones.

Los servicios de mercaderias (2%/1) mantuvieron su tradicional saldo posi-
tivo, aungue bastante menor al alcanzado en 1955, Los créditos dismi_nu-jr:rnn
escasamente al bajar de US$ 24,9 a USS 24,5 millones. La |'J~:'n.'l;l'll.:lrIllfl5
importante de la Seccién Servicio de Mercaderfas la constituye el Servicio de
“Transporte y Comunicaciones (29/1/A) cuyo valor acreditado en 1954 asciende
a US$ 209 millones contra US$ 206 millones registrados en 1953: El flete
maritimo, (29/1/A/1) que en 1354 representa el E:J'}L del total ncruhlnfiﬂ por
concepto de Servicio de Transporte y Comunicacioncs, aumentd de US$ 18,5
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{1) Nao incluye, como en afios anteriores, los gastos en ¢l exterior de las grandes compafilas mincras.
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a US$ 19,3 millones entre 1953 y 1954; asimismo, el Flete Aéreo (2%/1/A73)
cuyo valor acreditado en 1953 alcanzaba US$ 0,3 millones, aumentd este aﬁ:::
a US$ 0.6. El flete terrestre (=*/1/A/Z) con un total acreditado de USS 4
millones presenta una disminucidn en relacion a 1953 de 609, J

En el lado de los débitos de la partida Servicio de Transporte ¥ Comuni.
caciones los item de mayor peso son los Servicios de Navegacidn (22/1]A14) y
Arrendamiento Yy lranslormacion de Barcos (2*1/A/B), items (ue aparecen
debitados por valor de US$ 15,6 millones y US$ 2,0 millones, respectivamente,
Los gastos de Nm;eg:ui:’m MUestran un inténso aumento, ya que en 1953 ¢
valor debitado por este concepto alcanzd US$ 11,5 millones, es decir, un 2697
menos que este afio. Los pagos por Arriendo y Transformacidn de Barcos, en
cambio, no experimentaron una variacion de importancia en relacidn a 1058,
Los débitos por concepto de Flete Terrestre (29/1/A/2) y Adreo (29/1/A/3) no
muestran tampoco una variacion considerable respecto a 1953, En cambio, los
Servicios de Comunicacion (2%/1/A/6) han experimentado una baja substancial
entre 1953 y 1954

27. FLETES MARITIMOS
(Cifras en miles de US. délares)

=
= == == ——

DETALLE 1949 1950 1951 1952 1953 1954
Fletes sobre importaciones ... 6.6729( 3. 45800 61939 | 6. 0840 6. 7444 4 9825
Fletes sobre exportaciones . . ..] 3.9164 | 5.1158| 4. 1825 4.2X,9| 3.6439| 1.7486
Fletes entre puertos extranjeros] 1,932 8| 1.6256| 2.5066| 2 4542 2.771,5| 26978
Praa pe, crfoeio sl v e Do s 47,0 7.1 21,6 52.5 226 20,1
Otr0os INEresos . o.ove v ivnnnns S0 085 F.414,2| 55143 5.3262( T B4iB
Tobal B o e A e e 130900 | 10,4460 16, 3188 | 18.332.0 | 18, 5087 | 19,301 8
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Los Servicios de Comercio (2%/1/B) constituyen otra partida de cierta impor-
tancia dentro de la Seccién Servicios de Mercaderias. Las cifras correspondien-
tes al ano 1954 son de US$ 1,1 millones en el lado de los créditos y USH 05
en el de los débitos. Ambos totales reflejan una disminucién con respecto a
los mismos del afno anterior, que alcanzaron a US$ 2,7 millones acreditados
y US$ 2,1 millones debitados. Los Servicios de Comercio incluyen en los cré.
ditos comisiones ganadas en el extranjero por comerciantes residentes en Chi-
le. En el lado de los débitos se incluyen remesas hechas al exterior para pagoe
de royalties por exhibicién de peliculas, usos de marcas comerciales, derechos
de autor y otros pagos de ese tipo.

Los Servicios de Seguros (2%/1/C) comprenden, por una parte, los Seguros
directos (29/1/C/1), acreditados en US$ 1,4 millones y debitados en US3 1,5
millones. El total acreditado representa principalmente pagos de primas _Ii'-'
seguros maritimos de importacion efectuados a compaiiias aseguradoras nacio-
nales, tanto en moneda nacional como extranjera. Estos pagos deben registrar-
se, pues las internaciones se debitan CIF, es decar, ‘iniluyﬂldﬂ seguros. Por lo
tanto, debe acreditarse una mntrnpartida por las primas Pﬂgadas que no c:.lmsv
tituyen un egreso de divisas del pais. Se i"d'.wfe" también entre los créduzji
las primas sobre exportaciones, y los pagos mm_h:dm del exterior por c_nncepdE
de indemnizacién de siniestros. El valor debitado corresponde a primas
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seguros directos contratados en el exterior con la autorizacion de la Super-
intendencia de Compaiiias de Seguros. Por otra parte, los Servicios de Seguros
comprenden también los Reaseguros (29/1/C/2). Esta partida ha sido acreditada
por un valor de USS 0.5 millones que corresponden a ingresos recibidos del
exterior por concepto de primas e indemnizacién de siniestros, El total debitado,
que asciende a US$ 04 millones, representa los pagos efectuados al exterior
por la Caja Reaseguradora para cancelar saldos adeudados a compafias extran-
jeras con contratos de Reaseguro,

Finalmente, dentro de la Seccion Servicio de Mercaderias figura el contra-
valor del movimienta de mercaderias no comerciales (2%/1/A/D) acreditado
en US$ (.7 y debitado en US$ 2,6 millones. Estas internaciones Y exportaciones
no comerciales, a que ya hemos hecho referencia al analizar el capitulo 12, no
significan movimiento de divisas para el pais. Por esta razon, y debido a que
se han debitado y acreditado los valores respectivos en el capitulo 19, se ha
realizado la anotacidn inversa para anular dichos valores,

. -Lﬂg Transacciones Oficiales y Semioliciales (29/11) presentan una situacién

HI}II]'.'[T al del Servicio de Mercaderias. Es decir, los créditos apenas aumentaron
mientras que los débitos lo hicieron en forma importante, con lo cual el saldo
negativo de US$ 3 millones registrados en 1953 aumentd este afio a US$ 7
millones.

El total acreditado en 1954 alcanzd a USS$S 8,4 millones contra US$ 8.3
millones registrados en ¢| aifio anterior. En el lado de los créditos figura, en
primer lugar, la representacién diplomdtica y consular (29/11/A) que com-
prende, por una parte, los ingresos en moneda extranjera provenientes de la
venta de divisas del Servicio Diplomdtico y Consular extranjero (29/11/A/1)
rudicado en nuestro pais, para hacer frente a sus gastos en moneda nacional, El
total acreditado por este concepto en 1954 alcanza la suma de US$ 2,7 millones,
cifra ligeramente superior a los USS 2,5 registrados en el afo anterior. Por
otra parte, en esta partida figuran también los ingresos por concepto de dere-
chos consulares (2°/11/A/2), los que muestran una variacidn de importancia en
relacion a 1953 al aumentar de US$ 1,4 a US$ 2,3 millones.

La partida Otros Impuestos en moneda extranjera (29/11/C), que en 1953
aparecia acreditada en USS$ 4,5 millones, bajé en 1954 a US$ 3,4 millones, com.
pensando asi el aumento registrado en el Servicio Diplomitico y Consular, con
la cual el total acreditado en esta Seccién permanecid en 1954 pricticamente
igual al valor registrado en 1953, Esta partida excluye los impuestos incluidos
en los valores de retorno de la gran mineria, pero incluye lo pagado por estas
empresas, por tributacién de afios anteriores, y que ha side oportunamente
considerado dentro de la provision para pago de impuestos.

El total debitado en la Seccién Transacciones Oficiales y Semioficiales
aumentd substancialmente entre 1953 y 1954. En efecto, este total se elevd de
USS 11,7 millones a US$ 15,6 millones, es decar, en 349,. Influyd en este
aumento la representacion diplomitica y consular de nuestro pais en el exterior
(2%/11/A), cuyos gastos aumentaron de US$ 3,9 a US$ 4,0 millones; mis pode-
rosamente influyé el fuerte crecimiento de las comisiones y otros gastos en el
exterior (29/11/B), que incluyen Comisiones de las Fuerzas Armadas (29/11/B/1).
Otras Comisiones de Gobierno (29/11/B/2) y Cuotas a Organismos Internacio-



nalln (2%/11/B/3). El total debitado por este concepto se elevd de USs 55
millones a US$ 95 millones, vale decir, en un 739, :
La Mantencion de Oficinas eén el exterior de Ia CORFO, CAP v Ferra

r:frriles del Estado presenta una pequefia disminucién al bajar de USS 03 3
US3% 0,7 millones. |

; | » fue corresponde a gastos efectuados por la Caja
Autdénoma de Amortizacidn en relacidn con el servicio de la deuda piblica
{:xtﬂflla ¥ pago de servicios técnicos electuados al exterior por la Corporacidn
de Fomento.

Los jmt::llcs de la Seccidn “Transacciones Privadas” (22/111) presentan muy
poca variacion con los registrados en el afio anterior. En efecto, el total acre.
d'.md.u disminuye de US$ 4,8 a US$ 4,7 millones. Del mismo modo, los débitos
disminuyeron de US$ 6,9 a USS 6,8 millones. De esta manera €l saldo negativa
de estas cuentas se mantuvo igual al del afio anterior, es decir, en 1SS 21
millones. Esta seccidn comprende cuatro partidas que se analizarin a conti.
nuacion,

El movimiento de valores de caricter privado (29/111/A), que incluye re.
mesas personales (2%/111/A/1) y gastos por concepto de actividades culturales
y deportivas en ¢l exterior (2%/111/A/2), experimentd una pequefia disminucidn
en los créditos al bajar éstos de US$ 0,2 a USS 0,1 millones. La disminucién
de los débitos fué mis acentwada, disminuyendo éstos de USS 1,9 millones
registrados en 1953 a USS 0,6 millones.

El movimiento de valores de caricter institucional (29/111/B), que corres.
ponde a gastos electuados por organismos internacionales en el pais, tales como
FAO, CEPAL, CIEF y otros, presenta una baja de 0,1 millones en relacién a
1953. El total acreditado por este concepto en 1954 alcanzd US$ 0,5 millones.

El rubro “turismo y gastos de wviaje” (29/111/C) ha sido acreditado en
US55 4 millones y debitado en USS 5 millones. Estas cifras son las mismas
anotadas en la Balanza de Pagos del ano anterior. Como se explicéd en dicho

¢studio, no ha sido posible obtener una [uente adecuada para registrar las
estadisticas de turismo. Las cilras anotadas en 1953 se basaron en un estudio
realizado por dos alumnos de la Escuela de Economia de la Universidad de
Chile. Este trabajo, que ha sido comentado en ¢l folleto anterior (pags. 53 y
sigts.), permitic contar con cilras mis representativas sobre esta partida de la
Balanza de Pagos. Debido a que no se apreaa ningin cambio de importanoa
en estas transacciones durante el afio 1954, se han incluide las mismas cifras
anotadas en el cilculo del aio anterior.

Finalmente, la partida "Servicios Varios” (29/111/D), comprende, por un:
parte, créditos por valor de US$ 15.000, por concepto de Gastos de .-'ir.inﬁulti-
tracion de Empresas extranjeras, (2%11/D/1) excluidas las de la Gran Mi-
neria. Por otra parte, se ha debitado la suma de USS 1.2 millones por concepto
de Servicios Técnicos (2%/111/D/2). Esta cifra acusa un fuerte aumento res-
pecto de la correspondiente a 1953, que alcanzaba sélo a USE_T_'D-W':'- S
gran variacion se debe a los mayores gastos por concepto de servicios técnicos

de ENAP.
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32 MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES

El tradicional saldo negativa de este capitulo, que refleja claramente
nuestra posicion de pais deudor, ha experimentado un fuerte aumento respecto
del saldo registrado en el afe anterior. En electo, el total acreditado este aio
alcanzd a US3 84,6 millones, y el total debitado a US$ 101,6 millones, lo que
deja un saldo negativo de US$ 17,0 millones. Este saldo es superior en 1607,
al (_r_‘r[rl:_‘:s:[]t_l!ll:li.ﬁ':l'tiﬂ a 1953 que alcanzd a US% 6.5 millones,

Esta situacion se produjo como consecuencia del aumento de US$ 16,5
millones en los valores debitados, El total de créditos también EXpermentd un
aumento, pero de menor importancia, que alcanzd a US$ 6,0 millones.

1. Movimiento de capitales

Lo acreditado por este concepto, que corresponde al total del capitule que
se analiza, aleanzd, como se ha visto, a US$ 84,6 millones. Por otra parte, los
valores debitados ascendieron a US$ 57,3 millones, lo que deja para esta seccidn
un saldo favorable de USS 27,3 millones, inferior en 349, a los US5 33,9 regis-
trados en 1953,

Aun cuando el total acreditado en 1954 presenta una diferencia de poca
importancia en relacion al de 1953, algunos rubros que componen esta seccian
han sufrido variaciones apreciables. En efecto, las inversiones privadas (3%/1/A/5),
que en 1953 alcanzaron US$ 25,5 millones, disminuyeron bruscamente a USS 13,3
millones, es decir, en un 48%,. La cantidad sefalada incluye las internaciones
efectuadas por las grandes empresas mineras por valor de US$ 24 millones
destinados a nuevas inversiones, Ademds, estas empresas han vendido, para
atender el gasto de estas inversiones, divisas por la suma de US55 8.9 millones.
Como se dijo en nuestro folleto anterior, la disminucion que se observa en
estas cifras obedece a que las nuevas instalaciones han entrado ya a su etapa
final y el grueso de la inversién se ha electuado en aiios anteriores.

Se incluyen también en esta seccidn, como nuevas inversiones, los certi-
ficados de capitales extranjeros inscritos en el Banco Central, por un valor
de USS 1.3 millones. En conformidad al articulo 11 de la Ley N? 9.839, el
Banco Central mantiene abierto un registro para inscribir los capitales en divi-
sas que transfieren a Chile personas naturales o juridicas, nacionales o extran-
jeras, y para otorgarles los certificados a que se refiere dicha ley.

Hasta fines de 1954 se han inscrito en este registro los siguientes ingresos
de capitales:

6.624.272 ddlares estadounidenses;
505.328 libras esterlinas;

10.000.000 francos belgas;
960.532 délares de compensacidn sobre Francia;
152,494 ddlares de compensacidn sobre Alemania;
70.000 pesos argentinos;
133.660 coronas suecas, Y

14.285.712 francos [ranceses.
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En virtud de la autorizacidn dada por el Consejo Nacional de Comercio
Exterior, los cambios provenientes de inversiones de capita] privade se han
]iquidndﬂ durante 1954 en las Balsas de Comercio al tipu de cambio libre-
mente determinado por la oferta y la demanda.

El D, F. L. N? 427, pulﬂifudﬂ en el "Diario Oficial” de 26 de Noviembre
de 1953, modificado por el D. F. L. N 431, publicado en el “Diario Oficial” de
4 de Febrero de 1954 —conocido como “Estatuto del Inversionista”—, otorga
condiciones especialmente favorables a las inversiones extranjeras que puedan
acogerse a su reglamentacion. Numerosas empresas extranjeras han solicitado
durante 1954 la autorizacién para efectuar sus inversiones en conformidad al
tratamiento establecido en el mencionado decreto. Estas autorizaciones emanan
del “"Comité de Inversiones Extranjeras”, quien puede aprobar o rechazar estas
solicitudes. Durante el afio 1954 se han aprobado doce solicitudes presentadas
por firmas extranjeras. Las nuevas inversiones por este concepto se producirin,
seguramente, a partir del proxime afio.

El fuerte aumento de los pasivos a corto plazo (39/1/B/1), que constituye
la partida mds importante de los movimientos de capital a corto plazo (3%1/B),
permitid contrarrestar en parte la baja experimentada por las inversiones pri-
vadas. Efectivamente, €] total acreditado en la cuenta Variacidn de Activos y
Pasivos a corto plazo (3%/1/B/1), aumenta de USS 188 millones en 1953 a
US$ 27,3 en 1954, es decir, en un 459;. El total acreditado comprende prin-
cipalmente obligaciones a corto plazo por intérnaciones a consignacion no
pagadas. Estos mayores créditos permitieron [inanciar una parte importante
de nuestras internaciones, tales como combustibles, azicar y otros productos
esenciales, También se incluye en el valor acreditado de esta partida la liqui-
dacién de operaciones pendientes de afios anteriores por concepto de exporta-
ciones. El lado de los débites de este item aparece con un total de US$ 18,1
millones, cifra escasamente superior a la correspondiente a 1953. Este total
comprende principalmente pagos anticipados por concepto de importaciones
y exportaciones no liquidadas,

La utilizacion de crédites externos (39/1/A71) en 1954 alcanzd a USy 366
millones contra USS 27,1 millones en 1953. La Corporacién de Fomento de la
Produccion (39/1/A/1/a) utiliz6 mayores créditos que en 1933 por un valor
de US$ 3,9 millones, alcanzando un total de US$ 17,5 millones para 1954, De
esta suma, la mayor parte se destind a financiar importaciones efectuadas en el
mismo afio, y ¢l saldo al pago anticipado de importaciones a efectuarse en 14935.
El aumento de los créditos utilizados por la Corporacidn de Fomento fué
contrarrestado por la disminucion de los utilizados por la Compaiiia de ;*'Lcclm
del Pacifico (3%/1/A/1/b), los que disminuyeron en US3 4.3 millones, al bajar
de USS 6.8 a US5 2,3 millones. La Linea Aérea Nacional, que en 1953 utilizd
créditos por un monto de USS 4.5 millones, no lo hizo durante 1954 I::n cam-
bio, una nueva institucién semifiscal, la Empresa de Transportes Colectivos del
Estado, (3%/1/A/d) utilizd créditos por la suma de USS 5,2? millones para
financiar internaciones de vehiculos para la locomocidn colectiva. Los créditos
“privados” (3%/1/A/e), que disminuyeron entre 1953 y l:EIE-]_d-: [!S_S 0.4 a
USS 0,1, se han utilizado, al igual que en 1953, para financiar intermaciones de
barcos. El total de créditos utilizado por los Ferrocarriles del Estado (30/1/A/17c)
auments en 1954 de USS 2,0 millones a US$ 11,1 millones.
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29, UTILIZACION DE CREDITOS EXTERNOS
(Cifras en miles de US. délares)

=

Corpora- | Ferroca- | Comparfifa | Linea Aé- Créditos

ANOS  |cién de Fo-| rriles del | de Acero | rea Nacio- | Otrasem- |de caricter] Total

mento Estado | del Paci- mal presas COmpen-

fico (1) sador (2]
1944, ... S5 4108 — —_— —_ —_ — 5.410.8
1945, ., ... 5 2676 B65.6 - — — — . 133,2
106 N 5.387.0 4. 3509 —_ = = —_ 0. 7370
1947, o, 1458 1.8089 — — — 17.276,3 | 25.211.0
phes F e 15.681,2 1. 5000, 1 —_— =— 1.9272 - 19. 1085
19459 7.044,2 4. 3879 | 27.177,3 65,0 47,0 1.464,7 | 42.386.0
19250, 4.021,2 1.475,7 10.515,2 176,0 r— 12, 4810 [ 29 5690
105 15y T.827.0 1,022 1.042.7 — 2159 17. 0631 28.121.5
1952 11. 023 8 138.4 E. 267.5 = — 00000 | 28 4298
1953 13.3%3.5 2.003.4 6, 8496 4. 4731 01,1 25 0000 | 52 1108
1954 17.264,5 | 11.089,9 2.337.0 - (3)5.916,4 1 - 36, 607 8

|

(1) La utilizacifn de ecéditos por la C. A. P. en los afios anteriores a 1049 estd incluidy
en la columna Corporacidn de Fomento. El total de créditos externos utilizados por la Compa-
fila hasta el 31 de diciembre de 1953, [ué de US§ 67, 236, 400.

(2) La utilizacién de estos eréditos se incluye en el capitulo 4.2, Cuentas Compenszadorae,

. 13) US$ 5.779,0 corresponden a créditos utilizados por la Empresa de Transportes Colec-
tives del Estado y el saldo, US$§ 1374, corresponde a créditos privados.

El total debitado por concepto de Amortizacidon de Créditos Externos
(3%/1/A/2) alcanza la suma de US$ 21,2 millones, cifra superior a los US$ 16,6
del afio anterior. Debe mencionarse que, ademais, figuran entre las “Cuentas
Compensadoras” la amortizacion hecha al Eximbank y la cancelacién del cré.
dito concedido en 1953 por el National City Bank. Estas amortizaciones se han
debitado en las "Cuentas Compensadoras”, por corresponder a créditos que han

30. DESARROLLO EN 1954 DE LOS CREDITOS EXTERNDS CONCEDRIDOS
A INSTITUCIONES SEMIFISCALES
(Cifras en millones de IS, délares)
] CORMORACION DE FoMENTO Empresa
Cia. de Teans
RUBROS Acero portes FE.CC
del Cridito | Crédito | Colectivos del
Pacifica| Exim- Banco | Crédita | ICLE dil Estado
bank | Interna-| Provee- (*] Eatado
cicnal | dores
1) Salde al 31 de di- I
ciembre de 1953.....] 534 26.6 126 || 94 1,0 — 227
2} Suma no  utilizadal |
al 31 de diciembre |
A 195 Soh g 2.5 1,3 21 2.4 0,1 o 10,0
3} Muevos créditos con-
cedidos en 1954 .. 0,3 _— _— 27.6 —_ 5.8 1,1
4) Cantidad utilizada en
1 A4y Al b A 2.3 0,5 2.5 i4,1 1 5.8 1,1
5) Amortizado en 1951, 3.0 4.4 1,2 6,6 _— —- 54
B) Saldo al 31 de di-
ciembre de 1954,. .. ] 538 22,7 13,9 17,0 1,2 58 284
7} Suma no utilizada al
31 de diciembre de
195 D E et i, il 05 0.8 16,5 16,3 — — —
(*) Istituto de Credito per il Lavoro Italiano all'Estero.
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tenido el cardcter de compensadores cuando fueron concedidos, conforme a
las explicaciones que se dieron en nuestro folleto del afio 1951. Las amortiza-
ciones de créditos de tipo compensador alcanzaron US$ 154 millones, de los
cuales US$ 2,9 corresponden al Eximbank (49/IV/G) y el saldo, US$ 125, a la
cancelacion de las letras descontadas por dicha cantidad en el National City
Bank en 1953 (4%/IV/F). En conjunto, el total amortizado en 1954 se elevd
con respecto al de 1953 de US$ 30,8 a US$ 32,5 millones.

El total amortizado por la Corporacion de Fomento (3%/1/A/2/a) aumentd
entre 1953 v 1954 en US$ 1.7 millones, elevindose de US$ 7.6 a USS 9.3 millo-
nes. En cambio, las amortizaciones de créditos por parte de la Compaiiia de
Acero del Pacifico (39/1/A/2/b) disminuyeron ligeramente en relacidn a 1953,
alcanzando USS 4,0 millones. Asimismo, la Amortizacidn de Créditos Privados
(39/1/A/2/¢), que corresponden principalmente a la industria salitrera, dismi.
nuyeron de US$ 2,8 millones a US$ 1.5 millones, Finalmente, se ha debitado
la suma de US55 1,0 millones, que corresponden a amortizacion de créditos de la
Linea Aérea Nacional.

31. AMORTIZACION DE CREDITOS EXTERNOS

(Cifras en miles de US. délares)

Corpora- | Ferroca- | Compaiifa | [.Inea A Criditos
AROS |cién de Fo| rriles del | de Acero |rea Nacio- | Otras em- [de cariicter] ToOTAL
mento Estado | del Paclfi- | nal [rEsis AT -
i | (1] aaddor
—_ — —_—— | wim —— L
! : -
1944 20434 — — | — 1.453.8 — 4. 3972
1945 4. 6193 - — — 1.475,0 — 6. 0043
1946, 392318 216,35 -— — 1" 5654 —_ fi . (00, 6
1047, L. 4. 0744 1.156,4 - r— 7.180,8 — 124113
19485, 5.017,7 1.804,2 — — 12. 1620 2.6079 | 21.591.8
10459, 56174 2.314,2 308,7 1634 13. 0804 6.499.2 [ 27 9836
AT i S 5.276,1 29839 58484 3485 6. 2054 2.658,0 | 18.151.2
1951. 5.6106 | 28443 | 2.2198 —_ 2.061,6 | 7.324,9| 20.961,1
1052 (e, 7.651,1 2.701,8 3. 8827 - 3 3740 | 16.813,0 | 33.422.6
1953 7.587.4 1.603.2 | 4.515,7 -= 2. 7539 | 14.2120 | 30.762,1
1054 Py 0. 3285 5.382.8 | 3.9603 1.033,8 1, 508,7 | 15 3700 1' 365841
|

(1) Principalmente, industria salitrera.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N? 8.962, de Julio de 1948,
sobre conversion de la deuda externa a largo plazo, la Caja de Amortizacion
adquirié en 1954, por compra directa, bonos de la deuda externa por un valor
nominal de £ 447.602-25.2d, USS 2.846.000 y Fr. Ss. 1.932.600, Estos ]J[JJICI‘:’:: 5¢
adquirieron a las cotizaciones medias de 39,09, 39,49, y 43,17, respectiva-
mente. Todas estas cotizaciones son superiores a las que resultaron para las
amortizaciones realizadas en 1953, La cotizacién media de las compras del aio
fué de 39,69, contra 34,49, del afio anterior. El costo efectivo de estas amor-
tizaciones fué de USS 1.803.652. Despudés de efectuadas las amortizaciones gque
s han sefialado, los saldos de bonos en circulacién de la Deuda Externa han
guedado reducidos a £ 16.992.372 18s 4d, USS 108.749.500 y Fr. Ss. 83.899.800,
expresados en valores nominales. Estas cifras reducidas a dolares dan un total

de USS 170,9 millones.
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La Caja de Amortizacién efectud, ademds, rescates de la deuda externa
a corto plazo mediante compras a la par de vales por £ 162629 155 2d y
US3 391.395 (las niismas cantidades que en los anos 1951, 1952 y 1953). Estas
amortizaciones equivalen a USS 846.759. El saldo de la deuda externa a corto
plazo quedd en £ 1.051.440 9s 7d y US$ 2.401.392, cuyo equivalente en ddlares
asciende a US$ 5,3 millones. En consecuencia, la Deuda Externa a largo y corto
plazo alcanza a US55 176,2 millones, El total debitado por concepto de amorti-
zaciones de la Deuda Externa del Estado (39/1/1/B) alcanzé en 1954 a
LS5 2.650.411 contra USS 3.390.513 del anio anterior.

La partida “Depreciacién y Reservas de Inversiones Directas” (39/1/A/4)
ha sido debitada en US$ 17,2 millones por concepto de amortizaciones y reser-
vas de las grandes empresas mineras. Este total, que se incluye entre los valores
no retornados de las empresas sefialadas, acusa un aumento de 419 respecto
de los US$ 13,3 millones debitados en 1953,

La "Provision para el pago de impuestos” de las grandes compafiias mineras
del Cobre y Hierro (3%/1/B/2), que también se incluye entre los valores no
retornados de estas actividades, alcanzéd US$ 8,0 millones en 1954 contra USS 3,5
millones del afo anterior. Este gran aumento de 1289 se produjo exclusiva-
mente en las grandes empresas cupreras, ya que la provision del hierro fué
negativa.

Las empresas de Cobre y Hierro de la gran mineria pagaron durante 1954
por concepto de “Impuestos Atrasados” (3%/1/B/3) la suma de US% 7,4 millones,
cifra ligeramente superior a los US55 7,2 millones pagados en 1953.

2. Servicio de capitales

Lo mismo que en el afio anterior, €sta seccion no presenta créditos por
concepto de servicio de capitales y acusa un fuerte saldo negativo, que refleja
la pesada carga que constituyen los intereses de capitales adeudados al exterior
y los servicios de inversiones en nuestra Balanza de Pagos.

El total pagado por concepto de servicio de capitales alcanzd en 1954 a
US$ 44,3 millones contra US$ 40,4 millones del afo anterior, lo que significa
un aumento de USS$ 3,9 millones {1097).

El factor que mds pesa en esta seccién es €l Servicio de Inversiones Di.
rectas (39/11/A/3), que esti constituido por las utilidades de las grandes ‘;;um.
paiias mineras, U5S5 30,0 millones, y las de otras empresas con capitales
extranjeros, US3 0.8 millones. En consecuencia, el total debitado _]mr este n:n:l-
cepto aleanzd USS 30,8 millones, cifra que superd en USS 3,7 mullones (149%)
a la debitada en 1955.

Por otra parte, el pago de intereses de los eréditos externos mmw::iidmhn
instituciones oficiales y privadas (3%/11/A/1) disminuyd de 11_5_5 B4 a US$ a_.‘.:l
millones (79;). Los intereses pagados por las instituciones -Ef[l.[l;llﬂf-.r vale decir,
Corporacion de Fomento de la Produccion (3%/11/A/1/a), 'L::nmp:jnm de Acero
del Pacilico (39/11/A/1/b) y Ferrocarriles del Estado (32/11/A[1 /), alcrn_n.mmn
en el mismo orden US$ 1,9 millones, US$ 2,1 millones y US$ 0,1 millones.
Todas estas cifras no reflejan variaciones de impnrll:a_m:ia. en \Hltﬂ-l‘t'; Juhsn’!utn:,
respecto de las anotadas en 1953. Los intereses de créditos privados (3%/11/A/1/d)
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experimentaron una disminucion al bajar de US$ 4.3 a US$ 3.8, es decir, en
US3% 0,5 millones (12%). Estos intereses corresponden principalmente a la in.

dustria salitrera.

33. SERYICIO DE CAPITALES
(Débltos en US. dilares)
Créditos Utilidades
externos de Deuda Utilidades v Hent. de Varios
Corpor. de Externa | de las gran- | otras Emp.
ANDS Fomento | del Estado | des Emp. | v particu- (1) TotaL
CAP. v FF. Mineras [ares
CC. del L.
14 ... 475 952 4.043. 583 | 20.378. 511 . 046, 268 - 38840, 863
1945, 547 678 3.621_ 874 | 15.380. 745 5. 729 275 - 400, 2007 . 057
1946 585, 937 3_BEE_ 325 | 26.024. 805 5,192, 745 - 41. 342 301
1947 &4, 284 2741191 | 44. 500,538 2,263,170 — 50,300, 783
1948 . 1,274,197 131,395 | 56.339.001 2. 215.650 3. 691 433 | 63 651,766
1949 2.470.915 7,001 EX0 | 30, 166 ETd 1008, (95 6.462, 513 | 48197 217
1950 3,491,952 4.445.908 | 35.023. 285 1.155. 210 8,122 448 | 52.238.803
] D] 3.05R, 580 5. 142 3000 | 48.233.023 1.808 210 fi.350. 708 | 65402 011
1952. . .. 3.058, 250 K. 123 538 | 46,792 570 4. 524, 539 5071542 | 65,570,498
1953......] 4.089.825 4. 874,771 | 25 675.011 1,423, 834 4,288 461 | 40. 351,902
1954, .....1 4.134.219 5. 535,003 | 20 971,701 70 168 3.807.075 | 44.318.256

(1) Comprende intereses de eréditos de otras empresas y de otros eréditos coencedidos
por el [. A. P. [. v el Brasil.

Finalmente, los intereses de las deudas externas del Estado (3911/A/%)
presentan un aumento de US$ 0,6 millones, al subir de US$ 4,9 millones pa-
gados en 1953 a USS 5,5 pagados en 1954, De dicha suma, US$ 5.4 millones

correspondieron al servicio de la deuda externa a largo plazo, y el saldo a la

de corto plazo,
42 CUENTAS COMPENSADORAS

El saldo neto de las cuentas compensadoras, que resulta de la diferencia
entre los créditos (aumento de pasivos y disminucion de activos) de USS 26,6
millones, y de los débitos (disminucién de pasivos y aumento de activos) de
USS 25,0 millones, alcanzd en 1954 la suma de USS 1,6 millones. Este saldo,
que al igual que en el afio anterior, s¢ muestra pasivo, es bastante inferior a
aquél. En efecto, €l saldo neto de las cuentas compensadoras ascendié en 1953

a USS 9,0 millones.
Los activos en monedas extranjeras de los bancos comerciales (49/1) acusan

una disminucién neta de US$ 9,5 millones entre 1953 y 1954, Durante 1953, los
bancos comerciales presentaron un aumento de US$ 2,3 millones en su posicidn
activa en moneda extranjera. El método empleado para obtener estas variacio.
nes es igual al utilizado en afios anteriores, es decir, se han considerado, por
una parte, los saldos de las partidas activas que registran sus depdsitos en el
exterior, ya sea en bancos y corresponsales o en oficinas de los mismos bancos,
y las especies y documentos en moneda extranjera que ellos poseen. A las par-
tidas senaladas se les restan las partidas pasivas que comprenden las sumas
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adeudadas a bancos, corresponsales y olicinas de los mismos bancos en el exte.
rior. (1) La diferencia entre ambos grupos de partidas proporciona la posicitn
activa de los bancos comerciales.

La seccidn correspondiente al Banco Central de Chile (49/11) esti com.
puesta por €]l Fondo de Reserva (49/11/A), por la partida Otnas Disponibilida.
des del Banco (42/11/B), que incluye a su vez disponibilidades en oro (4%/11/B/1)
y en monedas extranjeras (4%/11/B/2), y por Depdsitos de Terceros y Comprado
por Cuenta de Terceros (4%/11/C) que comprende también oro (4%/11/C/1) y
monedas extranjeras (4%9/11/C/2),

Todas estas partidas en conjunto acusan un aumento neto de US$ 7.6 mi.
Hones. En 1953 esta seccidn E'R].‘lt"!ri:':lf[:l!:fr un aumento de US5 8.8 millones, Fl
cuadro N? 35 presenta, en su equivalente en miles de ddlares las partidas en
oro y monedas extranjeras de los Balances del Banco Central a fines de cada
uno de los afios comprendidos entre 1950 y 1954 (5). Algunos de los rubros que

35. BANCO CENTRAL DE CHILE
Oro y monedas extranjeras

[Equivalencia en miles de US, dolares)

FixER DE 150 1951 1952 1953 1054

Fondo de reserva (ex «Fondo de
conversion®) (451178 ........| 33.608 | 34.200 | 35.229 35.974 | 36.4%4
Otras disponibilidades del Banco . |
fex «Mucva Reservar v Varios)

(4211 B) s b . | & 72450 | T 100063 £ 933 25.363 | 28,335
iR nF R e ek oh e o R e _-]I'F 253 44 472 44,162 61,337 64, 820
Comprado para Terceros (4.2T1/C)| 7,666 5.114 9. 009 3.351 | 2.510
Denbzitos de Terceros (4.9 .'f:[_."::;'lIi 5: 5.516 0195 11.238 11,942 3 1::.‘
'entas de Cobre (Ley N.® 10.253)
1'1"':"?1.:?]"?{___]'-'::".1-. - g }.. JEorL = == 4. 989 1. 644 2 139
Corresponsales  de Compensacidn (*) (*) (*) )
e ﬁ\i,-'.-\tbﬂ, CFD v E) S 710 |— 1,138 |— 1.029 |— 1.263 |—15.804
Producto desc. letras (4.°/IV /F).. — — i (il 12500 _-.;.
Compra-ventas Ley 9,839 -i_-l-.l‘:'.'l[,"LF -_ - = — 13,04
/ : M tare terna- "
I‘IIFI:::lllr,‘,ll::';l:'l.|rl‘:lﬂ.llr.r '-"nf-:'f'i' .." __:.I £.818 g E18 12,497 12 449y 12497

o s —

1 las ticdas en oro ¥ mo- 5
Turtﬁfl;::uxtlr.l[rwhﬁlqzr;:u. Sas iy }.. . 563 66 . 461 80 866 102 008 32 E-I'.I_n

oy R | e omm mw e BN N omm omw B | e o B I B oED =

Detalle;

: . 41, 663 41. G906 43 471

Ciradesss Bitaaty Bt L0 L iLE, 10,315 45,182 : 41.906 ah s
Monedas extranjeras .. ...... i 14.430 6.716 23,295 23,571 |— 3.073
|*;-:5'::m:$;: laversionés ......... & R1E 14_363 24,903 A6, 525 43,207
Totgles, Peii S L ey X 63 563 66, 461 £0_ 266 102 008 | #2603

= —

A " ]
(*) Saldo neto en contra de Chile en sus cuentas de compensacion con Brasil, Ecuador,

ymania, Argenti Espafa. o
Alemania, Argentina ¥ ESPOTa. | jo US$ 308283 corresponde a dlares de Compensacin

{4) Respectivamenie, se irata de las partidas A5, A6 y H4B, del formularic de balanccs
i i i lencia de Bancos.
resumidos de bancos comerciales de la Superintens e it 3
(%) Para una explicacidn mis detallada de las variaciones de Iz.u distintas pf-lrudii 3'::
corrcsponden al Banco Central, puede consultarse en las correspondientes memorias AnuUEEs
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s¢ incluyen en el cuadro, se mencionan separadamente mds adelante. Otras se
han resumido en las subpartidas que comprende la seccion. Para hacer mds fd-
cil su identificacidn, se indica entre paréntesis la nomenclatura correspondiente.

Las Owras Disponibilidades (49/111) han experimentado una pequena dis-
minucidn neta de US$ 0,9 millones entre 1953 y 1954, Esta seccion comprende,
en primer término, disponibilidades de instituciones oficiales (49/I11/A), las
que presentan una disminucidn neta de US$ 2.2 millones. Quedan incluidas
también, en esta seccion, las disponibilidades de empresas y de particulares
(4*/1LL/B), kas que han aumentado, durante el periodo que se analiza, en USS 1,3
millones. En el afio 1953 las otras disponibilidades presentaron un aumento
neto de USS 3.4 millones,

Los movimientos de capitales de caricter compensador (4%/1V) muestran
un saldo negativo de US3S 1,1 millones. Las partidas mis importantes de esta
seccion son las que se refieren a los convenios de compensacién, que se
analizan brevemente a continuacidn (6).

Al 31 de diciembre de 1953, el saldo neto en contra de Chile en su cuen-
ta de compensacion con Alemania, ascendia a USS 2.172.007. Al 31 de Diciem-
bre de 1954 dicho saldo se habria elevado a USS 2.559.629. En consecuencia,
entre 1933 y 1954 se produjo un movimiento en contra de Chile ascendente a
LSS 387.622 (49/1V/A).

Con fecha 19 de Febrero de 1954, s¢ lirmd en Santiago un Convenio Co-
mercial y Financiero entre la Repiblica de Chile y la Republica Argentina.
El texto de este Convenio aparece publicado en el Anexo III de la Memoria
Anual del Banco Central, correspondiente al afio 1954,

El desarrollo de este Convenio durante 1954 arroja un saldo desiavorable
a Chile por un monto de US5 22.485.058. Sin embargo, el item (4%/IV/B) co-
rrespondiente a la variacion de la cuenta con Argentina aparece debitado sola-
mente en USS 11.963.271. Esto se debe a que, por concepto de operaciones an-
teriores al Convenio, Chile mantenia, a fines de 1954, un saldo favorable as.
cendente a USS 10.519.767 en la Cuenta "Ligquidaciin de Operac iones Pendien.
tes”, abierta en conformidad con el articulo 53 del Convenio. De la diferencia
entre estos dos saldos se obtiene ¢l total debitado en la Balanza de Pagos.

El saldo de la cuenta de cﬂ-mptmﬁ:ﬁ'iﬁn con Brasil l:-l‘-'fI"l.’a"f.'.}. que al 31 de
Diciembre de 1953 era favorable a Chile en USS 6536851, se tornd desfavorable
a fines de 19534 en USS 1.158.619. En consecuencia, el movimiento de esta cuenta
en 1954 [ué desfavorable en USS 1.815.200.

Fl desarrollo del Convenio de Compensacion con Ecuador (4%/1V/D) mues-
tra un movimientoe en contra de Chile de US5 193573 para 1954. En efecto,
¢l saldo favorable a Chile, que al 31 de Diciembre de 1953 alcanzaba USS 252,649,
disminuyd USS 58,896 al 31 de Diciembre de 1954

Por cambio de notas entre el Ministro de Relaciones Exteriores de Chile
y €l Embajador de Espaiia en Chile se perfecciond, a comienzos de Hm'i::?-ﬂ.:re
de 1953 (Ver: Vigésima Octava Memoria Anual del Banco Central l:l_e Chile,
1953, Anexo 111), un Acuerdo Complementario del Acuerdo 'FD:ITI-ETE“I! b de
Pagos entre Chile y Espaiia, celebrado el 9 de Agosto de 1350. y ratificado

{6) Una exposicion mis detallada del desarrollo de los convenios de compensacidn pue-
de consultarse en la Memoria Anual del Banco Central, 1954
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como ley de la Repiblica de Chile el 30 de Julio de 1954, (Ver: Vigésima No.
vena Memoria Anual del Banco Central de Chile, 1954 Anexo 111,

El movimiento de esta cuenta (4*/IV/E) arrojd, en las operaciones liqui.
dadas en 1954, un saldo [avorable a Chile de USS 124.946.

Figuran también en la seccion Movimiento de Capitales de cardcter com.
pensador, la Amortizacion al crédito del Eximbank (4%/IV/G), que ascendit a
US$ 2,9 millones, y el pago de la deuda contraida con el National City Bank
en 1953, ascendente a US$ 12.500.000 (4/1V/F)

*

El saldo no analizado de la Balanza de Pagos, que corresponde a la dife.
rencia entre los créditos y débitos totales, es de US$ 15,1 millones (39), cifra
que resume los errores, omisiones y duplicaciones en que se ha incurrido
en el cilculo,



6. BALANZA DE PAGOS DE CHILE POR AREAS
1952 - 1954
(En millones de US dilares)

—
1952 1953 1954
ArReas ¥ CariTuLOS
Cr. Db. Cr. Db, cr, Db,
Estados Unidos v Canadi:
Comercio Exterior Visible .. .. .. ... 2725 2104 223.1 1950 166,3 144 0
Comercio Exterior [nvisible ... . 26,6 256 23,1 23,6 19,2 217
Mov. y Servicio de Capitales ... ... 78,3 108,% 730 78,2 63,7 05,5
Cuentas Compensadoras.. .. ....... o 0 334 3.5 13.2 8.5 3.1
Total Balanza de Pagos............ AR6.4 iTE 2 3127 3100 2578 07 2
Ajustes multilaterales. ., . . Flbea 67,5 4E.1 47,6 38.5 34,5 49.6
Total Balanza de Pagos ajustada 4530 426,3 3703 3485 03 3 3418
Saldo no analizado ... .......... o 27,5 — 21,8 195 —_
Sumas iguales ., . .. L 453,09 4330 370,3 70,3 3418 | 3418
Amdérica Latina:
Comercie Extetior Visitble .. . 13,7 T2 732 i1.3 G1,0 10:6,8
Comercio Exterior Invisible ... .. 8.4 8.6 7.0 17 AE £,1
Mov. ¥ Servicio de Capitales .. . . 0,0 1.7 1,5 - Tl 0,0
Cuentas Compensadoras.. . . ... ... 4.3 4,0 08 4.9 15,8 0,1
Total Balanza de Pagos . .| 86,5 01,5 825 8319 027 1150
Ajustes multilatemles, 3 : 3.0 10,5 6.7 16,7 3.0 1,0
Total Balanza de Pagos ajustada. . .| 1244 1020 | 1092 | 1006 | 1297 | 1169
Saldos no analizados . b —- 224 — 8.6 - 12,8
Sumasiguales ,............... 1244 | 1244 1092 109,2 1297 1297
Reino Unidao:
Comercio Exterior Visible .., . .. 270 36,2 15,2 284 40,4 17,9
Comercio Exterior Invisible . .. . .. 3.3 34 4.4 i0 40 43
Mow. y Sarvicio de Capitales ., ... 0.5 40 1,3 4.3 27 34
Cuentas Compensadoras. J 01 0,7 0.4 ns 1.1 0.3
Total Balanza de Pagos ., ..., ... LD | 453 21.3 7.4 572 159
Ajustes multilaterales, | 3 Al 10,3 4.0 7.2 22 6.1 0.7
Taotal Balanza de Pagos ajustada. 41,3 493 28,5 19,6 633 6.7
Saldos no analizados . .. ... ..., . ] &0 — i1,1 — - 36.6
Sumasiguales.................] 493 | 493 39,6 39,6 63,3 63,3
Europa Continental:
Comercio Exterior Visible ... .. .| 832 63,8 544 54,3 71.0 71,3
Comercio Exterior Invisihle .. 10 2,1 33 4,1 4.8 5.0
Mov. ¥ Servicio de Capitales .. 0,0 2.3 02 0,8 11,1 1.7
Cuentas Compensadoras.. . . ., 0,0 29 0.4 2.1 0,8 0,4
Total Balanza de Pagos.. .. ... .. B7.1 71,7 583 61,3 BT 7 78,4
Ajustes multilaterales. .. ... ... - 7.8 51,9 5.8 16,0 6,3 11,4
Total Balanza de Pagos ajustada. . 4.8 123,5 6, 1 i7.3 94,0 1098
Saldos no analizados . .. . 28,7 — 13,2 = 15,8 1 =
Sumas jguales .., . ..nnhinnes 1255 123,5 77,3 773 1098 1098
Resto del mundo:
Comercio Exterior Visible .., .. 15.9 1.2 10,0 8.4 04 1.8
Camercio Exterior Invizible .. .. .. 05 0.4 0.2 0, o 05 0.7
Mov. ¥ Servicio de Capitales ... .. — 3.7 2.6 1.8 — —
Cuentas Compensadoras.. . ........ 15 — L5 5.6 -— 0,7
Taotal Balanza de Pagos .. . 15,2 5.3 25,3 169 10,3 0.2
Ajustes multilaterales. . ........... 2.6 11,6 55 194 0,5 08
Total Balanza de Pagos ajustada. ..| 208 17,0 30,8 36,3 10,8 10,0
Saldos no analizados .. ........... - 39 55 — — 0,8
Sumasiguales ................. 20,8 0,8 16,3 36,3 10,8 10,8
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La necesidad de llevar a cabo una politica de equilibrio por sectores,
consecuencia del problema de las monedas duras e inconvertibles, el deseo de
hacer f:.r:tudin-s mis completos, claros y precisos de las posibilidades de mejo-
rar el intercambio con tal o cual drea y numerosas otras razones muestran
también la conveniencia de presentar una Balanza de Pagos por dreas, per-
mitiendo asi una visidn mis amplia y detallada de las transacciones econd-
micds internacionales.

Fara este electo se ha empleado la misma metodologia que en afios ante-
riores (1), presentando las transacciones efectuadas en el aiio dentro de drea
geogrilica. Agregando los ajustes multilaterales por operaciones efectuadap
con ciertos sectores que se sirven de la moneda de otros (ej. internacién de
algodon de Brasil y Perd pagada en US3), se obtiene una idea aproximada de
las transacciones electuadas por moneda.

Es de observar que la presentacidn de esta Balanza esti sujeta a marge-
nes de errores mayores que los de la Balanza de Pagos global, especialmente
por las siguientes razones:

Al obtener datos de las transacciones electuadas con un drea geogrifica
sin tener los correspondientes del drea monetaria o viceversa, se tuvo que su-
poner una correspondencia perfecta entre las cifras de los dos tipos de dreas;
y al no tener dato de ninguna de ambas dreas (geogrifica y monetaria), se
tuvo que estimar €l monto que se iba a incluir en cada una de las dreas geo
grilicas.

Las areas para las cuales se presentan datos, son las siguientes:

1? Estados Unidos y Canadi,

2? América Latina,

89 Reino Unido, (drea esterlina),
4? Europa continental,

5% Resto del mundo.

En cuanto a los item, no sé ha efectuado ningin cambio en el conteni-
do de ellos. Por lo tanto, para su mejor comprension puede consultarse la
Balanza de Pagos de Chile, afio 1949, (pigs. 53-62).

I. Transacciones con Estados Unidos y Canadd

Siguiendo la marcada tendencia de afios anteriores, la mayor parte del
intercambio comercial se efectud con estos dos paises. Pero tenemos que ob.
servar que las transacciones con Canadd tuvieron poca importancia. No hubo
exportacion a este pais, y las importaciones desde el mismo representaron so-
lamente un 39 del total de importaciones ]:J'ur.-a::n[wuv.:s de este mT}:c-rmnt:
sector geogrifico. Por lo tanto, al hablar de Ei[ﬂd?’i Unidos y Canadi, los da-
tos respectivos se referirin casi exclusivamente a ]:.stm.[:.jn Unidos. h

Sin considerar los ajustes multilaterales, los eréditos sumaron US§s 258
millones, influyendo asi en un 5195 sobre el total de créditos de la “ﬂla:'l.n'.;;
de Pagos. Por otra parie, los débites, que alcanzaron un monto de USS 292

— e —

{13 Ver “Balanza de Pagos de Chile, afio 1949, pigs. 51 y 55.
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millones, representan el 569, del total de débitos de la misma Balanza de

Pagos. Los porcentajes correspondientes de afios anteriores fueron los siguientes:

ARDS CREDITOS DERITOS
§o LR EER e L 5797 617
1 50 e T e e PR i 59 " 52 ™
EPLY e A TR S S R D L B B0 "
] e 63" G4 "
1958 oo 63 " 61"

Las cifras correspondientes al afio 1954, comparadas con estas 0ltimas, se-
nalan que en el transcurso de ese afo existid un menor volumen de transaccio.
mes con Estados Unidos, tanto en forma absoluta como relativa. Esto puede ver.
s¢ mis claramente, si se analiza la relacidén entre las variaciones sulridas duran-
te el afo 1954 por los créditos y débitos de la Balanza de Pagos y los correspan.
dientes a' direa Estados Unidos y Canadd, En efecto, a una baja del 19 en el
totzl de los créditos de la Balanza de Pagos correspondid una fuerte disminu-
cion de los créditos del drea Estados Unidos y Canadi, del 2090, Por otra parte,
si bien el total de débitos de 1a Balanza de Pagos aumentd en 2%, los corres
pondientes al iirea Estados Unidos y Canadd se redujeron en 67,
a) Comercio exterior visible

El movimiento de este capitulo presentd un saldo favorable de USS 21 mi-
llones, cantidad que lleva implicita una disminucidn del 209 con respecto al
miismo saldo del ano anterior. 51 bien en 1953 las cxlmrm:-inne& fueron de
US$ 223 millones, en 1954 éstas alcanzaron solamente la cifra de US3 166 mi-
llones, sulriendo una Imjn del orden de] 259. Por parte de las [TI.IEH:I:I'I..'li'iﬂJ'iE'i.
se observa una variacion en el mismo sentido, pero porcentualmente mayor
(269), ya que de US$ 195 millones descendieron a US$ 145 millones.

La disminucién sefialada de los créditos se debid en gran parte a una baja
substancial de un 329 en las exportaciones de cobre a Estados Unidos, las que
solamente alcanzaron este ano la cantidad de US$ 118 millones contra US3 174
millones del afio anterior,

Es de notar la influencia de un factor importante en la disminucidn de las
ventas de cobre a Estados Unidos: El aumento de las ventas de este metal a
Europa. Aprovechando precios superiores a los vigentes en Estados Unidos en
esa misma dpoca, Chile acentud sus ventas al continente europeo, ES]]FI:J:!!II!'E‘IH-
te durante el segundo semestre, desviando paulatinamente sus exportaciones des-
de el mercado americano, pera no desatendiendo tampoco sus obligaciones pa-
ra con este continente.

Contrariamente a lo anterior, las exportaciones de hierro superaron las
del afio anterior en US$ 2 millones, que representan un 269, de aumento.
Nuevamente las exportaciones de salitre y yodo sufrieron una contraccion del
orden de los US$ 2 millones, alcanzando asi dicha exportacién un monto de
USS 26 millones contra US$ 27 millones del afio 1953 y US5 38 millones del

ano 1952,
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Las Otras Exportaciones a Estados Unides no experimentaron variacidn
porcentual en relacidn al afio anterior, alcanzando un 129 del total general
de Otras Exportaciones. Este porcentaje en cifra absoluta equivale a USS 13
millones para 1953 y US$ 12 millones para 1954, mostrando asi los valores una
disminucién del orden del 9.

Por el lado de las importaciones, la disminucidn del 269 que sufrid el
movimiento correspondiente al afio 1954 con respecto al aiio anterior, se debid,
por una parte, a la caida en las Importaciones Generales de USS 184 millones
a US55 137 millones, (269} y por otra parte, pero en menor grado, a un des-
censo en el valor correspondiente de las Internaciones Especiales, que disminu-
yeron de US3 9 millones en 1953 a USS 8 millones en 1954, es decir, en un 1 A
Por ultimo, las Internaciones de Barcos también sufrieron una baja apreciable
del 787, alcanzando el total de este rubro para 1954 la cantidad de USS 0,5
millones,

b) Comercio exterior invisible

Las transacciones contabilizadas en este capitulo acusan un resultado des-
favorable en relacidn con las registradas en el aio anterior. Efectivamente, los
servicios acreditados fueron inferiores a los del afo 1953 en un 179, mientras
quE' los debitados aumentaron en 179, dejando asi un saldo negativo mayor
que el anotado en 1953. Este saldo, que alcanzd aproximadamente US5 0,5
millones, se elevd a USS 9 millones en 1954,

La disminucion de los valores acreditados se debid, esencialménte, a una
baja en los ingresos por concepto de Servicios de Comercio, en la Represen.
tacion Diplomitica y Consular, y en Otros Impuestos en Moneda Extranjera.
El monto debitado aumentd debido a mayores egresos originados en los Ser-
vicios de Transportes ¥y Comunicacidn, en las Comisiones y Otros (Gastos en
el Exterior, v en los Servicios Varios.

Fl resultado de estos movimientos se refleja en las cantidades debitadas
y acreditadas, que fueron de USS 19 millones y US$ 28 millones, respectiva.-
mente.

<) Movimiento y servicio de capitales

Este capitulo, para el afio 1954, nos deja un saldo negativo de US3 33
millones, saldo considerablemente superior al del afo anterior que fué sola-
mente de USS 5 millones. Esto se debe, por una parte, a un gran aumenio en
los débitos, (24%), los que de US$ 78 millones, pasaron a US3 97 nu!_h.:-nris.
Por otra parte, el total acreditado sufrid un descenso sensible (1297) de US$ 73
millones a US$ 64 millones, cantidades correspondientes a 1953 y 1954, res-
Eectivamente. : 1

Los USS 64 millones acreditados, ya mencionados, mrrcﬂpnndmmn. en su
totalidad al capitulo “Movimiento de Capitales” demul;n-jtr;:mtu una disminu-
cién en todos los rubros, pero especialmente en el de hm:r?s Inversiones, que
de US$ 25 millones pasé a US$ 13 millones, mustmffdr:n asi. una h_m ja fel or-
den del 467, Por el lado de los débitos del “Movimiento de Capitales”, pue-

3 i 53. Este ul-
de observarse un aumento de 359, con respecto al total del afio 1953. Este



timo ascendié a US$ 40 millones, mientras que el del presente afio alcanzd
a USS 55 millones. La variacion en la Amortizacién de Inversiones Directas y
la Provisién para Pago de Impuestos, fueron los dos determinantes principales
en ¢l alza del monto debitado.

Los “Servicios de Capitales”, al igual que en afios anteriores, no presen.
tan créditos. La cantidad debitada alcanzd un total de USS 42 millones, con.
tra US3 38 millones del afio 1953, mostrando asi una variacién del 109,

d) Cuentas compensadoras

Nuevamente las cuentas compensadoras muestran un saldo deudor que
alcanzd este ano a los USS 15 millones, saldo bastante superior al de 1953,
afio en que presentd una cifra de USS 10 millones. La diferencia entre am-
bos saldos se debe esencialmente a un aumento en los débitos de “Movimien.
to de Capitales de Caricter Compensador”, hecho que se explica por la can-
celacidn de un crédito a corto plazo de USH 12 millones concedido por el Na.
tional City Bank al pais y por la amortizacién de un crédito del Eximbank.
Hay que hacer notar que también crecieron los créditos, pero en menor pro.
porcidn. Esta variacidn se debid a un incremento de la cantidad acreditada
en la cuenta Disponibilidades de los Bancos Comerciales. El hecho de que esta
altima esté acreditada, significa una disminucién de las disponibilidades, que
alcanzd este afio a US$H 6 millones.

Hasta ahora nos hemos relerido en forma resumida a uno de los proble-
mas que trata de resolver la Balanza de Pagos por dreas: la distribucidn geo-
griafica del preducto de las transacciones internacionales mostrando aquellas
canceladas en US dalares. Pero existen algunas transacciones que han influido
en las disponibilidades de esta moneda y gue, sin embargo, se han llevado a
efecto entre Chile y otras dreas que no son Estados Unidos y Canadi. (Lj.
Venta de cobre en Europa Continental pagado en US$). Estas operaciones es-
tin registradas en los ajustes multilaterales.

Por ¢l lado de los créditos, los ajustes que se hicieron fueron los corres.
pondientes a las ventas de cobre a Europa Continental, América Latina y al
resto del mundo y los Servicios Diplomiticos de casi todas las dreas, sumando
la cantidad acreditada, US$ 35 millones. Los ajustes en el lado de los débitos
se efectuaron debido a que el intercambio comercial con Egipto, la [n[tm:l:
cion de aricar de Cuba y Pera, la internacion de algoddn de Brasil y Peru
y la internacion de papel y celulosa de Europa l’.‘.ﬁnti:n::nl::_al fueron }mg.ra:.!;m
en délares, lo mismo que el Pago a Organizaciones lntt:l'rl.'u;mna]{'s y Servicios
Diplomiticos. El total alcanzo un monto de U5§ 50 millones que, .F:m}par.;ulu
con los USS 54 millones acreditados, nos determina un saldo de USS 16 :m]lc?-
nes gue equivale a una disminucidn de t:ueal;r:fs disPﬂnibi]i:]::tles de l::-]-d.n-
lares por el mismo monto. Esta disminucion estd 1‘::-:|:.-|u;|{l;l por las l:l'.'in_hal.l:m-
nes ya mencionadas, que se electuaron con dreas diferentes a la de l-_um!.m
Unidos y Canadi y ella se refleja en las cuentas _:-umpmba:lurzm que, a Prasr
de la influencia negativa de las operaciones mencionadas, mostraron un saldo
deudor de US$S 16 millones, indicando nuestra posicién relativamente favora-
ble con esta drea. Como se comentd en la primera parte de este trabajo, deben
tenerse presente tambicn los créditos comerciales que fueron concedidos para 13
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internacion de diversas mercaderios, créditos que pricticamente eliminan el sal-
do positivo sefalado.

2. Transacciones con América Latina

Los totales de esta Balanza de Pagos nos dan una idea de la importancia
de las relaciones econdmicas existentes entre Chile y el drea de América La-
tina. En efecto, los créditos de esta drea alcanzan a un 189 del total de los
créditos, con USS 93 millones, y los débitos, el 22%, con US3 115 millones.
Al comparar estas cifras con las del afio 1953 se observa un aumento del
orden de 129 en los créditos, mientras que los débitos sufrieron la misma
tendencia en 3795, resultando un saldo final negativo de US$ 22 millones.

a) Comercio externior visible

Se observd en 1954 una variacidn apreciable en las exportaciones a esta
drea, variacion que consiste principalmente en la disminucion de Otras Expor-
taciones, de USS 63 millones a US$ 56 millones. Los créditos totales sumaron
USS 61 millones v fueron representados especialmente por cobre, hierro y
acero en barras, salitre y madera.

Por parte de las importaciones, la cifra debitada para 1954 de USS 107
millones, representa un aumento de 507, con respecto a las cifras del afio 1953.
Se internd, como en ofros anos, :ngndr.'rn. azlcar, trigo, vacunos, etc.

En el afio 1953 el saldo de este capitulo fué positivo y de USS I millones.
En el afio 1954 fué negativo, alcanzando un total de US$ 46 millones.

ht Comercio exterior invisible

Este capitulo tuvo resultado diferente al anterior, ya que su saldo resultd
positivo, alcanzando una cantidad aproximada al milldn de ddlares.

El total acreditado de USS 9 millones, indica un aumento ¢on respecto
al afio 1953, de 259, mientras que por parte de los débitos se notaba un au-
mento de 6%, con un monto de US$ 8 millones. Es de observar que gran
parte del aumento de los créditos lo absorbieron los Servicios de Transpor-
te v Comunicacién, en tanto que en los débitos influian Ja misma cuenta y
tambi¢n la Representacién Diplomdtica y Consular.

¢) Movimiento y servicio de capitales

Igual que en el afio 1953, el unico tipo de movimiento existente fué el
de Variacion de Activo y Pasivo a Corto Plazo, que este afio mostrd un saldo
acreedor de US$ 7 millones. Este se debié esencialmente a una internacion en

consignacion de amicar y algoddn,

i) Cuentas {::}mpeusa;lnras

El resultado del movimiento de las cuentas compensadoras no ha sido
muy alentador este aiio. Efectivamente, el saldo que muestra, €5 acrﬂdpr
en USS 16 millones, resultante, por una parte, de una disminucion en las Dis-



— g —

ponibilidades de los Bancos Comerciales en divisas de América Latina, que
al._ca.rn:ﬁ este ano USS millones, y, por otra parte, a un aumento en los “Mo.
vimientos de Capitales de Cardcter Compensador” que ascendid a US$ 14 mj.
llones. Esta tltima cifra se obtuvo de los saldos deudores de los convenios de
compensacion que ha celebrado Chile con Argentina, Brasil y Ecuador, o sea,
que los egresos hacia esos paises han sido mayores que los ingresos de Chile
desde esos pafses en el monto indicado.

Algunas operaciones comerciales y no comerciales entre Chile y el resto
de América Latina se han electuado en délares, moneda que no corresponde
al drea en estudio. Por lo tanto, se han hecho los ajustes multilaterales corres.
pondientes, representados, en el lado de los créditos, por las internaciones de
azicar desde Cuba vy Peri, por €l valor de US§ 22 millones, por las internacio.
nes de algoddn de Brasil y Per por US$ de 14 millones y por pago de servicios
dipolmiticos, tanto por parte de los representantes de América Latina en Chi.
le, (US$ 1 millén) como de los representantes de Chile en los distintos paises
de América Latina (US% 1 millén). El total de créditos alcanza a los USS 37
millones y el de los débitos a USS 2 millones.

Resumiendo, puede decirse que el resultado de las transacciones comer.
ciales con América Latina ha sido bastante desfavorable, influyendo en ello
un factor primordial: el saldo negativo de nuestra balanza comercial. Esta si-
tuacidn desfavorable se refleja especialmente en el saldo de las cuentas com-
pensadoras ya analizadas.

8. Transacciones con ¢ Reino Unido

En este capitulo entran todas aquellas transacciones electuadas con los
paises del drea “libra esterlina”, o sea, Gran Bretafia y sus dominios y colo-
nias, txct:pl:urlmln Canadi fque ha sido considerado en el “area dalar™.

a) Comercio exterior visible

Las exportaciones al Reino Unido representaron un 147, de las exporta-
ciones totales, mientras que las importaciones desde esta drea solamente al-
canzaron a un 59 de las importaciones totales. El comercio exterior visible
dejé un saldo favorable de casi US% 32 millones. Este saldo mejord considera.
blemente en relacion al del aiio 1953, que se presentd deudor por la cantidad
de USS$ 13 millones. Especialmente tres fueron los factores que influyeron en
el mejoramiento del saldo de este capitulo: por parte de los créditos, la ma-
yor venta de cobre, que de US$ 2 millones, paso a US$ 37 millones. Por parte
de los débitos, por un lado una disminucién de US$ 4 millones en las Ilmcr.
naciones Generales y, por otro, la casi desaparicion del rubro Internaciones
Especiales. |

Es interesante observar y recalcar la mayor venta de cobre a esta drea,
venta que mejord notablemente no sélo en forma absoluta como se acaba de
ver, sino también €n forma relativa. En el afio 1953 los US$ 2 millones repre-
sentaban un 19 de la venta total de cobre, mientras que para 1954, un 209, de

la venta se localizd en el drea Reino Unido.
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b) Comercio exterior invisible

El total acreditado en este capitulo fué de aproximadamente US$ 4 mi-
llones. El valor debitado fué ligeramente superior a la cifra sefialada, dejando
asi un saldo desfavorable de escasa importancia.

No se notaron variaciones apreciables con respecto al afio anterior en los

valores registrados. Estos disminuyeron en 109}: en cambio los débitos fueron
superiores a los de 1953 en un 9%,

¢} Movimientos y servicios de capitales

Al igual que en el capitulo anterior, €] saldo negativo de éste fué para
1954 relativamente pequefio, pero en relacidn al ano anterior, la situacidén
de las cuentas cambid notablemente.

No hubo utilizacidn de créditos externos, y su amortizacion y la de la
deuda externa del Estado fueron menores que las del afo anterior. Las Nue.
vas Inversiones fueron casi nulas, pero el saldo de las Variaciones de Activo y
Pasivo a Corto Plazo, saldo acreedor, fué elevado (cercano a los US5 3 millo.
nes), determinando la casi totalidad del monto de los créditos de este capitulo.
Finalmente los Intereses de Crédito Externos y los Intereses de Deudas Ex.
ternas del Estado fueron ligeramente superiores a los del afio 1953, apareciendo
también debitados por un monto pequeiio los Servicios de Inversiones Directas

d) Cuentas compensadoras

El saldo dejado por este capitulo se presenta desfavorable por estar acre.
ditado en una cantidad ligeramente superior a US$ 1 millén. Resultd, prin-
cipalmente, del movimiento de las disponibilidades de libras esterlinas por
parte de los bancos comerciales, las que resultaron disminuidas en el equiva.
lente de USS 1 millon. Las disponibilidades de oro y moneda extranjera del
Banco Central y otras disponibilidades se incrementaron en conjunto en umn
monto que no alcanza al medio millon de ddlares. &

Considerando que el intercambio con Egipto y el pago de los servicios
diplomiticos se efectuaron en moneda del drea ddélar, hubo que HETQLI[[:!I:' los
ajustes multilaterales en US$ 6 millones v debitarlos en USS 1 millén, dejando
asi un saldo acreedor de US§ 5 millones.

4. Transacciones con Europa Continental

a) Comercio exterior visible

En forma parecida al afio anterior, el saldo de este capitulo es muy pe-
queiio (US$ 200 mil). Las exportaciones de esta drea aparecen acreditadas g
USS 71 millones que representan un 209, de las exportaciones lﬂt:’t[lﬂ!!‘- del ano
1954, El total exportado este afio €s superior en 319, al mt:*-l registrado en
1953. Los rubros que influyeron en el aumento de los cr%dums fueron, por
una parte, la mayor venta de cobre que alcanzé US$ 30 millones, o sea, que
aumentd en 1069, con respecto a la venta de 1958, y una mayor exportacidn
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de salitre y yodo que totalizd US$ 23 millones, lo que representd
de 159%.

Los débitos tuvieron una variacién parecida a la de los créditos, Esta
variacion se debid en parte al aumento en las Internaciones Generales, las que
se elevaron de USS 54 millones, a USS 69 millones, ¥ €n parte, a un aumento

en la Cuenta Compra de Barcos que de un débito de US$S 100 mil en 1958,
paso a debitarse en USS 3 millones en 1954,

un auments

b) Comercio exterior invisible

Los totales debitados y acreditados de este capitulo, resultaron sensible.
mente parecides y alcanzaron un monto aproximado de US$ 5 millones, de.
jando un saldo negativo cercano a los doscientos mil dolares. $i bien, en va.
lores reales, éste no sulrié variacion apreciable, en valores relativos disminu.
yO en un porcentaje cercano al 699, Esta situacion fué el resultado de un
aumento de los servicios acreditados mds que proporcional en relacién al au.
mento de los debitados. Los primeros, con una cantidad cercana a los USS 5
millones variaron en 407, mientras que los segundos de USS 4 millones que
alcanzaron en 1953, pasaron a US$ 5 millones, sufriendo asi un aumento de 257,.

Dos rubros fueron esenckalmente los que influyeron en el aumento de los
créditos: la Representacion Duplomidtica y Consular, que de USS 1 millén,
pasd a US$ 2 millones, y Otros Impuestos en Moneda Extranjera, item que no
aparecid acreditade en la Balanza de Pagos de 1953 y que influyd en la de
1954 en un monto cercano a USS 1 millén. Por parte de los débitos, es de ha-
cer notar, por un lado, un alza en los item de Representacién Diplomitica
y Consular y Comisiones en el Exterior y, por otra, una caida del 517; en los
Servicios de Comercio.

¢) Movimiento y servicio de capitales

Este capitulo adquirié un movimiento extraordinario en el afio 1934,
que reside esencialmente en la Utilizacion de Créditos Externos y en las Va-
riaciones de Activo y Pasivo a Corto Plazo. Con respecto al primer rubro, Chi.
le contratd un crédito especial en ltalia y Francia para la internacién de me-
dios de locomocion colectiva, (Empresa de Transportes Colectivos del Estado).
Este erédito alcanza un monto cercano a los US$ 6 millones, completado por
un crédito particular para la Internacién de Barcos, ligeramente superior a
las cien mil délares. El rubro Variaciones de Activo y Pasivo a Corto Plazo
estd acreditado en US$ 5 millones y debitado en US$ 1 millén, aproximada-
mente, sufriendo asi un cambio fuerte con respecto al aio anterior, ya que
en dicho afio esta cuenta habia sido acreditada silo en US$ 160 mil y debi.
tada en USS 180 mil délares. Los Servicios de Capitales no alteraron en forma
importante sus créditos y debitos. ‘

El saldo resultante del movimiento de los item de este capitulo, cuyo fo-
tal acreditado fué de US$ 11 millones y total debitado cercano a los U5$1 2
millones, como podemos deducir, fué altamente positivo alcanzando a los

S5 9 millones.
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d) Cuentas compensadoras

Estas cuentas dan un indicio de lo ligeramente desfavorable que fué nues.
tro intercambio con Europa Continental al dejar sélo un saldo positivo cer-
cano a los US$ 0,4 millones, Este saldo se produjo como resultado de una dis-
minucion de las Disponibilidades de Moneda Extranjera (europea) de los
Bancos Comerciales, y por un saldo adverso €n el convenio de compensacidn
con Alemania, que no pudo ser contrarrestado por el saldo favorable dejado
por el convenio del mismo tipo existente con Espafia. La cuenta que podria
haber influido en la determinacion de un salde deudor de este capitulo fué
la del aumento de las Di&[‘]:}n:ihilitl:“:dfs del Banco Central de Chile que cam.-
bié en forma considerable con respecto al afo anterior, pero que alcanzb ape-
nas a los US§S 0,3 millones.

Los ajustes multilaterales que se hicieron fueron los correspondientes a la
venta de cobre a Europa Contuinental, a la internacion de papel y celulosa y
a los Servicios Diplomiticos que representaron, por una parte, un mayor egre-
so de US$ 6 millones y, por otra, una entrada de US$ 51 millones, dejindonos
en situacion mids favorable frente al drea Estados Unidos y Canadi,

5. Transacciones con ¢l resto del mundo
a) Comercio exterior visible

Las transacciones efectuadas con el resto del mundo no tuvieron en el
afio 1954 mayor importancia que en 1953, ya que la cantidad acreditada de
US$ 9 millones representd 3% del total de exportaciones de este afio, al igual
que en 1953. El monto debitado, que bajé con respecto al mismo afio anterior,
porcentualmente tiene aproximadamente la misma importancia (27). Es de
notar ciertas ventas de cobre del orden de los US$ 0,5 millones que no se ha.
bian registrado en 1953 (a Japdn e India).

by Comercio exterior invisible

Este capitulo fué acreditado en US$ 0,9 millones y debitado en L'SS. '.L?
millones, dejando asi un saldo favorable de US$ 0.2 millones, lo que significa
un mejoramiento con respecto a la situacion de este capitulo en 1953, que
habia sido desfavorable en US$ 0,7 millones. Este cambio se debid esencial-
mente a Movimientos de cardcter institucional y a una disminucidn en las
Comisiones y Otros Gastos en el Exterior.

¢) Movimiento y servicios de capitales
No se registrd movimiento para los item de este capitulo.

d) Cuentas compensadoras

Su resultado mostrd una situacion favorable, dejando un saldo de aproxi-
madamente US$ 0,7 millones, hecho que muestra que el resultado de las



— T

transacciones comerciales con el resto del mundo cambiaron notablemente
respecto del afio anterior. En dicho periodo se registrd un saldo positivo de
US$ 7 millones. Las tnicas cuentas que se movieron fueron las Disponibili.
dades de Bancos Comerciales y las del Banco Central de Chile,

En cuanto a los ajustes multilaterales, fueron acreditados en US$ 0,6 mi-
llones por pagos en délares a organizaciones internacionales ¥ por Servicios
Diplomiticos, y debitados por venta de cobre y Servicios Diplomdticos, dejan.
do un saldo acreedor en délares de US$ 0,3 millones,

En resumen:;

l) Nuesiro intercambio fué favorable con Estados Unidos y Canadi y el
resto del mundo.

=) Los saldos con América Latina, Europa Continental y ¢l Reino Uni-
do fueron negativos, cambiando asi nuestra posicién de un afio a otro, ya que
en 1953 habian sido saldos favorables.



III. INTERPRETACION ECONOMICA DE LA BALANZA DE PAGOS

El bajo saldo positivo de US$ 1,6 millones de las Cuentas Compensadoras
que refleja una situacidn ligeramente desfavorable para la Balanza de Pagos
de Chile de] ano 1954, no es un indice suficiente para apreciar en forma ade-
cuada el resultado de nuestras transacciones internacionales, Efectivamente,
si se observa el cuadro N? 38, que muestra el movimiento “efectivo” de divi-
sas durante el afo, puede apreciarse que el resultado ha sido bastante desfa-
vorable, ya que dicho cuadro muestra que durante 1954 habria habido un
menor ingreso en el movimiento efectivo de divisas del orden de los US$ 18
millones.

Sin embargo, es necesario tener presente el elevado saldo no analizado de
la Balanza de Pagos, que alcanza USS 15 millones. Esta cifra nos indica que
en los cilculos se ha omitido contabilizar transacciones en el lado de los cré-
ditos por el valor sefalado. Casi se podria asegurar, que la mayor parte del
saldo no analizado corresponde a-transacciones efectuadas en el mercado libre,
al margen de todo control oficial. La mayor parte de lis operaciones de cam.
bio efectuadas en el mercado libre no se registra en nuestro cilculo, delndo a
la dificultad de obtener datos [idedignos.

Como se ha explicado en estudios de afios anteriores, existen muchas par-
tidas contabilizadas en la Balanza de Pagos que no dan origen a un movi-
miento efective de divisas, Por ejemplo, las utilidades, reservas y gastos en el
exterior de las grandes compaiiias mineras. Asimismo las inten::tr[r_:m.es con
cambios propios de estas compaiias no EEETI[I[l'ﬂI_'I un egreso dcldi-'t'sas para
el pais. Asl como ¢stas, existen muchas transacciones que constituyen mera.
mente una operacion contable, registrindose en otra parte de la Balanza de
Pagos la contrapartida correspondiente que anula el ingreso o egreso Tespec-
tivo. En la “Balanza de Pagos de Chile, afio 1952", pig. 72 aparece una expli-
cacion mds detallada al respecto.

Pe acuerdo con el cuadro N? 38, durante 1954 se habria producido un
mayor egreso de divisas ascendente a US3 17.838.158. En efecto, dicho c!::ldru
registra totales de US$ 328.506.140 y US3 $46.344.298, por concepto de ingre-
sos y egresos efectivos de divisas, respectivamente. Los mayores €gresos s¢ han
financiado a través de las Cuentas Compensadoras en la siguiente forma:



3%, MOVIMIENTO EFECTIVO DE DIVISAS 1954

(Cifras en US3)

e ————————— e ———————

RUBROS IuGRESOS EGrEs0S
. COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
Cobre: Costo legal de Produeeibn ... ... ... o. i 22,171,349
Venta a Bancos Comerciales.................c... 31.063, 508
T i L e e B e g 23. (40169
Derechos de Aduana . .........c.ccas e o 2. 801.931
N AR e i e e e v e nie FatE b e 6.718.228
Sobreprecioa beneficio fiscal ... ... ... ... 42 415.116
Hierro: Costa legal de produccidn ... ... ... .. 61,284
Trbutacidn . ... ........ g il AT 3. 587 085
Dierechos de Aduana . ....cccvavneanvnans 5R.4R4
Varion ettt I o e s FO0, D00
Salitre y Yodo: Costo legal de produccién......... 775,000
Ventaa Bancos Comerciales .. ... covennnscnninsas 33100, 000
Participacidn Fiscal .. .......ccnumnercansnnnsts 5300, 000
Mineria Mediana y Pequedla ............... ... 29 718,540
Otras EXportachmes oo reassanrnsinnsess G5, 019, 269
Internacliones con camblos propios de: i
[l Jd g e R e e e el i B.559. 310
Ferrocarriles del Estada. .. .........cc0c0nees 35 5.432.937
Instituto Nacional de Comereio .. .. oo oonoiaanne. 22.812.501
Empresa de Transportes Colectivos del Estado ... .. 2.282.129
Linea Adrea Nacional. . ... . c.ccavvnconmannsnanns: 114947
Internaciones especiales ... . .. ... 00 oe s 7-5‘;'-]-‘55':'
Adquisiciones de barcos .. .. ... oo 1.386.299
Internaciones Generales .. .....c.ooorassnanases 206.312. 333
Total Comercio Exterior Visible ........... 267. L9, 063 255,004 . 513
II. COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE
Transporte (marftimo, adreo y terrestre).. ......c.o. 20.826. 441 15.998. M9
Arrendamicnto ¥ transfonnacidn de barcos ........ 1.999 f'ﬁ
COMUNICACHIES, o . o r s vs s s smmmnnssranusansrnmsis 16.492 iR ‘||u"
Servicios de Comercio . ... s 1,068, 761 B33 .21
Servicios de Seguro .. ... iceiecenas O 1.871.8% 1 Em t;:;,:
Representaciin Diplomdtica ¥ Consular. ..... 4.971.488 4.214 Elﬁ:?
Comisiones y otros Gastos en el exterior .. ... 0. 9.611
Otros impuestos en moneda eXtrAners ...« - on 3.407.597 580, 108
%JEI ntencidn de Oficinas en ¢l eXterior ... oo cnenees 109 639
BT e o g s el T <
Transacciones privadas ... ......... SRR i 4. GE5. 000 6, 784,905
Total Comerclo Exterior Invisible ... ....... 36.847. 678 42,215.664
111. MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES
Utilizacibn de Créditos ... .......crmasasznnns 100, 0040 -
Amortizacién de Créditos Externos .. ........ g I'g'gil‘? ﬁf
Ainoi tizacion de las Deudas Externas del Estada. ... 75 "M 10. 000
Nuevas INVErSONES . ... ..ooeeioeerrnasssaannass 10.332.8
Variacién de Activos y Pasivos a Corto Plazo. ... 6.678. 809
Pago de impuestos atrasados a las grandes empresas
MIABTES cio ccvuisscomnmnsnbensnafjiennsneanminr 7.406. 815 4 5_"]_3".!{
Intereses de Créditos Externos .. .. .. L LR 5. 535,003
Intercses de las Deudas Externas del Estado ...... ‘870,168
Utilidades de Otras Empresas . .......ccaomraaoes
il
Tﬂtll h{ﬂﬁmiﬂ'ntﬂ ¥ Efﬂiﬂh da Enpi "lﬂ : M. 5!3‘99 33. ﬁﬁ-l.f.l
IV. CUENTAS COMPENSADORAS
MO
Amortizacién Crédito Eximbank ... ...ocooiennenes 1:!:, gml}ﬂﬂ
Crédito National City Bank oo oo vcoiercormnners / :
JH
Total Cuentas Compensadoras............ £ E-—-—-
TOTAL GENERAL ... cocnvrrnnerrrsnasees 328506, 140 346,344,298
hlu}.m' Eﬂrl!lﬂ'i ............................ 1? B:Fa- 153 e

Sumas Jguales ... .cooooiiaarnara e

346.344, 298

346,34 298
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US$ 328.506.140 US$ 346.344.298
Disminucién disponibilidades de los Ban.

cos Comerciales s i, i s s s 9.485.531
Aumento  Disponibilidades del Banco

0 o | B e B i s b 71.640.742
Disminucion de otras dispombilidades ... .. 938,487
Saldonoamalizado ........... .0 ... .. it 15.054.882

Us5 353.985.040 USS 553.985.040

Debe tenerse presente que los mayores egresos no coinciden con el saldo de
la Balanza de Pagos (medido a través de las Cuentas Compensadoras), debido
a que en esta nltima se consideran, ademds, diversas otras partidas de caracter
COmpensitorio.

La Balanza de Pagos de 1954, aun cuando presenta un pequeno saldo fa-
vorable, acusa una situacion bastante desfavorable en relacidn a 1953, a pe-

sar de la normalizacion de las ventas de cobre y la colocacion del stock acu-
mulado en 1953.

El pais ha continuado bajo una dificil situacion de cambios, que se re.
ileja en el elevado déficit del Presupuesto de Divisas. Sin embargo, a dife-
rencia del afio anterior, no se obtuvicron créditos de cardcter compensador.
Pero, en cambio, se ha registrado un fuerte aumenta en los paii'.'us a corto

plazo, los que han permitido [inanciar una parte importante de nuestras in.
ternaciones de priuu’::ru necesidad.

La mayoria de estos créditos privados presenta bastante similitud a un
crédito de tipo compensador, por cuanto se han obtenido para poder financiar
internaciones esenciales para el desarrollo de nuestra economia. De no haber-
se concedido estos créditos, el pais habria tenido que hacer frente a una SETiA
escasez de materias tan importantes como los combustibles y ¢l aricar, o afron.
tar un grave déficit en la Balanza de Pagos. Sin embargo, existen otros cré-
ditos privados que no tienen las mismas caracteristicas de los sefialados ante-
riormente. Estos créditos no se han obtenido con el propdsito de saldar un
posible déficit en la Balanza de Pagos, sino que como una modalidad comer-
cial corriente en las transacciones internacionales privadas, ajena a la situa.
cion de la Balanza de Pagos.

Debido a la dificultad que existe para poder distinguir cuindo estos cre-
ditos privados tienen o no €l cardcter de compensadores, se ha preferido con-
siderarlos, como de costumbre, en el capitulo Movimiento de Capitales entre
las variaciones del activo y pasivo de corto plazo, manteniendo el criterio de
incluir en las cuentas compensadoras solamente aquellos créditos de cardcter
oficial, que se obtienen para hacer [rente a un déficit en la Balanza de Pagos.

La considerable disminucién de las inversiones privadas, que se reduje.
ron en aproximadamente un 487 en relacidn con el ano anterior, constituyen
la causa principal del bajo saldo positivo que se registra en el capitulo Mo.
vimiento de Capitales que es de fundamental importancia para nuestra Ba.
lanza de Pagos. Han influide en esta situacidn las menores inversiones de las
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compafiias cupreras, por haber concluido éstas la construccidn de la nueva
planta de silfuros.

39. APORTE DE LA GRAN MINERIA DEL COBRE A LA BALANZA DE PAGOS
(Cifras en USSH

Valor total percibido por las empresas ... ... .. ... LF 224 682 066
Ventasde cobreenelpals ... ... ... ............ F — 15.994 660
Gastos en el axterior, . ..l de i e e e o — 14,395 043
Scbreprecio a beneficio fiscal ........................ 42 415116
Disminucidn de los stocks .. ... .ooo i i i s — 51.371.230
Total acreditado en el Comercio Exterior Visible 185 335 329
Valores no retornados:

Ut nih ol b S R P e LR R 18 TA5 604

[epreciyet S dei ke b e T e e, 0. 414,83

Provision para pago de impuestos en Chile . 9 141.770

Warios Fdacalbono ol R s o e thes i RAELAR nlg, 4. 498 3131
Valores retornados:

Costo legal de produceidn ... iieiscnnennnns 23 771,349

Vientas a Bancoscomercialés .. ... o0 iviirnennnns A1.063. 508

Internaciones con cambios propios . . it i H4. 634 403

T ribu ko T e e o e i e LR e e R 23,040, 169

Derechos de Aduana ... .. Sl et S I TR L 2 5019231

Varion el oo e STl W Ter et Sl 6. 718,218

Sobreprecio a beneficiofiscal oo ven i innnnnas 42.415.116 143,494,704

Tributacién por producciin de afios anteriores . ... 7.406. 815

Muevas iInVersiones .. ... ccsoeeas §- VA So e s 8797 447
Taotal aporte de la gran mineria del cobre en 1954: ol i

En Internaciones .. .. ..cuvensnas R e 13 "5-] G6Y0
En divieas et e o TR R R 143.945.316 139.693.986
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El cobre acusé durante 1954 una tendencia desfavorable en sus precios y
su produccidn se mantuve estacionaria, lo cual contribuyd a agravar nuestra
situacion de cambios. En electo, (ver cuadro 6) el precio medio por libra de
cobre electrolitico de exportacion, base Nueva York, que alcanzaba US3 ”-_ﬁ”ﬂi-'l
en 1953, bajd en 1954 a US$ 0,29889. La produccidn de cobre en barras, inclu-
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yendo la produccién de Paipote, aumentd escasamente de 357.2 mil a $38.7 mil
mnelndaf. mdétricas entre 1953 y 1954, La exportacidn, enJ:amhiu u'cln-:j
suhslalnn:]almente de 24,1 a 351.2 toneladas métricas. Pero, mmulj,.'a s¢ ha
mencionado, en la Balanza de Pagos se ha restado del total acreditade por
concepto de exportaciones de este metal, la suma correspondiente a la -.l[sI;i
nucion de los stocks de cobre acumulados, ya que éstos, aunque fueron wcndir
dos durante el afio 1954, fueron producidos en 1953 vy, por consiguiente lu;
retornos de divisas a que did origen esa produccidn ya han sido -E{ms:idtrr;ulm
en la Balanza de Pagos de 1953.

40. INDICES DE VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES
Base: 1947 = 100

| ——————— e —— ]

PROD. DE LA MINERIA | PrOD. L&kﬁrzct:ﬂ_l:i Pron. INDUSTRIALES | IXDIcE
ANOS Min, TN E
. . : E , : GENE-
GF:I.I'I- media- | [ndice | Reing | Reina | Indice | Ali- | Varios | Indiee
ming- | na y del | animal | vegetal] del  |mentic.| del RAL
ria ped. | grupo grupa |y cs!im.i Erupo

1928.0.1.. 853 | 1155 | s66| s14| 06| 433] 20| 138
1929......] o957 | 1437 o97.8| s82| 47n0| 499| a56] 205 EH ;E;
1930...... g54 | 1221 | aro| 07| 2881 3900| 446 174 281| 764
Lh L 61,2 784 61,9 26,1 31,8 304 31,6 16,4 24 54I'3|
L 00 44,1 41,3 44,0 20,7 18,7 19,2 23,7 150 19,0 .E'JIn
1933, .. .. 07 531 41,2 255 00| 207 26| 168 | 187| 369
1834, .... 47,1 SI.E 47.3 49,2 22,z 289 52.1 254 359 44,2
1] S 47.0 58,2 48.1 394 273 0.4 .3 20,0 23,6 43,9
l‘:HiIE ...... 240 558 £4.9 51,6 M4 34,9 A4 21.6 250 S0,0
193 TESStE. 70,2 64,1 69,9 | B39 | 423 53,2 41,1 28.3 333] o648
1933 s25| 616) 531 e61 | 37.3| 445 421| 355)| 381 | 508
1939, | 64,6 5.6 £g.1 44,8 48,1 3907 329 A5.6 4.6
1040, .... 56,8 6,3 57,3 30 304 43,0 3R.3 43.0 41,2 4.3
1041 .. 56,9 75,4 877 fi4,3 4006 | 465 436]| 4392 438 55,2
1042, .. 10| 77a| 6,7 7164 487 | s556] 4v2| o648 87| 607
1943 624 | a4 | 633]| 77.6| 5900 e636| 583 | 638 | o616| 632
1044 632 T4 637 69| 636| 669] 698| T10) 705 | 64,1
1045, . 63,1 76,7 63.7 T4 6, B .0 £2.1 724 6,2 5.3
10496 1,7 0.0 725 021 024 023 0.0 524 ar. 76,1
1047 3 10, [ L0 1000 10600 101,10 1000 10k Lk 1000 100,10 104, 0
1042 1147 | 1015 | 114,01 | 1174 033 | o003 | 103.1 05,5 | 985 | 111,0
1940 1168 | 956 | 1159 | 1394 g0 | 955 | 1002 | 1059 | 1037 | 1123
1930, . 117.6| 99.5| 1168 1238| 724 | 852 -822] 72| BO4 | 1100
1951, 1442 | 1607 | 1439 | 2758 | 852 | 1327| 77.8| 1064 | 952 1392
1052, . i72.8 | 1821 1732 197.2 a6 | 1141 83,4 | 13 aF 4 150 5
1053, . 1804 | 1466 | 1799 | 1304 | 867 | o08| 832 1060| 99.0| 1637
1054 2085 1522 | 1319 | 15,3 ] 1296 | 886 i ggs| 901 | %8| 881 1399

El indice de valor unitario de las exportaciones sufrié un apreciable des-
censo de 119 al bajar de 163,7 a 1459 entre 1953 y 1954. Este descenso s€
registrd en los indices parciales de los tres grupos: Mineria, Agropecuarios €
Industriales. En efecto, el indice de valor unitario de los productos de la mi-
neria disminuyd de 179,9 en 1953 a 159,0 en 1954 Esta fué la baja mds impor-
tante. El indice de valor unitario de los productos agropecuarios ¢ industria-
les, disminuyd en menor grado, de 99,8 a 98,8 y de 99,00 a 88,1, respectivamente.

El indice de valores unitarios de las importaciones, acusa también una
baja, pero de menor consideracion que el de las exportaciones. El indice co-
rrespondiente al afio 1953, que alcanzaba 105,7, disminuyd en 1954 a 1048,



4l. INDICES DE VALOR UNITARIO DE LAS IMPORTACIONES
(Base: 1947 = 100)
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MATERIAS PRIMAS BIENES DE U203 ¥ DE BIENES DE CAPITAL
¥ AUXILIARES CONIUMO INDicE
ARODS GEXE-
Mat. | Com- | Indice] De | De | De |Indice] Mag. Mat. | Indice
pri- |busti-| del jconsu-lconsu-| wse | del atiles | y dtiles | del | raw
mas | bles |grupo {mo ha-\mo du-[secun- | grupo | herra- | para el |grupo
bitual | rable | dario micntas | transp.
1928, . ... 234| 571 300] 34.5| 305| 41,0 340l 232 640 | 365| 328
1929, ... 22.7 41,81 265] 09| 31,0 43.6] 35.1 34,5 G50 d44 | 34.4
1930. ... 2003 428 34.7) 37.6] 31,2] 451 36,0 31,0 B, 6 43,21 328
1931.....] 19.2] 459 24.5 J30) 3501 3B8| 338 il 3 FE | 44,91 3X0
1932.....] 162 39.1 20,7 220 ap5) ama| 250 383 50,3 4231 26,6
1933.....] 184 | 444 235 21,5 3x0| s50,2) 254 425 47,6 44,2 | 284
1934, ....] 20,6 50,1 264 250 a70| 01| 298 38,6 11,0 4951 31,2
1935 ....] 1946 =01 25,4 23,2 6.4 71,00 29,1 41,6 71,1 51,21 30
1936.....] 20.5 51,5 266] 27.6( 34.1 632 31,2 43,3 74,1 3301 3%i6
1937. ... 233 B30l 293] 305 397 78.2| 3545 434 BV.G S1.71 373
1938. ... 237 E565) 3020 203 49| &7.2| 351 48,0 Rg,2 G1.1) 382
1939 ... 224 40 2 27,7 27,0 4.9 | 706 34.1 4% 5 34,6 G051 36,7
1940. ... 255 5800 30.9) 31.0| 473 70| 374 si.4 8r.1 63,71 403
1041, ... 27.5 | 605 34.0) 40| 51,2( 81,3 408 53,9 833 634 | 424
1942, ... 3903| £1.7| 47.7 -1.'-',"§|'| m,'l'.li 01,5 535 o, 4 AR T 696 | 54.2
1943.....1 51,0 o16| s90| 61,3 6R8| 984 652 584 809 | 68,6] 6312
1044 . £32| 833| so1] 51,1 730 104,10 73,5 69,5 00,0 76,2 i)
1945.....| 56,1 790} 606] 744 | 854 |101,2] 785 iT.8 693 | 7501 70,2
1946.....] 753| 80.2| 764 83,4| 8808|1084 | 850| 867 73, 82,5| 809
1947 | 1o0'0 | 1000 | 1000 1000 | 1000 | 1000} 100,0] 1000 | 1000 | 1000|1000
19048 ....] 900 1250 108,1 ) o06| 1036 101,4] 100,6] 1083 1004 | 105,7 | 1051
1949, . ...| 960| 1103 | 938)102,5] 1155 | &3,1|104.3] 1165 | 1478 | 126,/ 1004
1950, ....] 930 944 933| B1,3|1050| 78.7| B6,5] 968 | 1231 |1053] 931
1951, ....| 1128 106,6 | 111,6 | 101,5 | 1080 87,8]102,2| 1121 21,1 | 115011087
1052, ... | 1156 | 1325 | 1189 | 108,7 | Lid4 | 101,6 | 1096 1123 1120 lll.—:: 114.1
1953, ... .| 1007 | 1190 1043 ] 96,7 | 114, a40| 1000] 1152 1286 | 1196 105.7
1954. . ... 53.;] 1153 | 93.7]1093| 1203| 869 1105] 1175 | 1178 il”-ﬁ 1043
|

S - — —

influenciado por disminuciones en los grupos de materias Primas y Auxiliares
(de 104,3 a 95,7) y de Bienes de Capital (de 1196 a 117.6). El indice del grupo
de Bienes de Uso y Consumo en cambio, s¢ elevd de 100,0 a 106,0.
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43 INDICES DE QUANTUM DE LAS IMPORTACIONES
(Base: 1947 = 100)

MATERIAS PRIMAS BIENES DE S0 ¥ DE BiENES DE CAPITAL
¥ AUXILIARES CONSUMO
IspicE
AROS
Mat. | Com- | Indice] De e De | Indice] Mang. Mat. | Indice] GEXE-
pri- |busti-| del Jeonsu- [consu-| wse | del | dtiles y |y deiles | del
mas | bles |grupo |mo bha-|mo du-| secun-| grupo | herra- | para el | grupe | RAL
bitual | rable | dario mientas | transp.
1928 . ... 1767 0211555 ) 2346 | 1681 | 148,6| 214,23 | 175,1 500 | 137.7] 174.1
1920, . | 2313 057|246 2371|2834 1181 | 2462] 2105 75,3 | 1n4,6] 2106
1930, .. .. 22000 | B84 1046 1945 21,4 | 1049 | 1908] 203,2 71,1 | 1603 | 1898
1931. . 930| 59,7 864] 99.8| 82,2| 495| 92.8] 1126 19,1 | 8221 880
1932..... E23| 269 5311 458| 21,8} 151| 3Ea 12,7 0,9 801 384
1933, . 7| 274 533)| s81) 21,5 IDZ| 469 0.4 4.0 2] 415
1934.....| 80.7| 365| 720 653 | 385| 194 | 564 34,6 2.7 24.2] 56,7
1935. . 102 1| 436 206)| 885 72Ol 24,51 81,1 42,1 16,3 337 758
1936.. ... 1140 42.4] 99.7| 76,0)| 87.8| 42.9| W6i)] 639 17,2 | 48,7] 809
IR T 1306 | 63,0(117.3] 805 382| 458| 802 727 11,1 513 00,5
{038, . ... 11280 1,2 | 1156] &62| 972| 704 | BTE 70,6 37.0 5971 94,1
1939, . ... 1258| 58| 1128] 97| w08} &0.7] BLl 61,0 264 | 02| BL1
1940. . 1463 | 88413492 86,7|1004] 560| B30] 580 284 | 484) 013
1041. 126,0| 87,60 1184 ] 84,2) 1108 750) 89,7 719 250 | 5601 932
1942. . 1278 76601177 BLT| 71.5] 743| 789 19.8 0.3 | 40,2| BF.T
943 . ol 4| 84,31 o00] 755| 03| 70,5 ] 69,2 43,0 wme | 3021 72,1
1944.....] 1036 728 97.5] 72.2| 57,1| 851| 69,5 45,9 258 4] 754
1945, 119.5| s&5| 1095 734 41,1 R3,1| 66,6 51.9 ara 47.1] E1,0
1946, ... .| 111,7| 94.8| 1084] 60.8| 706 1195) 750] 739 743 [ 74.0] 89,0
1947, . ... 1 1000 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0] 100,0 100,0 1060 | 100,0
1948. . 009 | 1241 1055 73.1) 79.5| 607 738] 1179 472 | 949) 9L5
1949 Disslio0] e8| sta|ng2| o16| 72,2| 1672 | 624 | 13311 1024
1950, ... h1120] o4 5 1086 63.3] 788 | 881| G6B3] 1473 52,5 11163 950
951, . oo 6| 1520 oo | 7811 1351|1173 [ 934 155,1 231 1131,7] 1080
1952 N6l 1243 1109 112.2 | 106,5 | 1008 | 110,2] 1669 JEO | 1380] 1 |ﬁ-.g
1953, ... 11052 1302 | 111,92] 958| B58|101,7) 939 1637 67,7 | 132,5) 10,2
1054 1420|1783 | 1492| 837| 56,2| 567 | 758| 1365 | 760 | 11681151

Como consecuencia de lo anterior, se aprecia para 1954 un desmejoramien-
to en la relacién neta de cambio, la que bajd de 1549 a 133,4. Sin embargo, €s
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necesario considerar que el indice de volumen de exportaciones se elevd con.
siderablemente de 72,2 en 1953 a 122,7 en 1954, Por lo tanto, a pesar de los meno-
res precios obtenidos por las exportaciones, nuestra capacidad para importar
aumentd en forma substancial de 111,8 a 163,7. En 1953 se observd el fendme.
0 contrario, es decir, la relacion neta de cambio mejord, pero debido a la ba.
ja del indice de volumen de exportaciones, la capacidad para importar se redujo.

A pesar de haberse mantenido durante 1954, las restricciones sobre las im-
portaciones, el indice general de quantum de ¢stas, acusa un aumento de L7
al subir de 1092 a 115,1. Esta alza se verificé solamente en el grupo de Materias
Primas y Auxiliares, cuyo indice se elevd de 111,9 a 149.2. En cambio, el indice
de quantum de las importaciones de Materias Primas y Auxiliares, y de Bienes
de Uso y de Consumo, bajaron de 93,9 a 75,8 y de 132,5 a 116,8, respectivamente.

43. RELACION NETA DE CAMBID Y CAPACIDAD PARA IMPORTAR
(Indices Base: 1947 = 100)

[MDICES WALORES UMITARIOS Felacidin neta Indice de Capacidad
de eamhbio violurmen el ra Impofiar
Iﬁlﬂ‘:ﬁ exportacion = s
A AC
Exportacidn Importacidn 100 — —_—
A B B [ B

12N 763 328 212 5 104, 2549
1920 S &6, 5 .4 251.5 1123 2824
L0 ) S 164 J2.8 2329 5.8 176,5
R e LR J2.00 171,65 v, 4 1105
L0 2 Rt 390 26,0 146,65 J4.5 50,6
1933, .- J6,4 28,4 1205 48,3 62,7
1934...... 44,2 31.2 141.7 780 1114
1935, 439 F2.0 137.2 riC W 1025
1936, 0.0 336 148.8 A4 118,1
1037 i, 8 7.3 1737 102.5 178,00
1938 0.8 38,2 1330 05,7 127.3
1939, ... 54,0 167 i48.8 6.8 202
1940, e 4.3 4,3 134,17 01,2 122 8
1941 55,2 424 1302 100, 7 1311
1942 .. .. ; L 54,2 1120 1038 )
1043 S 63,2 63,2 100,10 08,8 08,8
1944 64,7 67,0 05,3 1035, 1064
1945 . 65,5 70,2 033 11406 ing 2
19446, . 7,1 f0,9 04,1 905 036
PoL 7 100,00 1060, 0 1 (0,0 100,0 106,10
1545 d 111.0 103,1 107,7 105,8 1139
1049 SRS 112.5 10,4 105,7 05,3 100,7
195080 5, 1 ik, 03,1 iis,2 03,0 10¥p, D
1951 1392 108,7 128,1 1000, 1293
1952 1508 114,1 140, 1 105, 1 147,2
1953 163, 7 ins,7 | TR 22 111.8
1954, .... 1308 104,58 1335.4 1227 163,7

————— =

La situacion de nuestro comercio invisible es la misma del afo anterior
con su saldo negativo de US$ 8 millones. Durante los diez dltimos anos, con
excepcion de 1949, este capitulo ha registrado siempre saldos negativos. Estos
fueron cspecialmente altos durante los afnos 1946, 1947 y 1'™M8, cuando alcanza.
ron US$ 12, US$ 10 y US$ 14 millones, respectivamente, A partir del afio 1947
esta situacion ha mejorado, de forma que ya no constituye una carga tan pesa-
da sobre nuestra Balanza de Pagos.
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El elevado saldo negativo del capitulo Movimiento y Servicio de Capitales,
junto con el bajo saldo positive del comercio exterior visible, determinan la
desfavorable situacion de la Balanza de Pagos de 1954. Pero es necesario tener
presente que durante este aio no se utilizd ningin crédito de tipo compensa.
dar, como en 1953, Por ¢l contrario, se cancelaron durante 1954 USS 12,5 mi-
llones que correspondian a un crédito compensador de corto plazo obtenido
en 1955,

Indudablemente, la carga mis pesada sobre nuestra Balanza de Pagos la
constituye la amortizacidn y el servicio de capitales que alcanzaron este aino
alrededor de US$ 102 millones. De éstos, US$ 57 millones corresponden a
movimientos de capital por concepto de amortizacion de créditos externos y
de inversiones de la gran mineria. El resto, es decir, US$ 44 millones, representa
principalmente utilidades de inversiones extranjeras e intereses de créditos ex.
ternos. Los egresos mencionados, que corresponden a la gran mineria, no signi.
fican en realidad un gravamen directo para el pais, ya que estin condicionados
por los ingresos que estas mismas empresas produzcan.

Como ya se menciond, la fuerte disminucidn en las inversiones extranjenas
es también una causa de la situacién poco favorable de nuestra Balanza de
Pagos. El decreto con fuerza de ley N? 437 que ya se ha mencionado, ha des-
pertado interés entre los inversionistas extranjeros, pero nuevas INVETSIONES NO
se han materializado adn durante 1954. Es muy probable que el monto de
¢stas se eleve considerablemente en el ano 1335.
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37. BALANZA DE PAGOS DE CHILE - ANO 1954
CLASIFICACION POR AREAS PRINCIPALES

(Cliras en mailes de US. dlares)

— e — — —— .
EE. UL i CANADA AMERICA LATINA REING UNIDO s - - - -_—— e
DETALLE : . ; EUROFA CONTINENTAL RESTO DEL MUNDO TOTAL
' |
Crddlie e L e Balda Cridiios [Hibitos Saldo Tl
: ftos | D¥bltos | Saldo | Crédites | Dibltos | Salde | Crédieps | Débltoa | Sabdo | Crédiise | Dibdtos | Saldo
- - | |
i.F COMERCIO EXTERIOR VISIELE | |
I. EXPFORTACIONES {
1, Calbre dm hareas |
1 on e e e e B e s 118 654 11E. 038 556 L1
2. Hierro, minerades ..o ioiainnasnsinsas ansnnnans 10 411 10428 | | i MAL St 29 654 e s36 | 1msaas 185, 118
3. Salitre ¥ Yodo., Bt 25331 15831 4491 I oaam 2,610 ¥ 610 1 63F s ALA08 11,143
L | Ul:n; Expawrtacionts {mineras, APTUpEC asEas,  industriales | i LENL2 i l:l'-\! LN g 402 G0, 52 [
i) e iy ¥
b “a . . maE 12 m P, .b:.ﬁ 55 H{i".‘ﬂ 16, B [T 15 0 T 1199 !-m 'P'?H'.i 9
Il IMPORTACIONES
1. Impestafwned pesemles fmclung & Lis prandes Clas. miners
£ LEry SN M teCades) | ) | A -
17 Intborscioess prciles £ ¢ ap s BE i !Jg E;tl- - 1 EI_ER:' 104, TR} = 104 783 1!912 s I.I'ill.'::' LE. 15a = &8, 558 1772 |= §.i13 31;_'331 —.!.l; ?ﬂ
). Compra de barcos. ... .. SETPEISERreRpERIOT I _h.q-;la_ - 208 e ¥ | | . 2.6H = 184 s = o
Total Comerclo Exterior Visdble , ... . ., I __1.5.5 1H _11:.94;_! __'-1 RS _qﬂ'—an— T TAE :__.!,_T_u:r 40421 TR | 51504 T ~RETT |2 o [ e =, T T L
* COMERCIO EXTERIOR INVISIELE | F E T o =
1. SERNVICIO DE MERCADERIAS |
1 F-rf'rl'-'"-":f Transpartes ¥ comunlcacioads | 12.371 11 544 427 LI #1864 1,608 1.71% 1. 044 71 1,085 a1 | 62 0.4 LB 075 ¥ 768
I, Servicko de comertia, ., o 25 108 115 I 15 |— 158 227 12 K] w1 kb 187 1,085 AR 19
1, Semiciode Segurs ... B2 Ly 260 L 1 o7 UTEY 1.3 — ] 1% 11 1 1.87] L8 = 30
4. Contravalor de movimienis de mercaderias no comerciales |, |, e B 1.7 |— HH a6 | Mg — 160 1g 357 = AN 146 L5 - T TS “ = 13 i Y aEE | —  joEsm
1. TRANSACCIONES OFICIALES ¥ SEMIOFICIALES |
1. Regwresentacidn dipkesdeica v esnmlar, ... .00 1,243 1054 169 i B4 158 s aiz 115 1. 740 1.478 168 ot i ] i 13 4,971 4.215 I8
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II. CLASIFICACION DE LA BALANZA DE PAGOS POR AREAS

La observacidn y el estudio de los [enémenos econdmicos que se han des.
arrollado a través del tiempo y que caracterizan la época en que vivimos, nos
muestran la gran importancia que han tomado las relaciones internacionales
en la vida contemporinea. Esto se ha hecho sentir especialmente en el cam-
po econdmico y esta caracteristica se va acentuando cada dia mds, influida,
por una parte, por lactores de tipo general como el desarrollo de la cultura
y de los cambios en la politica particular de cada pais y, por otra, por factores
que son tipicamente econdmicos. De estos tltimos, podriamos mencionar en-
tre los que parecen haber destacado mis, la division internacional del trabajo,
¢l avance de la técnica, los mejoramientos en los medios de transporte y co-
municaciones, etc., factores que han contribuido y siguen contribuyendo di-
recta o indirectamente a la mayor interdependencia de los distintos paises. Si
bien, por un lado, se electian las transacciones, por otro, es Necesario conta-
bilizarlas, controlarlas y exponerlas en forma sistemitica para mostrar la es-
tructura misma de nuestro comercio exterior, sus caracteristicas, sus ventajas
y sus defectos. Esta necesidad se hace cada dia mds imperiosa para poder in.
fluir en forma eficiente en ellas, seglin se haya adoptado tal o cual politica
de comercio exterior y, mds en general, de desarrollo economico. Estos he-
chos han pesado directamente en el perfeccionamiento de las estadisticas de co-
mercio exterior y especialmente en la presentacion de la Balanza de Pagos.

Pero aun cuando este cilculo es de indiscutible utilidad para los objeti-
vos mencionados, por ¢l hecho de presentar sélo cifras globales, no es sufi-
ciente. La Balanza de Pagos presenta en forma ordenada las transacciones co-
rrientes y de capital que ha efectuado un pais con los demds paises del mun-
do, pero el hecho de que la Balinza de Pagos global demuestre una situacion
favorable, no significa que esta situacion tambicn lo sea para todas las dreas
geogrificas y monetarias con las cuales el pais tiene relacion.

Esto no tendria tanta importancia si no existiesen problemas de inconver-
tibilidad o convertibilidad limitada establecidas para las monedas de algunos
paises. Si las monedas de los paises o dreas con los cuales se registran exceden-
tes, fuesen libremente convertibles a las monedas de aquellos con los cuales hay
déficit, podria existir y existiria efectivamente una compensacion entre ellos.
Pero la realidad es otra; al limitar o suprimir la convertibilidad, se presentan
problemas de dificil solucién: no hay compensacidn posible entre déficit y
excedentes de las distintas dreas; de alli la necesidad de conocer el detalle por

drea monetaria.
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