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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

En el mes de Noviembre volvid 2 incremen-
tarse la PRODUCCION MINERA. El indice de
esta que alcanzé 3 100, supero
en 2 puntos al de Octubre. La produccién de

COBRE subib de 39.124 toneiadas en Octubre
2 34.597 toneladas en Noviembre ¥ Ia de CAR-
BON de 166.66% = 172.80; ka prod
ORO bajé a 5304 kilégramos de un total de
9875 O i en Octubre. El
obedecié 2 una menor exportacién
de oro en minersles, barras de cobre y otras
formas. La produccion de oro de minas siguid
apmentando y también subié la de oro de
lavaderos.

La PRODUCCION MANUFACTURERA expe-
rimentd también una nueva alza. El indice
general de produccion de las industrias fabrj-
les, con un guarismo de 172, llegd a los mas
altos niveles registrados, toda vez que solo
se ha superado esta cifra en Noviembre de
1938 cuando el indice alcanzd a 174,3. Las
ventas de los productos industriales se mantu-
vieron, aproximadamente, al mismo nivel
del mes anterior; el indice marcé 166,2 pun-
tos contra 167.5 en Octubre y 166,7 en No-
viembre de 1938,

El indice de los FRECIOS AL FOR MAYOR
continué—aungue en forma menos acentua-
da que en los dos meses anteriores—en su ten-
dencia ascendente. El alza que experimenta-
ron los productos mineros, industriales na-
cionales, € importados, quedd en parte con-
trarrestada por la baja de algunos productos
agropecuarios, principalmente animales de
beneficio ¥ carne en martadero. El indice ge-
neral de los precios al por mayor, que alcanzé
a 449 9 puntos, fué superior en 3,6 puntos al de
Octubre (0,8%) v en 18,5 (4,39, al de Noviem-
bre de 1938. El COSTO DE LA VIDA en San-
tiago subié nuevamente en Noviembre a
causa del alza de los precios de ciertos articu-
los alimenticios (té, azicar, carne). El indice
general, con 196,1 puntos, acusd un aumento
de 3,1 puntos sobre su nivel en Octubre y de
8,4 (49)) con respecto a Noviembre de 1938,

El movimiento del COMERCIO EXTERIOR
subié en forma apreciable durante Neviem-
bre. El intercambio total alcanzd a 107,1 mi-
llones de pesos oro, superando en 21,7 millo-
nes al de Octubre. El aumento se debit al
incremento de las exportaciones, que de
51,8 millones en Octubre subieron a 75,1 mi-
llones en Noviembre, esto es, en 457, Las
im; es, de 33,6 millones bajaron a
32, o sea en 447, El valor de las exportacio-
nes de Enero a Noviembre sumé 597,6 millones
de oro, ¥ el de las importaciones alcanzo
a 372 millones de pesos, con lo gue el saldo
estadistico de la balanza comercial fué en
Noviembre de 2256 millones de pesos. En
Jigual mes de 1938 este saldo era de 154,9 mi-

llones de pesos, habiendo las exportaciones
sumado 608 millones y las importaciones
453,1 millones de pesos oro.

En Noviembre el crédito bancario demostré
franca expansién, como lo revelan las cifras
siguientes. El total de 2.308,4 millones de
pesos (incluidos 14,2 millones de pesos de
6 d oro en monedas extranjeras) a que llega-
ron las colocaciones de los bancos comerciales
a fines de dicho mes, es superior en 19,4 mi-
ltones al del mes anterior; los 599,6 millones
colocados por la Caja Nacional de Ahorros
acusan un alza mensual de 22,3 millones; a
1.084,2 millones subieron los créditos conce-
didos por el Banco Central, es decir, en 19,1
millones; los préstamos de las instituciones
de fomento avmentaron en 17,2 millones,
quedando en 421,3 millones.

Respecto a los DEPOSITOS se observan
para Noviembre los siguientes cambios. Los
constituidos en los bancos comerciales sufren
una disminucion de 9,2 millones, decreciendo
a 2.053,5 millones (incl. 13,4 millones de pe-
sos de 6 d en mon. extr.). Por el contrario,
los constituidos en el Banco Central y en la
Caja Nacional de Ahorros suben en 6,1 ¥ 34,9
millones, llegando los totales respectivos a 235,2
¥ 1.200,3 millones.

El CIRCULANTE subié, durante la quince-
na comprendida entre el 4 y el 17 de Diciem-
bre, a un total de 1.181,1 millones de pesos,
contra 1.156,1 millones a mediados de No-
viembre. Por su parte, la porcion de circu-
{gnte que se halla en manos del piblico, expe-
rimentd entre ambos periodos un fuerte
aumento de 42,2 millones, para subir a §39,4
millones, mientras que el circulante guar-
dado en las cajas de los bancos comerciales
¥ cajas de ahorro disminuy6 en 17,2 millones,
quedando en 341,7 millones. Esta tltima cifra
no debe confundirse con el ENCAJE de las
empresas bancarias, debido a que en éste
se incluyen otros valores que no representan
dugero propiamente dicho. Asi, durante la
quincena que termind el 17 de Diciembre, los
bancos comerciales dispusieron de un encaje
total de 434 millones (incl. 142,2 millones en
do_cument_c_m leyes 5.185 y 6.334), contra 454,7
millones (incl. 143 millones en documentos).
Por otra parte, el encaje de las Cajas Nacio-
nal de Ahorros y de Crédito Popular, que es-
tia fqrrqado principalmente por depositos
f:::::_)t:l;d;s sl}hlos bancos comerciales, au-

e dic i
o os periodos de 237,1 a 256,4

La estadistica de CARGOS en cuentas co-
m’:nt_es ¥ de depdsito revela entre Qctubre
¥ & odﬂemhre un descenso de 142,1 a 136 millo-
:gs € pesos diarios, lo que obedece a factores

€ caricter estacional. En forma mds ate-
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fiuada se observa este descenso en el movimien-

to de las CAMARAS COM PENSADOR:;, cu:r';s

?romedios indican una baja de 87 a 85,6 mi-
lones.

En el MERCADO BURSATIL volvi6 a pro-
ducirse una ligera baja en las cotizaciones
de acciones. El indice general bajé en 1,6
puntos, quedando en 139,5; comparado con su

nivel de Noviembre del afio pasado, acusé
también un descenso de 5,9 punt%:. La:u'm-
sacciones en acciones sufrieron una marcada
declinacion, solo alcanzaron a 55,3 millones
de pesos en comparacién con 119,8 que fué
el valor de lo transado en Octubre. El monto
de los bonos transados bajé de 19,5 millones
a‘a]n Octubre, a 16,8 millones en Noviem-
re.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

COBRE

La produccién de cobre en Chile experi-
mentd un nuevo aumento eén Noviembre; se
produjeron en este mes 34,597 toneladas con-
tra 30.138 en el mes de Octubre. Las existen-
cias de cobre en Chile, que a fines de Octubre
alcanzaban a 14.316 toneladas, subieron a
fines de Noviembre a 23.547 toneladas. La
ocupacién de empleados y obreros continuo
también aumentando; se ocuparon 21.981
individuos en Noviembre, esto es, 411 mas que
en el mes anterior.

PRODUCCION DE COBRE EN CHILE
(En toneladas métricas)
{Datos de ls Direccibn General de Estadistica)

Produccin | Exstencia
FECHAS o Chile.
: on baras | B 02 00
1029 Promedio mensual . . as.ass |
1930 » * 1735
1931 » ' 17 l:;:
Ilggi . . | 130l 1,828
1934 . . ‘ 20643 10,663
1935 » . 21,660 5460
1936 ) . 0,440 14.384
1937 » . 35114 15167
1938 » . l 28190 14417
| =
.. ¥ 36,332 16,992
584 gfi'ii'n‘."a“r: o i 24 14417
13852 15648
i Fi 25417 17.468
24.47C 10.225
24130 13.194
23,560 12,431
23,704 11969
23.996 L1
25.348 14.005
oa3m iwsia
Octubre. ... , 3013 4316
Nuoviembre. ... . .. 34,507 1547

El precio en Nueva York del cobre electro-
litico para consumo interno se mantuvo, du-
rante Diciembre, en 12,275 centavos america-
nos por libra. El cobre para reexportacion si-
guié una tendencia declinante; de 12,'},50
centavos que fué su cotizacion a fines de No-
viembre. baié en la nltima semana de Di-

f_i;mhre a 12,425 centavos americanos por
ibra.

En Londres, el Control de Metales fijd el
nuevo precio del cobre electrolitico en £ 62
por tonelada; la Gltima cotizacién libre de
este metal, antes del cierre de la Bolsa de
Metales, fué de £ 52 por tonelada,

CARBON

La produccion de carbon correspondiente
al mes de Noviembre super6 la de todos los
meses anteriores del afio 1939. Se extrajeron
en este mes 172,9 mil toneladas de carbén,
contra 166,6 en el mes de Octubre y 173,7 mil

PRODUCCION DE CARBON
(En miles de toneladas)

- < Prod. Prod.
FECHAS ‘ oot \ P
1929 Promedio mensaal 1256 10,7
1930 . v 188 uar
1931 . . .l A5.0
1911 . . 0.2 &30
1013 . » 1584 1196
1934 . . 150,5 1353
1935 v . 1583 L2
1936 . . 154, R4
1937 . . 1657 1489
1938 . . 1703 1512
1938 Noviembie. 1333 1538
Diciembre 1730 1554
1939 Enero a7 *119.5
Fehresn fang el
Marzo 1704 158.6
Al 1413 1199
Mayo #1530 *130.5
Junilo 1481 a4
Julio Akt "1
A gt *166.0 *51.2
Septiembre 540 404
Ditubre 1667 Fipd
Moviembre 178 1504

v Cilras provisorias

en Noviembre del afio 1938. La mayor produc-
cién anterior del afio correspondio al mes de
Marzo con un total de 170,4 mil toneladas.

ORO

La produccion de ORO sufriéd una dismi-
nucién de 157 kilogramos en Noviembre. La
baja afectd, exclusiv?mente. alg;:p:ng:e m‘;
exportado en minerales, barras
ogaa formas; la produc:ci(m de oro de minas
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m&m fué superior a la del mes de

PRODUCCION DE ORD EN CHILE

[En gramos de finc)
ol (Datos de ls Direceidn Genernl de Estadistica)
(Ot umr—ll
Ora  |tado en mi-
de nerales, ba-(F
FECHAS de m By ﬁ r:-l: EL.!- total
- atras for-

9 Pron. mposizal 1.257 3171 8.a13 K5 646
10 M| T 1,478 2373 49865 ST
1931 An4 1031 46,655 L5418
1932 . 4880 183 70,681 o744
1953 . . 3772 141368 211008 377238
1038 . . GOEEY| 1630251 30440l GIB MG
1938 . . BOATd| 1331420 405.67H 6803
il . . 18832) 120.70 4BI I BEAETT
103 . . I6T9F|  144.703] 535205  TDATEY
1938 . . 1014 15L0IN|  SBROI0|  TELOND

13618 168.221|  e47.674| 826513
16.925 152242 TA8.E34 Q18001
17672 1199800 4445 582,467
9.637|  114.9200 379774 304321
JLOCI| 1240850 908940 1.004.932
34266 1265010  ETAS07 737365
62.065 1DATAF| 451030 EIRTE
55.534) 13192 6721 £60,305
4460 1463730 11B5.910 1.406.743
SH046 1517400 4842 | 90,0
34001  158.56K|  ORS.BO4|  HO9.334
B2.404) 139000 66019 RS
#9723 163409 577,263  830.195

* Las referentes ul oro de minas representan o metsl de e
ngresado en la Cam de .
* Desde 1935 elfran suminlstradas por ls Jelatura de Lavaderoa

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccién minera volvié a
experimentar un alza, de 98 en Octubre subié
a 100 en Noviembre. En estos dos meses, el
nivel del indice de la produccion minera ha

sido el mismo que el que alcanzo en los mé-
ses correspondientes del afio 1938

INDICE DE LA PRODUCGCION MINERA
1192720 =100)
(Calcubado por In Direccldn General de Estadistica)

MESES |

o |

5.7 opo| 1007 He)

ebrero T80 60 m.!..i! 887
Marzn 70,2 101,32 I
Abril . 72,0 1047 825
Mayo 63.7) 12721 K94
unin 69,3 103,0] B85
ulia don| B38| 794
BORto . . .. 403 o6 813
Septlembre, ... .| 720 wea| 843
et a3 28
L Gh i | AE4| P17 ou'.hl
Promedio. | I 03| 22| 1003 ss_si

(") Cliras provisoriss.

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccion de las industrias fabriles
volvié a experimentar un incremento en No-
viembre. El indice general, gue alcanzé a
172 puntos, fué superior en 9,8 al de Octubre;
comparado con el de Noviembre del afio 1938
acusa una ligera baja de 2,3 puntos. Aumentd
principalmente, la produccion de lana para
tejer (439), de jab6én bruto (407;), de ce-
mento (219,) y de cerveza (149;). Las demis
ramas de la produccion industrial que acusa-
ron alzas, pero de menor proporciom, fueron
las de aztcar, calzado para mujer ¥ nifios, y
pafios. Bajo en este mes la produccion de
coke y alguitrin (baja estacional), fésforos,

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, 1928, 1929 =100}
[Calcaludes par la Direcellin General de Estadistica)

FRODUCEIAN I VENTASR
PROBUCTOS 1636 1 1937 | 1909 | 19i8 | 1050 || 7936 7 1937 | 1938 | 1938 | 1939
Prom. |Pm|l| |Plum | o | seat | Oa ]xu- [Prosn. [rom, |Frum |N¢JV- t.!-eu:.l Ot | vov.
A Industrias Fabrites. | 172.0| 146,08 1a0,3| 1521
R 1 317.4| 3815 3025
) 106,6) 1715 1743
63,2 6l 4 64,5
6.3/ 56,2 4.2
953 954 B0
58,6/ 550 4.0
1024 1221) 1400,
21341 o6l 308.1
1433 1618 144.1
1649 1565\ 203,0!
97.5] 103.9( 1039
1286 1269 1596
1567 2857 2719
24701 2323 243
3axa| 3227 136
4150| 3030 3517
23180 20,20 270.))
114,20 114,00 12062
164.9) 159.1] 1333
1143 1239 1320
¥ 594 704 61,2
; 5| 1176 11804
" 164,40 164,1) 140,0|
' 125,90 162.5| 1288
¥ 59 73 10
2001 1687 190,1( 201

1918 1678| 1807 m"
1. 16577| 1908( 2007
1594 1479 1551 1591
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papel en general, productos del tabaco, vidrios
y calzado para hombre.

Las ventas industriales sufrieron una nue-
va, pero muy ligera, baja. El indice general de
ventas, con un guarismo de 166,2, acusd un
descenso de 1,3 puntos en comparacién con el
de Octubre y de 0,5 con respecto al de No-
viembre del afio 1938,

El indice de Luz y Fuerza bajo en 1,7 puntos,
quedando en 208,65 comparado con su nivel
en Noviembre de 1938, acusé un alza de 12,2
puntos,

El indice de la produccion textil, con base
1935-36 =100, experimentd en Noviembre un
alza de 1,9 puntos. Subié en este mes la pro-
duccion de lana para tejer, pafios, tejidos
de puntos y cafamo y yute. La produccion
de telas de seda sufrié un descenso y asimis-
mo bajo en forma apreciable la produccion
de géneros de algodion.

INDICES DE PRODUCCION TEXTIL
(1935-36 = 100}

| cana- | |G-
Cafa-| Tejid.| Telax Lana | Indies
FECHAS | mo y| de | e it para a8 38 geoem
yute | punto| seda | tefer -I'Zu | texnil

1935 Fromedio ... | nu’r_'.r| 68,4 g
1036 . i o8 1314 106,10
07 » | 1066 1950} 1217
1918 . 6.6 :‘-{_Ul 113
103F |
Noviembte... | 106.2| 1754 124,38
Diciembre . . | 1 930 171.0] 1194
1930 [ [
Enero 74,1 :w,n!
Febrero 984 1111
Marzo Hog| 1108
Abril 02| 1342
Maya | 137.3) 1413} | x
Junio. 120.3| 1S4 w00 3
;Lulin . | 1104 1802 LT
ORI 35, ve 2V & 1227 1494 0.8
Septlembire 108K 173.7] 943 13,4 2
Octubre FLE I of o3l Al zos
Nonviembr 13571 175:9

| eba] 903 tro2

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El nimero de obreros inscritos en la Ins-
peccion General del Trabajo para solicitar

ocupacién, bajo en Noviembre a 6.165, 4
total de 7.322, que eran los inscritos en D:t‘::
bre. Se contrataron 867 obreros contra 1.562
en el mes anterior.

BOLSA DEL TRA!
(Datos de la Inspecelén General del TMMI! *Estadlstica Chillengy)

Porcentaje de
i Obteres que Chhreron |ln- enniratadeon
5 sollcitan contratados con redpecto a
trabaj Ihn presentados
1938 Noviembre. 0 | [
iciembre , ... 1E%T 3 ?-';: ! :_i ;i,
1939 Enera | 39351 %
i 5 @8
Marso 4301 ok 19,15
Abril. .. .. { L0011 145 kY
Maye 4045 16 | 2.6
Tunin. . | | 73 18
Tulla, . 4310 | 476 TR
Agosts, - 4098 6 | 163%,
Septiembee 5.390 55) 1025
Detiibre 132 1563 | 2%
Nowiembre G1hS foi | LLEL=
JORNALES

El indice de los jornales pagados subi6 de
251,5 en Octubre a 262,4 en Noviembre. Se
pagaron en este mes 187,1 millones de pesos
por concepto de jornales, esto es, 7,8 millones
mis que en Octubre. El monto de los jorna-
les pagados de Enero a Noviembre, calculado
a base de las imposiciones en la Caja de Se-
guro Obligatorio, alcanzaba a 1.829,3 millo-
nes de pesos; en los mismos meses de 1938
se habian pagado 1.552 millones.

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PALS
(192729 = 100}
(Caleulads por la Direcelfn Geaeral de Estadistica)

1983 | qeaq | 1eas I.'*.m| 1oy | 1o |

MESES 1od9
Encro 160 | se0| vss | og3en| j548 | 848 | 2058
Febrern 760 | 986 | NITA | 1432 | 1853 | 1914 | 2074
Marzo. TEH | om4 | 186 | 1253 | j727 | aes | Tex
Ahril S48 | 1073 | 1336 | 1570 | 1Aac) | 3350 | 360N
Mayy . ) ank | 13 | asvo | s | 3as| s
Jtinio 817 | mel7 | 1334 | 1469 | 1as | Téos | 3603
Talin. . ays | gony | 1204 ) pa 3 | e | zoLe | 35
Aknsto | &5 | wosa | 1208 | w03 | 7z | Gene | 2218
Septicmbre 273 | 1133 | 1258 | 1558 | 1a¥a4 | 2000 | FALE
Octubire | m0% | yn3 | 14| reso | asKy | oz | 2518
Noviembre oa’s | 1215 | 1571 | 1619 | fery | dne7 | 2oz
Diciemibire x| tass | 1470 | 16ks | aere | 22
Prom. mens.. | 5 | 047 | 1207 | 1473 | 1778 | 2005

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

La tendencia al alza del costo de la vida en
Santiago continud durante el mes de No-
viembre. El indice general, que marcd 196,1
puntos, subié en 3,1 puntos en comparacion

COMERCIALES

con el de Octubre y fué superior en 8,4 al de
Noviembre del afo pasado. El alza obedecid
casi exclusivamente a un nuevo aumento del
costo de la alimentacion, que subié a causa
del mayor precio de la carne, del té y del
azacar. El rubro de combustible y luz expe-
rimentd también un muy leve incremento;
los de habitacién, vestuario y varios, perma-
necieron al mismo nivel del mes anterior.
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INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
{Marsa 1626=100)
Caledlnda por la Direceidn General de Estadistica)

Al Cante| Lndice
FRCAE mentar Fable | st Ve |y orion | Gene-
clgn ¥ lus i il
1920 Promedio . 06,0/
1930 " 1017
Ta3y ] D45
R . 101.2
1033 . 1383
1934 . 1398
1918 . 1364
1936 ’ 144.9]
1987 , | 1e24
1918 . 1689
1938 Nowiembre . 1 1632 Al 18
Diclambre, | 1648 19468 144
1939 Enern B0
Fetirera | 65,6
Aren . . 66,9
e | a3
. 4
.].mf:. 67,2
ulle {1
Agnsto. 5
Septlembre
uhre

PRECIOS AL POR MAYOR

El nivel de los precios al por mayor volvié
a subir durante Noviembre, pero en forma
menos acentuada que en los dos meses ante-
riores, £l indice general de los precios al por
mayor, que de Agosto a Septiembre subioen
9,3 puntos (2%) v de Septiembre a Octubre
en 23 puntos (59), subié en Noviembre siélo
en 3,6 puntos (0,8%), quedando en 449,9 pun-
tos. Contribuyeron al alza los indices parciales
de productos mineros, productos industriales
nacionales y productos importados. El indice
de los productos agropecuarios experimento
una ligera baja.

La baja del indice de los productos agro-
pecuarios obedecié al descenso de los precios
de los animal beneficio y de la carne en
matadero; los precios de algunos cereales y

INDICE DE FRECIOS AL POR MAYOR (1913 = 100)
Sin ajuste de camblo
{Caleulnde por 1a Direcelin General de Estadistica)

de otros productos agricolas subieron ligera-
mente en este mes,

El indice de los productos mineros conti-
nu6 subiendo, influenciado lpm‘ el mayor
precio del cobre en el exterior; el de los produc-
tos industriales nacionales subio a consecuen-
cia del alza de algunos articulos alimenticios
y estimulantes y de los tejidos, y el de los
productos importados subio también por el
mayor precio de los tejidos (osnaburgo) y de
ciertos productos industriales y mineros.

B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total del comercio exterior
alcanzO en Noviembre a 107,1 millones de pe-
sos oro. Comparada esta cifra con la del mes
de Octubre, que alcanzd a 85,4 millones de
pesos, acusa un incremento de 25%,. El apre-
ciable aumento gque se advierte en el movi-
miento del comercio exterior se ha debido ex-
clusivamente al incremento de las exporta-
ciones; las importaciones, por el contrario,
bajaron ligeramente.

COMERCIO EXTERIOR

{Eln numerario ¥ metales preciosos, en mill, de pesos ora)
{Datos de la Direccldn General de Estadistica)
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El valor de las exportaciones ascendié en
Noviembrea 75,1 millones de pesos oro, siendo
el mas alto valor registrado desde Julio del
ano 1937, El alza obedecit nuevamente a ma-
yores embarques de productos de la mineria;
el valor de lo exportado en estos productos,
que en Octubre alcanzé a 47,8 millones de
gzﬁos oro, subid en Noviemhbre a 70,8 millo-

Las importaciones alcanzaron en Noviem-
bre a 32 millones de pesos oro; sufrieron, en
comparacion con las de Octubre, una pequena
baja de 1,6 millones de pesos.

El saldo estadistico de la balanza comercial
hasta fines de Noviembre alcanzaba a 225,6
millones de pesos oro; en igual periodo del
afio anterior, este saldo era :ige 154,9 millones.
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

Los precios del TRIGO en los mercados de|
exterior acusaron una nueva y fuerte alza
durante Diciembre. Las cotizaciones mejora-
ron bajo la influencia de los informes des-
favorables respecto al estado de las siembras
en F,stados_ Unidos y Argentina. La prolon-
gada sequia, que ha afectado la principal
region triguera de Estados Unidos, ha ocasio-
nado graves perjuicios, estimandose, de acuer-
do con calculos privados de comienzos de
Diciembre, que la cosecha de trigo de invier-
no sera de 105.870.210 quintales en 1940,
comparada con 149.960.000 en 1939 y 152,407,560
quintales que ha sido la produccion media en
el decenio 1929-1938. En Argentina, las fuer-
tes lluvias caidas en Octubre y las heladas
de Diciembre han causado también serias
pérdidas.

Dic. 15 Nov. 15 MNav. 30 Dié. 15
1038 198 1919 1913
(100 kilfgramos en peson de 155 d)
Santisgn B7 86, —
Buenos Ajres 34,13 Ao,
Liverppal A6an 1A
Chicaga. 45,75

61,00 0521 73,78

El MERCADO INTERNO del trigo continud
durante Diciembre muy poco activo, tanto
en transacciones sobre trigos nuevos como
viejos. La Junta de Exportacion Agricola efec-
tuo algunas operaciones que, por ser de redu-
cida importancia, no alcanzaron a entonar el
mercado. Las cotizaciones de trigo acusaron
una declinacion con respecto a los precios
oficiales. En general, durante todo el afo
1939, las cotizaciones han acusado esta misma
tendencia debido a que el mercado ha con-
tado en todo momento con una oferta que
se ha mostrado superior a la demanda. A
comienzos del afio 1939, el mercado del tri-
go se vio afectado desfavorablemente por la
entrada remprana de importantes partidas
de la nueva cosecha y las expectativas de que
ésta fuera abundante, Esta situacion se
agravo después de ocurrido el terremoto del
24 de Enero, pues el poder comprador de
. toda la region sur del pais se vi6 muy dismi-
nuido. Los precios del cereal sufrieron una
baja con respecto a la fijacion oficial de § 85
los 100 kilégramos de trigo blanco del centro,
base Providencia. Para contrarrestar esta
tendencia y normalizar el mercado interno,
la Caja de Crédito Agrario fué autorizada para
efectuar compras hasta por un total de 500.000
quintales. Ademas, con el objeto de ayudar
a los agricultores del Sur, para quienes el
precio oficial resultaba perjudicial, se deter-
miné bajar los fletes de transporte por Fe-
rrocarril a Providencia y Talcahuano. El
mercado, a pesar de las compras de Ia Caja

de Crédito Agrario, no tuvo una reaccién fa-
vorable. El buen resultado de la cosecha, que
con un total de 9.572.843 quintales figura entre
las mis importantes de los Gltimos 30 afos
¥ que solo ha sido superada ligeramente en el
afio agricola 1933-34, contribuy6 a mantener
esta inactividad toda vez gque los industriales,
ante la expectativa de una abundante oferta,
limitaron sus compras. El mercado continué
con operaciones restringidas y tendencia a
la baja hasra Septiembre. En este mes los
precios mejoraron ligeramente, pues los ven-
dedores disminuyeron momentineamente sus
oferras a la espera del efecto que podia produ-
cir en nuestro mercado la declaraciin de guerra
en Europa y el alza que inmediatamente se
observé en las cotizaciones del trigo en los
mercados del exterior. La reaccion fué de
corta duracion, volviendo a decaer los precios
en los Gltimos meses del ano,

La Junta de Exportacidn Agricola, que
quedo autorizada por la Ley N.» 6.421, de
10 de Octubre de 1939, a comprar y vender
trigos y sus derivados u otros productos
agricolas, ha intervenido en el mercado, pero,
como lo hemos manifestado mis arriba,
sus compras no han alcanzado a contrarres-
tar la tendencia a Ia bajn de los precios.

Las operaciones sobre trigos nuevos se
han visto perturbadas por los saldos de trigo
de la cosecha pasada que guedan en el mer-
cado y que se ofrecen libremente y asimismo
porque los molineros demuestran poco inte-
rés por comprar, pues parecen contar por el
momento con suficientes existencias de trigo
viejo

Los precios de la AVENA en Chicago, Winni-
peg vy Buenos Aires experimentaron un alza
durante Diciembre, En Liverpool también
subieron las cotizaciones debido a las escasas
existencias de avena del pais que se advierte
en ese mercado. La firmeza en los precios
del trigo también ha contribuido al alza que
en la avena y demiis cereales se ha producido
en los mercados del exterior durante Di-
ciembre.

Dic. 15  Nov. 35 Now. 30 Dic 15
1'vm 1039 1030 1939

(100 kildgramos en pesod de 155 d)

ahuano (Chilel 41 40— w,— 4y —
E.l.l‘t_l\.l]\-:lj\l\:lc!” £y 9,29, 19.69 28.54 o7
{verp 41,08 — -
e 3503 @3 s 48

Chicaim

Los precios de Ia avena en nuestro MERCA-
DO INTERNO se mantuvieron durante Di-
clembre, aproximadamente, al mismo nivel
del mes anterior. La demanda fué poco ac-
tiva.
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En 1939 los precios de la avena siguieron
hasta Agosto en la tendencia declinante que
come: en 1938; en su trend de baja, las
cotizaciones alcanzaron en los primeros ocho
meses del aiio recién pasado, los mis bajos
niveles registrados en los tltimos cinco anos.

El mercado se vié afectado durante este
periodo por la baja de los precios del cereal
en el exterior, por cierta disminuciéon en las
exportaciones y por una oferta superior a las
necesidades de la demanda, tanto para con-
sumo interno como para la exportacion. La
abundante cosecha, que con un total de
1.483.839 quintales fué superior en 237 a la
del afio agricola 1937-38, también contribuyd
al descenso en los precios. Las exportaciones
de avena, gque hasta Agosto fueron ligera-
mente inferiores a las del afio anterior, mejo-
raron en los meses siguientes y hasta No-
viembre, con un total de 47.543 toneladas,
superaban en 1.425 toneladas a las de 1938,
Esta mayor demanda para la exportacion,
junto con el alza del producto en el exterior,
favoreci6 nuestro mercado interno en los
Gltimos meses del afio y ocasioné una mejoria
en las cotizaciones. La escasez de fletes, es-
pecialmente para Europa, ha sido, sin em-
bargo, un factor adverso que ha contrarres-
tado en parte la tendencia alcista de los pre-
cios, pues ha limitado la demanda y los em-
barques del producto para el exterior. Esta
situacion afecta no solo a la avena, sino a
muchos otros productos de nuestra agricul-
tura, entre otros a la cebada, lentejas, arve-
jas, ¥ algunas clases de frejoles cuyo princi-
pal mercado ha sido hasta ahora el europeo.

Los precios de la CEBADA en los mercados
del exterior experimentaron un alza durante
Diciembre. La demanda de cebada nativa
en el mercado inglés fué muy superior a la
oferta; en Amberes, por el contrario, las
existencias son abundantes y la demanda
reducida. En Argentina, las condiciones cli-
matéricas han sido desfavorables a las siem-
bras; las prolongadas lluvias de Octubre han
causado graves dafios. En Australia, el tiem-
po ha sido bastante favorable.

En nuestro MERCADO INTERNO los pre-
cios de la cebada del tipo exportacidn acusa-
ron un nuevo descenso en Diciembre; las
cotizaciones de la cebada chevalier se mantu-
vieron aproximadamente al nivel del mes ante-
rior. Las transacciones fueron reducidas y,
en %eneml. s6lo hubo interés por el producto
de la préxima cosecha. En todo el curso del
anio 1939, el mercado de la cebada se ha mante-
nido muy poco activo ¥ con precios en general
mis bajos que los de los afios anteriores. Las
exportaciones de cebada han sufrido una
fuerte baja; de Enero a Noviembre se habian
exportado 42,603 toneladas contra 74.741 en
el afio anterior y 44.135 en 1937. Las expecta-
tivas para la exportacidn en el afio 1940
se presentan favorables por el alto nivel de
precios, por las mayores necesidades de abas-
tecimientos de algunos paises de Luropa y
por la disminuciton de las cosechas en [istados

Unidos y Argentina; pero, como ya lo indica-
mos, los embarques de productos se han visto
hasta ahora, limitados por la escasez de fle-
tes maritimos,

CHACARERIA

El mercado de los productos de la chacare-
ria, como el de los cereales, se mostro poco
activo durante Diciembre. No hubo casi inte-
rés por los productos de la cosecha pasada aun
disponibles y las transacciones sobre la proxi-
ma fueron reducidas. Como de costumbre en
esta época del afio, ha comenzado el reajuste
de los precios entre la antigua y nueva cose-
cha y los compradores operan con cautela
a la expectativa del rumho futuro de las coti-
zaciones. El mercado también ha sufrido por
la disminucion de las compras de 5I!gl:lr|.05
productos de exportacion, principalmente FRE-
JOLES y LENTEJAS. Los exportadores limi-
tan sus compras debido a la incertidumbre
en que se encuentran respecto al tonelaje de
flete maritimo de que podrian disponer, ade-
mis, con la pérdida del mercado alemin, se
encuentran ante la necesidad de buscar nue-
vas colocaciones, principalmente para las len-
tejas y ciertas clases de arvejas que en los
ultimos afios se han exportado en su mayor
parte a Alemania.

En el curso del mes de Diciembre se produ-
jeron algunas dificultades en las ventas de
PAPAS en Santiago debido a que los precios
fijados por el Comisariato de Subsistencias y
Precios a comienzos del mes no fueron acep-
tados por los productores y comerciantes por
considerarlos perjudiciales a sus intereses,
Las dificultades fueron més tarde soluciona-
das en una reunion del Comisario General
con los comisarios Departamentales y de
Ferias y Mercados y los jefes de los departa-
mentos técnicos del Comisariato y algunos
comerciantes. Después de esta reunion se fija-
ron los siguientes precios: Para el productor,
papas de 1. con saco § 50 los 80 kilogramos;
semillon § 34 y cohillo § 16. Para el consumidor
papa de primera § 0.70 el kilo, semillon § 0.45
y cohillo § 0,25. Estos precios han regido hasta
el 31 de Diciembre de 1939.

PRECIOS DE ALGUNOS PRODUCGTOS DE LA CHACARERIA
(En pesos por 100 kilSgramos

Arveds Fuijores Pusas

Petti AT
I

|umri-
emim. | i
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L i, 3. — 14§ 195 L0} -

07 \ _ 3
13 17.

1938 100, 160 104 —| 216, 17— | 17 18

il o 141 168

El cuadro arriba inserto contiene los pre-
cios medios de algunos productos de la
chacareria en los afios 1935 a 1939. Un alza
marcada han experimentado este ano las
arvejas petit pois, las lentejas y los frejoles
arroz que son de variedad de exportacion.
Los frejoles burritos, de consumo interno,
han bajado; también han sufrido un des-
censo los garbanzos, El maiz y las papas se han
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mantenido, en promedio, al mismo nivel del
afo anterior.

ESTADISTICA de EXPORTACION y PRECIOS

Los cuadros que figuran a continuacion se
refieren a la estadistica de precios y exporta-
cion de productos del pais.

PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
{En pesas m/1.)
\Segin Estadistica del Banco Centrall

(LR
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EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS
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1937 1938 1939 1038 1930
Lana de ovejn 06793 18,2 56,2
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B. VINOS

El mercado de vinos estuvo tranquil -
rante Diciembre. Las principales Mnsaou‘:ll‘nl-
nes se hicieron sobre vinos de la cosecha pa-
sada; las negociaciones en vinos de la cosecha
proxima fueron reducidas. Los precios de los
vinos burdeos mejoraron; una ligern baja
sufrieron durante la segunda quincena del
mes las cotizaciones de los tipos semillén.

FRECIOS DE VINOS
[Pescs par litrn de 12 grados. puesto estaciin)
20N _estadlstica del Baneo Centrall

s | 1539
S T
Die | Now. | b | o
il | 3 15 £
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Tinto en blanco 0,60 = -— —
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Semillén.. . r 0,725 100 1078 1.m5

Los precios del vino en nuestro mercado
interno siguieron, durante el afio 1939, una
tendencia ascendente casi constante y alcan-
zaron en el segundo semestre a niveles muy
superiores a los registrados en el afio 1935,
que fué un afio en que los precios subieron
en forma excepcional, debido a que se contd
con reducidas existencias por las pérdidas
sufridas en la cosecha a causa de la fuerte
helada que cayo en Octubre de 1934. Inserta-
mos un grifico con el movimiento de los
precios de los vinos en Lontué desde el afo
1934 a 1939.

Precios de vinos,Loniud
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Las exportaciones de vinos han sufrido una
fuerte disminucion desde la declaracion de
guerra en Europa. Hasta Agosto, el total de
vinos exportados acusaba un marcado aumen-
to en comparacion con los dos afios anterio-
res; de Enero a Agosto del afio 1939 se exporta-
ron 88.666 hectdlitros contra 66.058 en igual
periodo de 1938 y 77.014 en 1937. En Septiem-
bre, las exportaciones declinaron en forma
brusca: de 17.800 hectdilitros, que se exporta-
ron en Agosto, se redujeron a 2,577 en Sep-
tiembre ¥ en los dos meses siguientes perma-
necieron en cifras aproximadas. Con la re-
duccitn anotada, el total de lo exportado en
vino en los meses de Enero a Noviembre, que
alcanzd a 96.147 hectdlitros, ha llegado a ser
inferior a las cantidades gue se exportaron
en igual periodo de los afos 1937 y 1938, que
fueron, respectivamente, de 117.500 y 109.687
hectalitros.

Las exportaciones de vinos han sufrido esta
apreciable baja debido a que, por causa de la
guerra, se han cerrado los dos principales
mercados consumidores, esto es, los de Ale-
mania ¥ Bélgica. El cierre de estos mercados
crea, por consiguiente, una situacion dificil
a la exportacion de nuestros vinos, para los
cuales serd necesario busear nuevos mercados.

C. GANADERIA

En los cuadros que insertamos a continua-
cion aparecen los precios del ganado vacuno
en Santiago y el movimiento de animales
rematados en las ferias del pais,

PRECIDS DEL GANADO EN SANTIAGO
fen pesos por kilo vivo)
[(Dutos de | Direccidn General de Eztadistica)

Hueyes | Novillos

N
MESES 700 idilgn | 300 kilos | 450 kilos
|
|
1938 Noviembre | 2.2
Di fe . | 185
1935 Enveo_. | 1895
Febrern 197
Marzo 1,03
Abril. | 181
Mayo. 1,82
}Iln]n. 1,00
il - 230
Eost.. | 2305
Septiemibire 1]
Oityhre | s
Noviembire, | 2,50

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS

Animales remmtados
(D104 de I Direccidn Genenil de Extadiatics)

Haryes y]
lorunos

—
2 Oveju-
st |Pmm...

MESES Novillos | Vaca

|
T80 16,178
‘ Tie4| 13361

1938 Noviembre

D. LANA

El mercado de la lana en Estados Unidos
se mantuvo tranquilo durante Diciembre; la
relativa escasez de materia prima que se
advierte no preocupa a los industriales que
cuentan para satisfacer sus necesidades con
las existencias de lanas sudamericanas y
sudafricanas.

El mercado inglés continué algo incierto a
consecuencia de la aplicacion de las diversas
medidas de control, especialmente después
de haber sido dada a conocer la lista oficial de
los precios de exportacion. El comité inglés,
vendedor de lanas, ha establecido un precio
fijomas o menos de 309 sobre el nivel que
regia antes de la guerra—para la venta del
excedente de la esquila autraliana y de Nueva
Zelanda a los neutrales. Se teme que esta
medida pueda resultar perjudicial, pues, si
los compradores oponen resistencia a la rigi-
dez de los precios, se demoraria la salida de los
excedentes de lana y podrian quedar grandes
existencias de arrastre a fines de la temporada
lanera, en Junio.

PRECIOS DE LA LANA

{Selin estadistica del Banco Centrall
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El mercado interno de la lana estuvo bas-
tante activo durante Diciembre. Hubo buena
demanda tanto de parte de las fabricas na-
cionales como de los exportadores. El precio
medio de la lana corriente volvié a experimen-
tar un alza, de 335 pesos en Noviembre subid a
350 pesos en Diciembre. Las lanasde calidades
superiores alcanzaron muy buenas cotizacio-
nes; a fines de Diciembre las lanas Merino
precoz y australiana se cotizaban entre 500

pesos a 700 los 46 kilégramos. El m

las lanas se mantuvo con poco movimr;:atgnd:?
rante los primeros ocho meses del afno 1939
¥ con precios bastante mas bajos que los del
afio anterior. A tir de Septiembre, v si-
guiendo la reaccion favorable que han tenido
tos‘ precios en los mercados del exterior des-
pués de declarada la guerra en Europa, las
cotizaciones en nuestro mercado han experi-
mentado mes a mes nuevas alzas,

ACTIVIDADES BANCARIAS
Banco Central de Chile
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EREN
A. BANCO CENTRAL DE CHILE
PRESIDENTE Y VICEPRESIDENTE

En sesion del Directorio del Banco Central
de fecha 3 de Enero recién pasado, fueron
reelegidos los sefiores Marcial Mora Miranda
y Luis Schmidt Quezada para los cargos de
presidente y vicepresidente, respectivamente.

DIRECTORIO

Por Decreto N.° 4.677 del Ministerio de Ha-
cienda, de fecha 15 de Diciembre dltimo, fué
reelegido para el cargo de director represen-
tante del Gobierno (acciones <As) el sefior
Juan Luis Mery Frias. El periodo del sefior
Mery expira el 31 de Diciembre de 1942.

EI sefior Carlos Cavallero dejé de ser direc-
tor representante de la Corporacion de Ventas
de Salitre y Yodo y de la Cimara Central de
Comercio, por haber terminado su periodo

35 36 | 37 38 | 839

el 31 de Diciembre flltimo. En su reemplazo
fué elegido por un periodo legal de tres afios,
que termina a fines de 1942, el sefior Enrique
Valenzuela

El sefior Ricardo Searle, que representa a los
bancos nacionales (acciones <B:) y cuyo pe-
riodo legal termino el 31 de Diciembre recién
pasado, fué reelegido por un nuevo periodo
que termina el 31 de Diciembre de 1942,

De acuerdo con el articulo 7.¢ de la Ley
N.® 5.350, el Directorio del Banco Central,
en sesion de 20 de Diciembre, reeligié por un
nuevo periodo de tres afios que expira el 10
de Enero de 1943, al director don Luis Ala-
mos Barros como consejero de la Corpora-
cion de Ventas de Salitre y Yodo de Chile,
en representacion del Banco.

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

Las tasas de interés gue el Banco aplica a
sus operaciones de crédito no han sufrido
modificaciones durante Diciembre.
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Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con los bancos accionistas, el pablico,
Caja Nacional de Ahorros, Caja de Prevision
de Empleados Particulares, vy, finalmente,
las tidas con vales de prenda, rigen des-
de el 12 de Junio de 1935, Las otras tasas enu-
meradas en el cuadro, estiin en vigencia desde
diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

Entre fines de 1938 y de 1939 el precio co-
mercial de las acciones del Banco Central
acusa un aumento de § 65, quedando el 31
de Diciembre Gltimo en § 1.390

El precio mas bajo en que fueron transadas
en el curso del afio fué § 1.280, en Enero, v el
mis alto § 1.460, en Septiembre.

El valor segtin balance de dichas acciones,
que se obtiene dividiendo el total del capital
pagado y reservas por el niimero de acciones
emitidas, resulté de § 1.405,96 el 30 de Junio
y de § 1.439,32 el 31 de Diciembre. Al terminar
1938 era de § 1.373,59,

GANANCIAS SEMESTRALES Y SU DISTRI-
BUCION

La UTILIDAD LIQUIDA obtenida por el
Banco Central durante el segundo semestre
de 1939 asciende a 9.574.760,53 pesos. De
acuerdo con el articulo 99 de la Ley Orgdnica
del Banco, su distribucion se efectué en la si-
guiente forma: El 209 del total, que equivale
a 1.914.952,10 pesos, se destind al Fondo de

a Legal; un 5% sobre igual suma, es
decir 478.738,03 pesos, se abono al Fondo Le-
gal de Prevision; como dividendo a los accio-
nistas se pagaron 4.126.880 pesos, lo que re-
presenta un 8%, anual sobre el valor nominal
de las acciones; del remanente una mitad
se entregd como regalia al Fisco, o sea
1.527.095,20 pesos, y otra suma igual paso a
incrementar el Fondo Especial para Futuros
Dividendos.

DIVIDENDO

_ El 2 de Enero el Banco ha distribuido a sus
‘accionistas un dividendo de 40 pesos por

accion que corresponde al segundo semestre
de 1939, Como ya se indicé este dividendo
equivale al 89, anual sobre el valor nominal
de las acciones.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

El importante aumento de 76,4 millones
de peso= que ha experimentado, entre el 24
de Noviembre y el 31 de Diciembre, el total de
las COLOCACIONES del Banco Central, se
debe principalmente a un incremento de
45,7 millones de los redescuentos a bancos;
a otro de 16,5 millones de los préstamos a la
Junta de Exportacién Agricola; y a un aumen-
to de 15 millones de los créditos sobre docu-
mentos salitreros.

BANCD CENTRAL
Colocaciones

IEn millones de pesos)
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tamos
oy |
4T 1 1816 0 | Anea
L 146 0
. 1 1938 52 | L
Now 1930 V7.8 1071,
R (TH 18,9 o
» 1T . 57.4 Lut41
. W T4 1 nes &
jull 1 5Kt 1ok
P TE 4.2 1,083 1
. 15 » 589 1. 1089
3 3R ) WEEN]
L || B5.4 1622
(1) Préstamos con garantia de productosr—Warrants—Ley 5.069, Prés-

tamos: A Instituclones Hipoterarins, Leves 5044, 5,068 y DL L. 466; o
Ia Industrin Salltrers, Leyes 5185, 5307 v $350: 4 la Caja de Previsitn
de Empleados Particulares y de Cridits Popular, D, L. 182 ¥ Ley 5.398:
b Caja Autévoma de Amortieaciin, Ley 6,159,

Entre las mismas fechas, el total de los
DEPOSITOS en moneda corriente constitui-
dos en el Banco Central, disminuyé en 34,5
millones, a causa de una fuerte reduccion
de las cuentas de los bances accionistas,

BANCO CENTRAL
Depbsitos en moneda earriente
(En miliones de peson)
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En el curso del afio 1939 el volumen de los
créditos concedidos por el Banco Central ha
experimentado un aumento de 149,7 millones
de pesos, llegando a su mis alto toral regis.
trado hasta ahora de 1.162,2 millones. Durante
1938 habia subido en 103,1 millones,

l-_‘n el cuadro siguiente se especifican las
variaciones que han sufrido los distintos
rubros de colocaciones entre fines de 1938 v
d_e 1939, donde pueden observarse las opera-
ciones que mis han influido en el aumento
del toral.

193 1939
5 de Dic, 31 de Dic
(En millones de pesas)
etitos bancos
snios al piblice
al piblico (Warrant

+4+4

Fias
adictrial L5185
. . . (letrag).
Cujn Coloniz. Agrice

Crédito Mir

. frant
L.51R5-0290
6008

_De este cuadro se desprende que durante el
ano tltimo no se han otorgado nuevos présta-
mos ni al Fisco ni a las Reparticiones Guber-
nativas. El crédito a la Caja Auténoma de
Amortizacion, que al 31 de Diciembre re-
ciente aparece cancelado, fluctudé durante el
afo en niveles muy bajos. Los préstamos a la
Junta de Exportacién Agricola se iniciaron
solo en Noviembre y se destinan exclusiva-
mente a financiar adquisiciones de trigo.

Los redescuentos a los bancos accionistas
han acusado constantemente un volumen su-
perior al de 1938, siendo su total de Diciem-
bre uno de los mis altos que se hayan anotado
desde la fundacién del Banco., Cabe observar
que este aumento de los redescuentos cobra
mayor importancia si se considera el prés-
tamo de 100 millones de pesos concedido por
algunos bancos comerciales al Gobierno (Ley
N.* 6.334) con cargo a sus encajes legales, ope-
racion que de por si desblogued esta suma,
contribuyendo, indirectamente, a engrosar
sus fondos libres,

También los descuentos al piiblico se han
mantenido por encima de los de 1938,

Llama la atencion en el cuadro anterior
el alza que acusa el rubro <Caja de Crédito
Agrario, Leyes 5.185 ¥ 6.290-. El total a que
han llegado estas operaciones corresponde
casi al mfximo autorizado por la Ley N. 6.290,
o sea 100 millones, de los cuales 30 millones
son distribuidos por la Caja en préstamos a pe-
quefios agricultores. Los créditos autoriza-
dos por la Ley N.° 6.382 al Departamento de
Cooperativas de la Caja de Crédito Agrario,
aun no se han iniciado.

Las variaciones de los demis rubros son
menos importantes. Las distintas leyes que

se citan en el cuadro, estin explica -
tamente en la Gltima hoja dg eat:a %;?e‘:i[z.

En‘gl otro cuadro que insertamos a conti-
nuacion se han agrupado las operaciones de
crédito antes detalladas, atendiendo a los
plazos de sus vencimientos. Los porcentajes
representan la participacién de cada grupo
dentro del total respectivo

Ludn
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Este cuadro deja de manifiesto un aumento
proporcional de los créditos a corto plazo. De
23,49, que abarcaban a fines de 1938, se dila-
tan ahora a casi 309, descendiendo en forma
reciproca la proporcion de los créditos a pla-
zos mayores de noventa dias.

Respecto de los BILLETES Y DEPOSITOS
ha continuado observindose durante 1939,
como puede observarse en el grifico, un des-
arrollo ascendente paralelo al de los créditos.
Su aumento en el afio es de 120,7 millones de
pesos, llegando, como los créditos, a su punto
miis alto hasta ahora registrado con un total
de 1.174,1 millones. Este aumento es superior
al de 1938, que fué de s6lo 82 millones.

La importancia que han tenido dentro del
total de las emisiones del Banco, las destina-
dasaadquisiciones de cambios internacionales,
es relativamente insignificante (Leyes niime-
ros 5.107 y 6.159, Dto. Ley 646). Su promedio
en el afio es silo de 30 millones de pesos, acu-
sando su mayor cantidad con 57 millones
(Octubre 6) v habiendo bajado el 31 de Di-
ciembre a solo 2 millones. A fines de 1938
sumaban 15 millones.

En ocasiones anteriores hemos hecho ver
el paulatino reajuste que se venia produciendo
en las obligaciones del Banco, tendiente a res-
tablecer la proporcion que hubo entre los
billetes emitidos y los depdsitos antes de la
inflacion monetaria. Pues bien, durante 1939
los billetes han llegado a abarcar el 777, de
las obligaciones totales, decreciendo los de-
positos al 237, justamente las mismas pro-
porciones en que fluctuaron durante el trie-
nio 1928-1930 (véase grifico p. 345). A mediados
de 1933, o sea, recién pasada la inflacion y a
causa de ella, la mayor parte de las emisiones
estaba empozada en el Banco Central en for-
ma de depdsitos, abarcando éstos un 420
de Ias obligaciones totales, mientras los bi-
lletes en circulacion, a pesar de su aumento
numeérico, llegaban solamente al 587,
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ORO y OBLIGACIONES SUJETAS a RESERVA

El abono efectuado a la reserva de oro el
31 de Diciembre, de 457.421,06 pesos de 6 d
oro, corresponde a las utilidades liquidas ob-
tenidas en dicho metal durante el Gltimo

semestre. Con este abono su total subid a
145.958.367,99 pesos de la citada garidad. de los
cuales se hallan fuera del pais solo 2.507.178,54
pesos.
BANCO CENTRAL
Oro ¥ obllgaciones sujetas o reserva
{En millanes de pesosl
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**) A portir del balance del 31 de Abril de 1932, parn los elécton de
estabilpesr el monto de las oblignciones suijetas a reserva, s resta del total
de Jos billetes ¥ depdaiton, el mldo de lan emisiones hechis por (.Dm:r[:r:-d'.'

La emision de estas acciones tuvo por objetn
dar cumplimiento a los articulos 19 y 25 de
la Ley Organica del Banco Central, que obliga
a los bancos comerciales a mantener inver-
tido en acciones de este Banco una suma igual
al 109, de su capital pagado y reservas, El
elevado precio de las acciones en el mercado
v su escasez, impidio a los bancos afectados
cumplir con este requisito, haciéndose nece-
saria la emision en referencia de acuerdo con
lo prescrito en los articulos 21 ¥ 27 de la mis-
ma Ley. " . )

El precio de emision de estas acciones fué de
1.405,96 pesos. El equivalente al valor nominal
de cada accién se abond al capital del Banco
en la forma que queda indicada. El sobrepre-

io percibido por cada una, o sea en conjunto
g-‘lﬂ.ﬁ% pesos, 'ljmsﬁ a incrementar la RESERVA
LEGAL.

Ademis se ha abonado a dicha Reserva, como
se explica en un capitulo aparte, el 20% de la
utilidad liquida obtenida en el ultimo semes-
tre, o sea 1.914.952,10 pesos, haciéndola subir
a 29.371.457,94 pesos.

También fué incrementada con parte de la
utilidad, es decir con 1.527.095,20 pesos, la
RESERVA ESPECIAL para Futuros Div_lgen-
dos. Al 31 de Diciembre quedd en 15.954.558,34
pesos.

MEDIO CIRCULANTE

Los Gltimos datos que se publicaron en

nuestro Boletin anterior sobre medio circu-
MEDIO CIRCULANTE

{En millones de pesox)

mrl ma extranjems atender lus s de la Co-
m e Camblos Imeﬁu:imuf:ﬂsn lgual formu se procedis, desde el
del 15 de Febrern de 1935 hast el del 19 de Junio de 1936, con
emlrlanes nadag irar la compra de camblos Internacionales aute-

8 por I Ley N 5504, cuya vigesicln eaducd el 30 de Junlo de ese

_**%) Desde el 15 de Julio de 1932, por autortzacian del Decreto Ley Moo
127, ratificado despuis por la ley Moo 5185, ¢l porcentaje de by reserva de
oro se caloula o 3

catishderando dicho metal con un recargo de 101,365, mbre
8 antlgua parldad de 6 d oro por . A partlr def 31 de Diciembre de
1934, mo #e Incluye en 1a reserva ol valor en oro de los letras compradas
nobre el exterior,

Las -Obligaciones sujetas a reserva de
oros, es decir, el total de billetes y depositos
@ que se hace referencia en el capitulo anterior,
‘menos las emisiones por compras de cambios,
han subido durante 1939 en 1339 millones,
contra un aumento de §2,5 millones en 1938,
El 31 de Diciembre Gltimo acusaron su cifra
mas alta, de 1.172,1 millones.

A causa de este aumento la relacion legal
de la reserva de oro con dichas <Obligaciones.
ha decrecido, entre fines de 1938 y de 1939,
de 28,159, a 25,077,

En Ia portada lfe este Boletin aparece un
grifico sobre el movimiento de las -obliga-
ciones: y de la reserva de oro en los Gltimos
tres anos.

CAPITAL PAGADO Y RESERVAS

_ En el altimo semestre, el CAPITAL del
Banco Central tuvo un aumento de 1.350,000

debido a la emision de 453 acciones de
a clase B (bancos nacionales) y 897 de la clase
<C» (bancos extranjeros). Al 31 de Diciembre
su total quedd en 103.172.000 pesos,
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lante, corr on a la qui que

expird el 22 de Octubre. Entre dicha quincena
¥ la dltima que se publica ahora 4 a 17 de
Diciembre —el circulante total ha experimen-
tado un aumento de 27,7 millones de pesos,
subiendo a 1.181,1 millones (véase grifico en
la portada). El monto de este aumento ha
sido absorbido por el pablico y, ademas, 26,5
millones que han egresado de las cajas banca-
rias, en forma que su volumen ha alcanzado
a 8394 millones,

Las existencias en las cajas bancarias, de-
bido al egreso mencionado, decrecieron a
341,7 millones.

El ‘Dinero en libre circulacion-., es decir,
los hilletes y monedas emitidos por el Banco
Central que no se han empozado en los bancos
ni cajas de ahorro, ha aumentado, entre los
periodos comparados, en 39,2 millones de
pesos, llegando a 771,3 millones.

iy

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

El cuadro insertado a continuacién mues-
tra el estado de las cuentas de compensacion
con los diferentes paises con los cuales existen
convenios o tratados.

ESTADISTIUA DE LAS

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

Entre el 31 de Octubre y el 30 de Noviembre,
los FONDOS DISPONIBLES de los bancos

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(En millones de pesos)
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COMPENSACIONES

Estado al 31 de Diclenibre de 1039
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comerciales sufrieron una leve disminucion
de 6,1 millones de pesos, bajando a 290 millo-
nes. No estin incluidos en esta cifra los canjes
ni los depositos entre bancos.

Seghin la estadistica quincenal de la Super-
intendencia de Bancos, el EXCEDENTE DE
ENCAJE sobre el minimo legal fluctud, duran-
te el periodo quincenal que expird el 17 de
Diciembre, alrededor de un promedio diario
de 108 millones, contra 132 millones en Ila
quincena que terminé el 19 de Noviembre.

Las disponibilidades EN EL EXTERIOR de
los bancos comerciales variaron levemente
entre fines de Octubre v de Noviembre. Las
cuentas al haber descendieron de 22,5 a 21,6
millones de pesos de 6 d oro y las al debe de
6,2 a 6,1 millones,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El movimiento de Noviembre de las opera-
ciones de CREDITO de los bancos comerciales
acusa la misma tendencia ascendente obser-
vada en igual mes de anos anteriores. En esta
ocasién su aumento ha sido de 21,1 millones
de pesos, subiendo a su mayor total registrado
hasta ahora, o sea 2.294,2 millones.

BANCOS COMERCIALES
{En millones de pesos)

nae 1939
ESPECIFICACION = —
|Noviembire| Octubre | Nevlembre
En Ofiile: | |
Fandos disponibles 3,7] e | 290,
A258 3081 0.4
Coloeaciones en . el .., 2.2713.1 2.294.2
Colocuciones en m. extr . .. 159 14,2
638 |
Toml de las Colocaclunvs 5 226890
23369
Colocaciones en el piblico (%) 2.054,6
LAHLT
Inversiones. . . FLTI
| 6.4
Depdsitos en mi oli- oo 240,01
Depleiton en m extr. ... . 13,6 .
s | 3,
Total do los Depdelios , . . . 20627 | 20535
21084 1,093,9
Dephsitos del piblico () . 14744 1.426.4
LAGLT 14656
Capital y Reservas .. 7111 7124
T44.3 T45.1
Fondos en ¢l exterior:
Diigponibles en Bancos ¥ Corres-
ponsales: En m. extr. ........ 15,3 2,5 | 218
61,0 9% | 6,4
Adeudados s Hancos y Corres.| |
pansales: En m. ch.. ... I' 1,5 6.4 0,9
En m. extr. ... 12,4 2 6.1
| 49| 49 | 244
NOTA, Las cifras ref a lns colocaci: ¥ lon d n ch
200 potas, & decir, s han descartadn 188 QURlicatinaes s vealins s
colocaciones ignen los buncos entre sl =

il i T it o e o peve
5 s con
wvillares respectivos después de convertir el oto y n..ﬁm:.. cl;u:ai::
i d&mmnﬁumbhnﬁdnldddl e5to ed, de 3 d oro hasta
1834 ¥ 134 d oro u partir de Em?: 1935,
:Iu'luurhuumdmuumemn ¢l Flseo, Repan

El alza en referencia se debe (nicamente
a un incremento de los créditos concedidos
directamente al Piablico, los que, con un
aumento en Noviembre de 27,1 millones, lle-
garon a 2.066,4 millones. -

Los DEPOSITOS a plazo constituidos en
los bancos comerciales sufrieron en Noviem-
bre una fuerte disminucion de 44,7 millones
de pesos, contrarrestando los aumentos que
habian experimentado en Septiembre y Octu-
bre: Decrecieron a 623 millones. Por el con-
trario, las cuentas a la vista han subido en
dicho mes en 35,7 millones, alcanzando su
mas alto total con 1.417,1 millones,

Como se desprende de estas fluctuaciones,
el total general de los depdsitos sufrio una
disminucion de 9 millones, quedando a fines
de Noviembre en 2.040,1 millones.

Los créditos y depositos en MONEDAS
EXTRANIJERAS han seguido decreciendo. Du-
rante Noviembre los créditos disminuyeron
en 1,7 millones de pesos de 6 d oro y los depé-
sitos en 0,2 millones de pesos de igual pari-
dad, bajando a 14,2 y 13,4 millones, respec-
tivamente.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

El importante aumento de 34,9 millones
de pesos que han experimentado durante
Noviembre los depGsitos constituidos en la
Caja Nacional de Ahorros se debe, principal-
mente, 4 un fuerte incremento de la Cuenta
Unica Fiscal-a causa de que en dicho mes
se recaudan algunos impuestos—y a un aumen-
to de los depositos del piblico. Estos han su-
bido en 12 millones, llegando a su total mis
alto con 816,4 millones.

A influencia del aumento de los depositos,
los fondos disponibles de esta Institucion su-
bieron en 40,9 millones, quedando en 268,7
millones,

Respecto a los créditos concedidos por la
Ca’ja, sobre cuyo desarrollo se publicé un
grifico en nuestro Boletin anterior, se observa
en Noviembre un nuevo aumento de importan-
cia, de 22,3 millones, originado casi exclusiva-
mente en las operaciones directas con el pi-
blico. El total de éstas ascendié a 512,7 mi-
llones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
{En millones de pesow)

1938 | 1939

ESPECIFICACION T
| Novieslire Octubre | Novienibre
|

Fandos disponibles 1395 237 7
2R 1395 2274 268,7

Diegifimito. 10350 L1654 1,200,3
Calpcariones 164,3 5973 99,0
Toversines 1737 3678 | 367,83

DEPOSITOS DE AHORRO

Los dep_osims de ahorro constituidos en la
Caja Nm:mna_l de Ahorros, Caja de Crédito
Popular y Caja de Retiro de los Ferrocarriles
del Estado han aumentado, durante Noviem-
bre, en 9,9 millones de pesos. El dia 30 de
dicho mes quedaron en 665,8 millones.
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PEPOSITOS DE AHORROS
(En millones de pesos)
(Diatos de la Direcclin General de Estadistica)

MESES

]
-
a

| 1035 1936 | 1938
Enero .. 1393 4111 | 5477 1]
Febrero, . . . | 1416 a5 | 55§ .
Marzo. .. . | R 4105
Abril 4167
Muyo..... 4y
Junio, . .
Julia |
Agosto, .. |
Septlembire. . 5
Octiibre. - | 523 5740 | 630
Noviembre 17,3 5751 0688
Diciembre 05 | A .

MOVIMIENT(O BANCARIO

El movimiento diario habido en los Clearings
durante Noviembre fué de 85,6 millones de
pesos, acusando una ligera disminucion de
1,4 millones en relacion con el promedio del
mes anterior.

MOVIMIENTO TOT&‘EFF.N LAS CAMAR AH‘ DE COMPERSAGION
0

En millones de pesol

MESES io3s |

Enera
Febrerg
Marzo

1A450.9
1.J85.0
1.570.4

1 4
19146
10313

e,
Noviembre. . .
Diciemtire

También disminuyo el término medio dia-
rio de los cargos en cuentas corrientes y Qe
depdsito en los bancos comerciales y Caja
Nacional de Ahorros. De 158,7 millones en
Octubre baj6 a 151,9 millones en Noviembre.

4 NTO TAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
SOVIS TYU EN CUENTAS DE SITO

fEn  millones  de  pesos)

Hancos Comer Cala Nac. de Abi-

rros

Heo, Central
=

MESES S

‘ 1938 | 10300 | 1938 1939 | 1948 |

Enern 1,056,8
Febrero . |
Marzo. ..

Abril '
Mayo'. . .

Junia, |

Julio

Agosto . .
Septiembre, . .
Octubre
Moyiembre
Diciembre |

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

Il total de 224,2 millones de pesos que han
alcanx(;do a fines de Noviembre los créditos

concedidos por la Caja de Crédito Agrario,

es el mis alto que se ha registrado hasta ahora.

Compnrad: t?snlﬂ uliel mes anterior acusa un
to de 18,2 mill

Caja de Crédito dgrario

Milonas da  pesos

38 | B3

Igual cosa puede decirse de los préstamos
de la Caja de Colonizacion Agricola. Con un
aumento de 0,5 millones durante Noviembre,
llegaron a un nivel de 55 millones no alcan-
zado anteriormente.

Las colocaciones del Instituto de Crédito
Industrial aumentaron durante Noviembre
en 1,6 millones, llegando a 85,1 millones. Por
el contrario, las de la Caja de Crédito Minero
:'-ajamn en 3 millones, quedando en 45,1 mi-
lones

INSTITUCIONES DE FOMENTO
(En millanes de pesas)

| Coja de | Cajs de [ Institato | Cais de
MESES inn Agri-Jde Crédite | Cristito
anla |[ml.|<u1=l Minrs
|
1938 401 178 LiN
| 0.0 L] o
939 Enero ... | 418 A3 320
< Febrern | | 4o 801 ;3}‘3
M 402 2 X
Abiil. 160 13 361
Mayo. .. 40 164 4
Junia, | a3 115 84
Tulio. S0.2 B a2
Agosto;, | 312 R e
o | 51, 5 .
Betehre. o 5’5 50 3
Nav 530 55, (K]

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

os bonos hipotecarios en circulacion casi
noL\'ariaran durpante Diciembre. El total ge-
neral bajo en solo 0,4 millones de pesos, que-
dando en 1.075,2 millones.

Comparadoe dicho total con el de Diciembre
de 1938, acusa un aumento de 7,8 millones,
Como puede verse en el cuadro, este aumento
se produjo en las cédulas de los Bancos Hipo-
tecarios de Chile y Valparaiso, mientras que
las de la Gaja de Crédito Hipotecario indican
disminucion.
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HIPOTECARIAS
mmuum chilena

{En_millones d e
Bunco Hi-
MESES Gelhotti- Ia““’m potecario [ Total
mub o Chie [y, 8¢
I
5606 ELTH LOGT A
563,0 03,7 1.069.4
3667 303.% 1.073,2
566,4 1886 1,068 4
569.7 3087 10848
5740 3md Lo 3
383,1 00,0 1.099.8
3323 4012 1.050,7
3507 4040 1.061.5
5446 3955 1.058.1
5420 010 10641
351.5 A0d1 1.075,6
1515 a05.0 L075.2

E. SEGURIDAD DEL CREDITO

LETRAS PROTESTADAS

El ntimero de letras protestadas en el pe-
riodo comprendido entre el 13 de Noviembre
v el 9 de Diciembre, fué ligeramente inferior al
del periodo precedente; el valor de los pro-
testos, por el contrario, experimento cierta

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en mile e pescs)
[Datos de 1a Direccifn General de Estadistic)

Valor

20.919,1

gl
| 154470
A5.063,0
11.470,2
111902
!1 DW

a

o,
15,
n
66,

4.
6.
40,

0,
an,
4
43

0,

R
4
5
f
u
8
g
L)
2
N
N
)
4
5
5
J
5
1
7
3
"
1

EStns, 2

v lE
Es

=

- Movbre. 1
1.l mm 03—ty Novhre. :m

Navhre. 1035 — 3§ Dicbre 1938

039 0 Dicbee, 1930....... .| 78515 |
4 40

=
o
o
Babi
B
==
Sek

alza. Se protestaron 2.515 letras con un valor
de 3,9 millones de pesos; en el periodo ante-
rior las cifras correspondientes fueron de

2,570 para el nimero y de 3,5 millones para
el valor.

QUIEBRAS

[l ntmero de quiebras declaradas subid
en forma apreciable en Noviembre; de un
total de 7, que fueron las declaradas en Octu-
bre, llegaron a 18 en Noviembre, en igual mes
del afio pasado se declararon 7 quiebras.

OUIEBRAS
(Datos de la Direccidin General de Estadfatica)

! |
Enero |Entro [FRer | Nov. | Sept. | Oct. | Nov

GIRO [ L
COMERCIAL DI' Dic. | Dic,

1936 | 1937 | 1938 | 1938 | 1930 | 1030 | 1930
Abarrotes ¥ frutos |
del 8 . [} 15 2 1 2
i 1 2 2 = — L
| 2 1 = = =
¥l
bulantes g f = |k | 1 [B=0 =
Industrins varias ] 9 | 14 1 1 - | =
Panaderine i 3 — < — — -
Pisiperias | — e =
-.mmr!.u ¥ sapate-
4 & - - = =
1|¢m1:u ¥ vaquete- |
rim [ 19 13
Varion girus, L1 L1 65

Total

CAUSAS DE INSOLVENCGIA

En el mes de Noviembre ingresaron a las
Ligas y Uniones Comerciales del pais 9 cau-
sas de insolvencia con un activo de 1 millon de
pesos ¥ un pasivo de 751,6 mil pesos, ademais,
ingresaron 8§ causas con pasivo sblo conocido
de 84,1 mil pesos y 17 causas sin activo ni
pasivo conocidos,

CAUSAS DE INSOLVENCIA
(En miles de pesos)
(Dratos de la Direccifin General de Estadiatica)

FECHAS | e | Activa ||

181 20.559.5

as §9.400.0

484 717040

145 | 187504

13 | rioEs

1651

M | a2s

...... ] 32 | 3kiaa

...... | a7 0.998,4

e { 50 | 11R45
1938 l'..;{:mlbnh el sodes] 3 | 2477 182,0

Noviembre 4
Diclembre. ... ..., il SRS L

1030 Enern |

1 11.3 4.9
Friren 2 1915 120,10
15 | 24028 20044
7 4911 6032
Bl IS
JAnJIn Soge] ] i 723 3618
Aatn S0 SR R 1 629 644
Septicmiie = = -
NENIRiE b | teses | 388
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BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

Durante el mes de Noviembre, el movimien-
to en el mercado bursitil fué mucho mas
reducido que el de los dos meses anteriores:
bajo el monto de Ias transacciones y también
se produjo nuevamente un pequeio des
censo en 1as cotizaciones de valores,

El indice general de cotizaciones de accio-
nes sufrio una ligera baja de 1,6 puntos, que-
dando en 139,5. El descenso afecto a los grupos
de acciones de compaiiias carboniferas, agro-
pecuarias y maritimas, que ya habian bajado
en el mes anterior ¥ también a las de acciones
de bancos y de companias mineras y salitre-
ras. En forma leve subieron los indices parcia-
les de acciones de compafias industriales y
de gas y electricidad, algo mis acentuada
fué el alza del indice de acciones de compaiiias
de seguros.

BOLSA DE VALORES
lndlee de Inversiones en Acclones
(Enerp 1027 = 100}
(Calenlado por la Direccidn General de Estad{atica)

From, |Pra Ot | Nay
1936 | 193 1930 | 1939

New
GRUPGS 1934

Bancas

Seguro. . -
Mineros

Salltrerus
Carbaniferas
Agropecusriag
Industrinles +
Gas ¥ Klectricidad,
Maritimas

Indice General

Las transacciones en acciones, después del
brusco aumento que experimentaron durante
Septiembre, sufrieron una baja en los meses
de Octubre y Noviembre. De un total de
167,1 millones, a que alcanzd el monto de lo

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
{En millanes de pesca)
(Daton de la Direcclém General de Estadistica)

| Bon | Banos del | Borios
FCHAS ’ : Estade ¥ |Compafilas
EECH AR Acciones | Hipotecss |1o Muniel:| Industria-
| rlcs | palidades | les
1919 Prometio mensual| 1287 iag | 13 | 0
1930 v £y 14,0 1.3 03
1931 . 16,8 Kl | 04 1.0
1942 . " 624 10,8 06 14
1933 . ' 1075 75 14 | o6
1934 . . GE7 oA .7 04
1935 v PO Y T 6.0 15 | 1.8
1936 . . a8.0 10,2 4.1 1.0
1937 . " 115.1 9.9 a0 1.4
1938 . . T a3 4.2 o8
1938 Noviembre | 3 10,4 56 04
DHciembre. | 66,2 1.4 a5 0.5
39 Enero.. .. 56.0 9,2 59 05
I‘J Fchr:m 0.8 6.5 1.5 0,2
Marzo 84,0 .8 S 0.3
Abril. |  #: 2 9 5
Muayo 54,8 T q,lb 08
e | gy | 62 39 04
i\ﬂin. Azh 0] 5. 0.4
gano oLl | A0 | 1.6 59 ns
Septiembire 1671 us a9 I
Octubre. ., . | 1o 19 7.1 o
Novlembre . . | 55,3 59 10 X

transado en acciones en Septiembre, hajt
a 119.8 en Octubre, esto es, en 8%y én Nuj:-
viembre se redujo a 55,3 millones, lo que re-
presenta, en comparacion con el mes ante-
rior, un descenso de mis de 53%.
El__manr.n_de las transacciones en bonos
sufri, asimismo, una declinacién de ¥ i
millones, alcanzando en total a 16,8 millones
de pesos. La baja afectd, exclusivamente, a
las transacciones en bonos hipotecarios que,
de 11,9 millones en Octubre, se redujeron a
5,9 millones en Noviembre; las transacciones
en bonos del Estado y Municipalidades su-
bieron de 7,2 millones a 10,1 millones y las

de bonos de compafiias industriales de 334
mil pesos a 762 mil.

B. CAMBIO

En el mes de Diciembre se produjo una pe-
quena alza en la cotizacion oficial de la libra
esterlina, del franco francés, del florin holan-
dés y del franco belga. La cotizacion del délar,
la lira, el franco suizo y el nacional argentino
se mantuvo sin variacion,

La cotizacién oficial de las principales divi-
548 extranjeras transadas en nuestro mer-
cado, no experimentd, en el curso de los siete
primeros meses del afio, sino ligeras variacio-
nes. A partir del mes de Agosto, cuando la
tension internacional en Europa se agravo,
comenzaron a declinar especialmente la li-
bra esterlina y el franco francés. La baja con-
tinud después de declarada la guerra en Sep-
tiembre y se hizo extensiva a otras monedas;
solo en Diciembre, como ya lo anotamos, se
produjo una muy leve mejoria en las cotiza-
ciones,

La cotizacion del ddlar de exportacion, re-
gulada por la Comisién de Control de Cam-
bios, se mantuvo en Diciembre, como en los
demds meses del afio 1939, en § 25. La cotiza-
cion de la libra esterlina de exportacin no
sufrio grandes variaciones en los meses de
Enero a Agosto; fluctud en este periodo entre
§ 119,25, su mas alta cotizacion que corres-
pondi6 al mes de Enero, y § 118,12 la mis baja
en Abril. En Septiembre y como consecuen-
cia de la depresion de la libra, se produjo
un marcado descenso; la cotizacién media de
1a libra bajé a § 98,83, lo que representa una
pérdida de 239 en relacion con la de Agosto,
que fué de § 118,44; en los meses siguientes
subit ligeramente la libra de exportacion y
su cotizacién media fluctué alrededor de
$ 100. El franco francés de exportacidn, que
en los primeros meses de 1939 continué en la
tendencia descendente de fines de 1938, co-
menzo a subir mds o menos desde Abril; asi,
de una cotizacion media de § 0,72 en Marzo
alcanzo a § 0,87 en Agosto. A partir de este
mes decliné nuevamente y a fines de ano su
cotizacion media era de § 0,70. La cotizacién
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del reichsmark de exportacion se movié en
forma muy irregular durante 1939, En los
gﬂmems meses del afio sufrié una baja; de

8,16 en Enero bajoé a 7,93 en Abril; volvio
a subir nuevamente hasta § 8,16 en Julio pa-
ra declinar otra vez en Agosto y Septiembre;
en Octubre y Noviembre vuelve a subir, lle-
gando en este ultimo mes a una cotizacidn
media de $ 10,12; en Diciembre bajo a § 8,77.

El precio de las divisas en el mercado extra-
oficial, que comenzd a subir en los dltimos
meses del afio 1938, continud en su tendencia
ascendente, con solo algunas fluctuaciones,
hasta Mayo de 1939, El precio medio del dolar,
que en Enero era de § 31,55, subié hasta § 33,91
en Mayo, esto es, en 77, ; en este mismo periodo
el precio de la libra esterlina subio de § 146,93
a § 156,88, o sea, en 6,87, y el del franco fran-
cés de $ 0,83 a $0,90 (87%). A partir de Junio,
se produce una baja en los precios de las

divisas extranjeras, la que se acentia en
Septiembre con la declaracién de guerra en
Europa y es especialmente marcada  para
Ia libra y el franco francés a causa de la de-
preciacion que sufren estas monedas en el
mercado internacional. En Diciembre, el pre-
cio medio del dolar en el mercado extraoficial
era de § 30,89, el de la libra esterlina de § 120,78
y el del franco francés de § 0,69. Comparados
estos precios con los de Mayo que, como lo
dijimos, fueron los mis altos del ano, se ad-
vierte que el precio del délar ha bajado en
87, y el de la libra esterlina y el franco en

23%,.

El precio del oro experimentd una nueva
alza durante el aio 1939. El promedio del
precio del oro alcanzo en ese ano a 6347%,; en
comparacion con el de 1938, que fué de 5259,
presenta un aumento de 217%.

COTIZACIONES DE MONEDAS sx'mmza.ﬁ A LA VISTA, EN PESOS
aales
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HACGIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias fiscales, que alcanza-
Ton en Noviembre a 179,9 millones de pesos,
fueron inferiores en 14,4 a las de Octubre y
también inferiores en 10,8 millones a las de
Noviembre del afo 1938, En los de

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesos)
{Datos de la Direccifin General de Estadistica)

| 1938 1
|

1939

MESES T
Ingresos |I3nnm

| Innm| Eyresos

Enero a Noviembre, el total de las entradas
ordinarias fiscales ha alcanzado a 1.514 mi-
llones de pesos, siendo esta cifra superior en
10,1 millones a la correspondiente a igual
periodo del afio 1938,

Los gastos fiscales de un total de 137,1
millones en Octubre, subieron en Noviembre
a 1639 de pesos, esto es, en 26,8
millones; en comparacién con los de Noviem-
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bre del afio 1938 acusan asimis -
mento de 41,6 millones de peso?o L:: gi:':::s
ordinarios, que hasta Octubre se mantuvieron
bajo el nivel de los del afie 1938, con el alza
experimentada en Noviembre, han llegado
a superarlos ligeramente. De Enero a Noviem-
bre de 1939, el total de gastos sumé 1.434 mi-
llones de pesos contra 1.422 millones en los
mismos meses de 1938,

Las entradas provenientes de los impuestos,
que alcanzaron a 99,8 millones de pesos en
Noviembre, acusaron una baja de 20,3 millo-
nes con respecto a las que se percibieron en

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(En millones de pesos)
iDatos de la Direcdén General de Eatadistiea)

en DctubrehabianalcnmdoaG?'!nﬂhm
v en Noviembre de 1938 a 73,7 millones, De
Enero a Noviembre, las rentas aduaneras
han sumado 753 millones de pesos, siendo
inferiores en 23,8 millones a las que se perci-
bieron en los mismos meses de 1938,

LE&"“DE PRESUPUESTO PARA EL ARO

Por ley N.© 6,484, de fecha 2 de Enero de 1940,
ha sido aprobado el Cilculo de Entradas y
el Presupuesto de Gastos de la Nacion para
el afio 1940. Las entradas se han calculado en
1.771 millones de pesos y los gastos en una
suma equivalente; esta cifra acusa un aumen-
to de 105 millones sobre el total de las entra-
933 ¥ gastos que se calcularon en la Ley de

FECHAS Impuesto Otros |

a la renta | Impuestos | Total
1929 1308
{g.\l\ 1354
31 11K
1932 I 108.5
1933 IRS.4
1934 428
1935 268,11
1838 3359
1937 | 3720
193K | i)

1938 Noviembre 658 36 nie

Diciembre. 9.5 v W8

1939 Enern : 6.0 185 M3

Febrero [ ] 26.¢ W0e

Mg 5.5 12,0 184

Al 49 28K 1,

M 26,1 106 50,7

Junin 258 185 340

Julia - 46,5 110 N

Agsto . : .0 ot 51

Septiembre 23 131 K

Oretubre T4 A50 1401

Noviembre a1.0 .0 ma

Octubre y de 2,6 en comparacion con Noviem-
bre del afio 1938. En los meses de Enero a No-
viembre de 1939 ¢l rendimiento de los impues-
tos con un total de 630,8 millones de pesos,
super6 en 33 millones al de igual periodo del
afno anterior.

Las rentas aduaneras recaudadas en No-
viembre alcanzaron a 63,7 millones de pesos;

RENTAS ADUANERAS
(En millones de pesos)

FECHAS | Exporta- | Importa- | Ctras :
cliin cifin Entradas | Total
1929 3024 o0 |
1940 1810 it 0
1831 | e 03 |
1932 0.1 87 |
1033 | o 454
1934 Y] 613
1915 r 0.8 s
1936 A | 0.6 [0
1837 0.6 uis | T
1634 04 518 | i
1938 Noviembre - 4,9 s | 12
Diciembre. — (1% ] %8 1
L, - 427 17.7 o4
i g S
Marso = 51.{ n9 £ 1
Abril S 40, [EA 5K, 4
— 55, 163 68
luina\’l": - 43,1 1 41 5
}ulln -_ 458 1n2 64,0
Rosto .- - e 11k o6
Septiembre =) 413 158 .:.;
Octuibre. — 1.t 164 :.‘.A
Novipnhre = 47.0 o6 | r

Presup del afio 1939.

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacién al-
canzaron en Noviembre a 72,8 millones de
pesos; de esta suma correspondieron 22,9
millones a rentas de la Caja, 48,5 a entradas
especiales (Leyes 6.334 y 6.159) ¥ 1,5 millones
a otros ingresos. Los egresos sumaron 79,6
millones, por lo que hubo en este mes un
mayor egreso de 6,8 millones de pesos. Al
servictob de 3e;npr?ismusdse destinaron en
Noviembre 33,2 millones de pesos, se
35 millones a la orden de la Tewrergnm
6.334), 10 millones se enteraron en Tesor
(Ley 6.159) v 1,3 millones sumaron otros gas-
tos, como devoluciones de rentas, etc.

CAJA DE AMORTIZACION
Movimjento de ingresos y egresos en el mes de Nov, de 1959
{En miles de pescs)

INGRESOS TLAST.S EGRESDS TH.638.2
: 22,89 1{Servicio de Empréstitos| 132823
erencia prop. ralz 1675 3 Ints deoda int directal 00370
ciém imp renta IS2RLN Amortis. ¢+ s 8 27510
imp. Leves 5786 ¥ nes.  detdn ink. indi-|
5991, . INEETR recth 5 HOA
darticipacidn imp. berencine Amortie. deuda ot In-
¥ tonaciones . o ey 1038 Erertm.. « oo connnns 1865
] re tabacn, ciiro listy, empeést. mramic,
¥ reilion —1 sin gamntin. .. ... 5758
1« parte derecha internaciin Amortiz. emprésl. -
petrdlen vid L ama richp. sin garantiy. 2400
Aparte p.oserv, de empristiio| (Amaorts. extraonl. Banos
indirecto | o7L7]  Dends Ext i, —
Aporte p. serv. emp. mHn 5 Otros servicios LIS
LK 4 Tang
Entrudss dest. & serv. ant | Gantew del servicio. .. | 1938
Lane a | —|Orros epresos. A6 1620
Otras rentss | 28523|Girss  orden &m de!
¥ A | —
(Menas rents en poder de Gizos orden Corp. de Fo-|
L gt w81 Tloirs orden’ Te Gem.
clales 7| Celrus jen T
Is:v 6,134 AELE 5,000, Ley 6.334 o ooann s | SEOG00
Dierenc. de ch. Ley 6159 .. | 13.421,7] E::rinm en Tes, Gen. Ley &
Otros Ingresos | LAY A|Otros Estoa. l..lﬂ!;?

Con fecha 29 de Diciembre, la Caja de Amor-
tizacion, de acuerdo con el articulo 6.° del
Reglamento de la Ley N.° 5.580, de 31 de
Enero de 1935, sobre la reanudacién del servi-
cio de la Deuda Externa, ha hecho la siguien-
te declaracion:
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«La Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda
Piiblica, en conformidad a lo dispuesto en el ar-
ticulo 6.* del Reglamento de la Ley N.* 5580, de
31 de Enero de 1935, aprobado por Decreto Su-
prema N.* 3837, de 24 de Octubre de 1938, decla-
ra: Que ha percibido en el ano 1939 las siguientes
rentas para ser aplicadas al servicio de la Deuda
Externa:

el de la Corporaciin de Ventss de Salitre
T i ﬁi Renta de cuarta categoris ¥ adicional
lus eras.. . .

§ Us po70.512.04
o G008 TH

(=" b al VPetrdleo internada para
L salltrera (Are. 7.0 de In Ley N = 61355,
the 0 de | de 1938).... 5 X (] 65810, 14
Cuata sobre loa derechios al Petrdles internado pars
tas preris s (Ari. 7% de ln Ley N.=
A155, de & de Enerc de 1008) I GLETLIA
TORAL oo § US. 045620016

El 509 de estas rentas, o sea la suma de
$ US. 4.728.101,58 se aplicard al pago de intere-
ses 4 razon de § US. 1,525 por cien dolares de capi-
tal nominal Fr. Ss, 1.525 por cien francos suizos
de capital nominal vy £ 1-10-54 por cien libras
de capital nominal

Can cargo al 509, restante de las rentas perci-
bidas serﬁ:n rescatado bonos por valor de §
7S, 5.882,000 nominales, £ 120.560 nominales y
Fr. 5s. 228,000 nominales; los que quedan retira-

de la circulacion. El saldo no invertido de
esle 50";‘% pasa a incrementar el fondo de rescate
o amortizaciones correspondientes al proximo afio:

Después de realizadas estas amortizaciones, los
saldos de bonos de la Deuda Externa son los si-
gulentes:

£ 27761571,
& UE 176,414,000 —
Fr. Sx 109.704,000,—

El dltimo de estos saldos ha sido, ademis, re-
ducido en Fr. Ss. 800,000, Esta reduccitn co-
rresponde & bonos francos suizos amortizados
extraordinariamente por la Municipalidad de San-
tiago en el afo 1939, -

Deducida esta cantidad de las cifras anteriores,
los saldos actuales de bonos de la Deuda Externa
en circulacién son los siguientes:

£ 37765571,
§ US, 176.424.000,—
Fr. Ss. 108.004.000,—

En el afio 1938, las rentas percibidas para
ser aplicadas al servicio de la Deuda Pablica
Externa fueron las siguientes:

Utilidades de la Corporackin de Ventas de Salitre
¥ Yodo de Chile

Impuesto u ba renta de coarta cotegorla ¥ adicional

e lus Empresas Coprileras.

Cuota sobre loa derechos al Petrdleo internado para
I inedumtrin salitrera (Art. 7.4 de la Ley N.* 0135,
e 0 (e_Eoero de 1938) [

Cuots sobre los derechos al Petridles internado pa-
ra tar Empress Capriferns (Art. 7.7 de la Ley N.=
6155, de 6 de Enero de 1938) .

8 US 274T.M1.30
» 1126166655

A5.063,08

79,601,010

Los saldos de bonos de la Deuda Externa,
después de realizadas todas las amortizacio-
nes, quedaron a fines del afio 1938 en:

£ ITHRBLLN
$ US 1E2.281.000
Fra B, 110,022

Con las amortizaciones efectuadas en 1939,
los saldos de bonos en libras se han reducido
en £ 120.560; los en ddilares americanos en
§ US. 5.857.000 y los en francos suizos, en
frs. ss. 1.028.000.

\I\
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SECCION EXTRANJERA

NOTA GENERAL: En loa dros i dos a

5 Gn, las cifras de las cuentas bancarias, incluso las de bille-
circulacién o medio , rep , salvo indicacié i d :
:::.n Las cifras anuales de los demés ru bt - L ' de fines de afio o fines de

bros, son términos medios mensuales.
Véase también el editorial: «La Seccitn Extranjeras del Boletin N.* !:.h

A. PAISES EUROPEOS
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. 1650 4017| 44| Soryl 377 s a4 w3
4 21} S.300| Lo8 6373 345 i.000/ (o] 53
4 75| 6,108 lnu| 6063 104 Vid4 754 958
4 6| osm| 1089 Tasel 1oi £.9.10) 0.0 L
L] 77| 9143| L7 104D4| 28 6.558) pA R
| 1 1
4 76 g.tiw I.Mi 538) j0ia  7AE 12480 283 0247 o7 o
| My i Son ey me i i
$ 38 pe ow sa am i R B ioag o7
4 77| 9a43) 1 x| TEIT| 1063 TAA| 11853 Huf 0.9 0%y "W
4 ‘“I 6871 1063 730 04l 1 1039 080
4 6358 1065 TAH) 244l 1azs 1045 090
4 75000 10660 757 |4 153 129 ﬂ:s
4 6480, 1064 767 2 1 103 5/
i 70200 1063 779 26.1| 139.1 1026
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4 11,229 7473 107.0) 10410
GRAN BRETANA
Banco de Inglaterms Bancos Comerclales (1) Chma.| Precios |Prod| Comerdo Bolm de.
| rag de Exterior Valores
I Calo- Lom-
ARos | Bille- | cacio- | Die- De- [Colo- | In- |oenm.
Tasa | O fes | phai- | Tasa | Tasa | Cajn | phed- | cacio- jversio-| cién [ 3
¥ € | e |ein- | tos de | de toe | mes | ne | 12)
MESES des- | were, Acept. |dlnera .8
ciento Pora: | ea 1529= 1925 = 1029 | Dic. 931
En millanes de £ 100 | 100 | 100 | -100
2511 am 575 96l 02 1360 1LY
sl L4 764 L msn| 1084
LAT] 161 T8 sAl E33 05| 1132
= . oo R sl 42
sl b BEI i B
0. , 504 7 | i
n.g: niﬂ 953| @4 1136 1287 1248
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050 BLI} 05 1093} 1134
0.50) 511 ui:lIDU.D 1080 1324
Bl 8 il s
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H s ns3) 030 aE W T {133
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; Al 0,12 ES.6 &.: 2ol 1025 l.‘“"
2 3 S b }' i 1000 1
2l LA y '
i 6 1.59 | s a8 1002 10@
3 1 35y 3 | ox.ﬂi 1
2 B 158 181
ALEMANIA; (1) Series modificadus, se refieren solo al Reichabank, antes compr 4 baneos de emisifin privados. medin de

meses (Enero perd 4} Series modificailas inclayen & ré bantos.
! i lamen: 0ar A oe.
e AT IETT) 10 et Clesmactie fndven. (3) Tbrminoe medion diario. (3) Hourd of Trade. (4) Mininiera del Trabale,
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4 2 BELGICA
FRANCIA
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B. PAISES AMERICANOS
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7 A1l 88| 337 wed| 2|l Al 42| 2l sa| 5| 254 2 48 oK
] 78 60| 334| sua|l  3s|| | an|  234| o0l 204 30i4 3 i A
T 0| 73| A28 63 27| 100 218| o8| 27M s ] 104 478
5 Bo| w1l 4s9| eow|  safl sa 221| Ge3|  oal Aso| s 1 13| 501
§ 81 p8| 29| AS7 ll 53] 330l 32| ron| 7| 0dd 2 128 51
3 g3 ool s7a4l 933 99ll 2a 2m7] a2 niw sis| 744 3 129 515
4 B4 o0 S64| 797 o4l 34 296 2030 1z26] 41| 608l 3, 1.3 45
|
84| ol ssEl AT es m 7| s1sl = a
I | - B O i W3 ne W
M| o8 sedl 1083 a1 78| p3of 3s| ex3l x| ae0| 123 S0
os| 39| 1017 sH 2190 130, M4 + 1 103 120 4
R4l 101 633 ed [ 283 138 41| 341 H 00| e8| 458
Bl W sy o4l el w4 290 208 28| axm (1 30| 14 ol a7
-t - 4 (8- - 295 1250 454l omp 7| 10| imo| a1z
B3l %0 ao4| 628 63 0 3;| 33| Al o ) 7R 152 des
&Y Yol sg4| 712 | 309l 3z6) 124] 577 Mss | 137 436
B3 o] I TE ) - X 591 Hnz 3w 35 si's] e 28| 200 Tom| am
B wl 7ol wan 6 354|340 136] 3r1| Tam Xol 208 1iel M
o I - W 218 aml 80 a3 20| 1 458
76 100 27| 1090 12K Akl i7E 12
|
sLs|
de Febrera de 100, los stacks de oro sen.convertidos & 35 délares par onss 8 Ao A

934 #e omiten lus monedas de ore.  (3) Series revizadng dqdne. =l!!-!,

#pmummummnmuummum
con del Hanco de Mé co




— 361 —
COLOMBIA
ECUADOR
BRASIL
| Panco de la Bancos Cé- | Pre-| Comerda c B Bances
ma- ar-
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| IT.QI

del comercio exterior

o Greneral. Tnc

nclufda Corea v

ios trimestralen. (10 Melbanrne,
r de= Apostn de L'J.ll: Banco de la Resrva, (1) Tndice modificada,

Cales lll Boﬂluy 0 indlu. (4} A partir brt'l l 35

ueta, uuv i de Al

[?J! s a.l W35 reservas mantenldas por el Banco de Reservas
hasta 1952 ihﬂm‘u ia Manchuria. (3) Délares mlculidos deste Marso de 1938, en gu cotizacitn
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS

A. NUEVA YORK (Cotizaciones cable en cents. por unidad de moneda extranjera)

AROB | Alema- |Amen- "‘",‘E"'lsu.u' Braall cm-u.l Coile | China ‘Cﬁ" Bape- |n-nu
v (£1] )]
MESES | RM. {Pmlubrulseln |Ilﬂl‘dl|Dﬂll1F-u Vuan | Pesa Peseta | France
23,85 8350 wn| sl 1ol e e 161l 1w
1363 103 9631 11| 1w 254 1m
23,75 7121 ARDD e " Bod 191
0,52 790 9196 T 107|503
39,31 augi 40095\ 230  Ka3| 10001 10014 1381 as7]
40,26 32,66 Bf 1B 42| 829 9049 5,00 13,65 &.60]
«do| 3314 30594 1a01 xs3 99 512 1zn| e
0.20, 32,906 39384 1647(6) 6,18 100.00] 347 607 404
40,10 32,59| 389,550 1689|(0) 58| 942) ST s.m[ 2,63
‘
1938 |
|
d0,19| 3288 39270 1692 SAs{ 0944 sapl 120! sexr| serl a7
40,00\ 31,54| 38AE0| 16,8 5,851 9965 517 16,611 56,56 5,75 2.7
39,97 303 382,74 16,8 S.kal 9936 517 17,17 567 0] 1,69
3 o| 4oos| 3n70l 70wl 1600l  5ias| oojoel  3us| 100z Sjos| soe|  Le
Noviembre......| 4004 3138 37505 1690 SE6l 99.25| 38l 1%kl S7ia| 508 76
Diclembre. ...... 4008| 3L13] MT206) 16,84 5.8, W.uoi 517 17,230 sTo0p 4900 263
1939
2.64
; 1,65
1,65
] 1,65
765
163
168
161
2.26
|
NUEVA YORE (continuacitm) B. LONDRES (Monedas extranjeras por £) || G, PARIS (Francos por moneda extranj,)
* 4
N | jema.| Ecua. Eata, Eatados Holane !
ARDS | Noryega[Z0ed Suect | Sulsa “‘n'if‘“ ‘Bmlh el rancia Brleca (e o) “0a| rati | Suen
Y el E=maiEam A A T =}
MESES | Corona | Libra ’Cm|l'nmm RM. | Suere |M| Délar |rm| Belna r Délar 1uum.| Flods | Lia |Franco
2676( 46821 2685 19,38l 0.3 4215 486 12384 333 15 i
25,05/ 415,20 2515 19, 19,18/ 47,55 4.53| 11568 556 1531
18,00/ 320,19 14,74 43,50 3500 A9 3.54| 2545
1143 340 1397 1530 3971  w33| s4ss) 335 10087
1531 180iasedn 3702 504 1673 154l 15
.03 1217 f!?ﬂ.i&i 5.1 49 141 .19 1518
24,97 12 216 4193 497 8197 iml 17
.04 1830| SLISHTIAS ARl 404 17443 4.24] 2514
.57 L6l 6837 TTAY| 4o i700 39,0 M98
16}
.77 39586 25421 22,88 77,00 403 17R15 6,11 36,13
24,52 a91.99 2516 2285 7,00 4,88 178.5) 617 3654
24| mmsm| 277 1 7700 480 17847 627 3717
23068 246l 2456 12,72 77,00 4.37| 178 B3| 844l 3730 1
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52| 744z 043 3738
23.52| 37460/ 041l 3774
23321 aT44s| 641|374
38 168,87 652 am
2,65 319075 Tl 4
(1) A patlr de Diciembre 13 de 1033, peso papel = 44% el peso oro. (2] Camblo afical 3) A partir del 10 de Abril de 1933, lua cotimciones s v
ouevo Yusn (délar nacionsl de plata) aue

contiene 23.4044 gramos de plata fina. en ves del antigus Vuan que contents 23,9008 gramos de plats fns.

T
mioa medio de ocho meses. (5) Término medin de nueve meses. (6) cambio fibre (7} cumbio de compensaciin, u partir de Octubee de 1936 0%-
de Burgos. (3) A partir el 5 de Septiembre cotizaciones fijadas por &1 Hanco de Inglaterrs,



we refieren

¢ Evtados Utldos (%) Promedios anmsler pars 1937 ¥ 1918

d svcsomss  sosses sssoaces I Shaacn uua,aammﬁm. s
TEEREES " mm 2 ga38ss  EE3dsesds mm
Lo = 5 | e ITIZIZZCE
e ARC == LT ST G N T
BIEE FRETT sefamaEy uwm
2EE gessgeend
e Sn-scooe [ L g o m 2k £ SEEREES .m
ia §,2 |sfssiess  sEReRe seeERess = : EELEEEEES mmm
=3 S
T o o | B 2 il
_m m u_w PRES2858  SRHLLE  SSRESNSR = g i um“u_unm;u. <3
g 8 §|  Hanss undnasd |28
=8 5 = = £
I CRREER LR e e .u..u,&o-o.“v = — ¥
m.u ELEEEEE $33838 83528330 = z 3¥E2Ead5d mu
i — m .m EERERNRAR mn
e | PR EA—= ST S aeEs e — emECEEEE k]
m m.m.“ gggegess S25EER BREsoSsE m mm g EFEETELE mwnmmwmm mﬂh
m 5_| = A THe D TR W | ®esszH2s EEEEELH 3
| o mEne  DMnEEY estsese o 2 = REAE | %
[ m m.mm R9S5 $39933 SIITIIII s mw‘mmmmmn ] . mmmm:.m_mlw am
1= 15 R e F R meSem 8 % i o i M
8 || W wEE EEE —7|TumEeEr mEeny  gEEeRiEagqds
i -5 a = g2 | Sa2383z3 coganz u...u.a,oqo,mu..mn-
d m e ) geEsa=~h n.uu.muu. e Ly E R i lum
p b_ f,g |%58823332 33!z asdzzess 3 LR = 518
| L Tmam anm o | B i s o S tnEs SR
z z : N N m ghasaznss  fAAsss  ARsnseA mam
ng Lo |omn s aans g |11
%) Bt SRR RS g sgiay Bt BEEN o
5 n /i TRERAE e EErmen  ammmsocie = H.l. JW i =
T Rl Wi 1
v - 0000, FESmnneE === S==a %
& 12| H30acdss  AAmman  Asansdgs 8 == — ol [
ijis v empen g8gggses  pPessse  sassssas amm
v | -mEEewes LU TU UL LT ys
(e R ot 1 R T = o= :
i (T R e e aaa|l i
3 == ; = = i
m_“_ adstdss  5e9999 9999945 m E ] L. \.
3 (w“ * £ i)
W w
B
Ty § |
wed B ’




