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PROLOGO

El adjunto estudio ha sido redactado con el fin de
proponer la reforma de nuestro actual y defectuoso sis-
tema monetario y con la profunda conviccién de que es
perfectamente practicable y sumamente fdcil restablecer
y conservar indefinidamente la moneda de oro en Chile,
siempre que se dicte la ley que es indispensable para
lograr ese objeto corrigiendo los errores pasados. Siem-
pre que se proceda con un espiritu de justicia puede
ficilmente practicarse una liquidacién general que no
sea gravosa para los deudores ni para los acreedores,
que permita 4 los bancos solidificar su situacién, y al
Gobierno cumplir con los compromisos que ha contraido,
Puede asegurarse el porvenir del pais, acrecentar el po-
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der de Chile como nacién mediante la solidez de sus
finanzas, basadas sobre el oro como las de Inglaterra;
puede también aumentarse considerablemente la indus-
tria y el comercio mediante la baja del interes del dine-
ro, provocada por la afluencia de abundantes capitales
extranjeros, que no esperan para venir sino que en Chis
le se basen 4 firme todas las transacciones sobre la mo-
neda de oro. Todo esto puede conseguirse con un poco
de buena voluntad.

Es mads ficil y mds provechoso practicar una liquida-
daci6én general y principiar cuentas nuevas sobre la base
de la moneda de oro, gue forzosamente tendrd que per-
manecer en Chile si se dicta una buena ley calculada para
retenerla, que continuar con el pernicioso sistema actual,
origen de tanta incertidumbre, de tanto malestar y que
retarda el progreso sélido que alcanzan todos los paises
cuya medida de los valores es la moneda de oro.

LA LEY DEL 14 DE MARZO DE 1887 ¥ SU PROYECTADA
REFORMA

No es en manera alguna tan dificil como generalmen=
te se cree la regularizacién de la situacién monetaria y
econdmica de Chile y el restablecimiento de la moneda
de oro. No tal; pero se necesitan ineludiblemente tres
cosas:

1.2 Un plan fijo y bien combinado de operaciones,
basado sobre la justicia para lastimar lo menos que sea
posible los intereses opuestos, teniendo en vista la con-
veniencia nacional.
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2.2 El firme propdsito de realizar ese plan una vez
acordado, sin vacilar en ninguna circunstancia; y

3.2 La prudente y econdmica inversiéon de las rentas
nacionales para que no se inviertan 6 desperdicien en
objetos menos necesarios, y que no falten recursos para
el fin que se tiene en vista.

De muy diversas maneras se aprecia la ley del 14 de
marzo de 1887, que fué dictada con el fin de restablecer
el curso metdlico en Chile. La verdad es que esa ley
tiene algo de bueno y algo de malo; pero es incompleta,
y por esta razén junto con otras, ha sido ineficaz para
lograr el objeto que persigue.

Desde luego esa ley obligé 4 los bancos 4 garantir con
bonos hipotecarios la mitad de su emisién y & limitar
€sta 4 una suma igual 4 su capital efectivo, corrigiendo
asi la exageracion peligrosisima ¢ imprudente de la ley
de bancos de 1860, que autorizaba la emisién de 50 por
ciento mds que el capital pagado y sin ninguna garantia
especial, circunstancias que crearon la situacién de la
cual provinola ley de inconvertibilidad de 1878, que dejé
al publico burlado en sus derechos. Y no se diga que los
bancos tienen #derechos adquiridosn 4 la emisién. Una
ley concedi6 gratuitamente ese derecho y otra ley puede
quitarlo 6 modificarlo. EI primer iderecho adquiridow
es el del pafs, que necesita ponerse en guardia contra los
abusos de las instituciones bancarias en la emisién de
papel, para evitar conflictos futuros. :

La ley del 14 de marzo tiene también de bueno los
articulos referentes 4 la amortizacién gradual de la emi-
sién fiscal y 4 la acumulacién de pastas metdlicas para
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pagar el saldo algin dfa. La destruccién de 100,000 pe-
sos en billetes cada mes probaba que se marchaba en
buen camino, y la acumulacién de pastas metdlicas sig-
nificaba que al fin se cumplirian de alguna manera los
compromisos del Estado. Es inconcebible cémo algunos
espiritus ilustrados sostienen que es inconducente 1 ocio-
sa la acumulacién de moneda é pastas metdlicas destina-
das 4 pagar el saldo de la emisién. Todo deudor que de
buena fe contrae un compromiso con el propédsito de
cumplirlo, toma oportunamente las medidas necesarias
para no quedar en descubierto en el momento critico; y
solamente se desentienden de esas precauciones aquellos
que no tienen intenciones de hacer honor 4 su firma.
¢Cdémo puede el Gobierno de Chile upagar en oro 6 platan
sus billetes sin tener en caja una fuerte suma de dinero
para cubrir real y efectivamente todos los que se le co-
bren? ;Podria el Gobierno decir con honradez y seriedad
wyvengan 4 cobrar sus billetesn, teniendo sus arcas va-
cias?

Solamente de dos maneras pueden acumularse los
recursos abundantes y necesarios para consumar la con-
version: por grados, reservando periddicamente una parte
de las rentas del Estado, 6 en una sola operacién, me-
diante un empréstito. Los Estados Unidos adoptaron
ambos procedimientos en 1877-1879 y la Italia el segun-
do en 1881 82.

En Chile se adopté también por la ley del 14 de marzo
el primero de los sistemas indicados, lo que, junto con
la reduccién mensual y efectiva de la emision fiscal y la
restriccién y garantfa de la emisién bancaria, inspiré al
ptiblico cierta confianza, provocando en el espacio de dos
afios la subida gradual del cambio hasta treinta peni-
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ques, cuando un peso de plata valia poco mas de treinta
y dos.

Pero, por lo demds, esa ley no descansa sobre bases
firmes, y tiene otros defectos que le han impedido hacer
al pais el gran bien que sus promotores tuvieron en
vista.

Desde luego la acumulaciér metdlica que se ha hecho
en virtud de sus disposiciones, consiste en plata, metal
de un valor muy fluctuante y que va en rdpida y cons-
tante depreciacién, y ya indtil de consiguiente para for-
mar el tipo principal de la medida de los valores. El
precio de la plata en Londres que en 1859 llegé hasta
6234 peniques (marzo y julio), ha bajado casi constante-
mente desde entonces. El término medio de su precio
fué de 607 en 1872, de 5234 en 1876 y de 4454 en 1887,
afio en que se dictd la ley de que tratamos. Aun en el
mismo mes de marzo de 1887, el precio de la plata fluc-
tud entre 4645 y 44+°s peniques por onza. No discutire-
mos aqui la complicadisima cuestién del monometalismo
y del bimetalismo; baste saber, sin embargo, que todos
los estados que pueden hacerlo, adoptan el oro como
tinico padrén monetario, reduciendo 4 la plata (cuyo valor
ya ha bajado 4 cuarenta y dos peniques, volviendo 4 subir
4 poco mds de 44) 4 un papel secundario, y limitando su
poder liberatorio 4 una suma muy reducida. Inglaterra,
Francia, Alemania, Italia, Bélgica, Holanda, Dinamarca,
Suecia, Noruega, Suiza, etc., etc., 6 bien han adoptado
definitivamente el padrén nico del oro 6 han suspendi-
do en absoluto la acufiacién de toda moneda de plata
que no sea la divisionaria. En Estados Unidos se acuiia
la moneda de plata en proporcién limitada; pero los com-
promisos del Estado son pagaderos en oro: la plata,
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como moneda, no tiene aceptacién en el piblico, y es
claro que su acufiacién tendrd que suspenderse luego, so
pena de que el pafs pierda su moneda de oro. En este
mismo afio de 1889 la Rumania ha demonetizado su
moneda de plata, adoptando el padrén exclusivo del oro;
y el imperio de Austria-Hungria se prepara para ejecutar
la misma operacién. Es evidente que antes de muchos
afios todas las grandes naciones civilizadas adoptardn el
oro como tnico padrdn; y 4 Chile no le conviene dar una
batalla con el fin de regularizar su situacién y quedarse 4
medio camino en su reforma monetaria. Todos nos equi-
vocamos al tiempo de dictar la ley de 14 de marzo; pero
es preciso enmendar el error en beneficio del pais y para
su seguridad futura, estableciendo la moneda de oro como
tipo principal.

Otro defecto de la ley del 14 de marzo consiste en que
no fijé un plazo fatal para consumar la conversién de los
billetes fiscales, proveyendo al Ejecutivo con recursos
suficientes para hacerlo con éxito. Estipulé dnicamente
que la emisién se reduciria 4 18.000,000 de pesos y que
los billetes se convertirian en metdlico, conforme 4 las
prescripciones que una ley establezca.n Es notorio que
habria sido necesario dar otra batalla para conseguir esa
nueva ley, y con resultado dudoso, porque se habria ale-
gado falta de fondos. El Ejecutivo ha cometido la im-
prudencia de comprometerse sin orden ni tino en un
laberinto de obras publicas que absorben los recursos,
olvidando que lo primero es cumplir con los compromi-
sos del Estado. EI ptblico principid, en vista de esto y
de que la ley del 14 de marzo no fijaba una fecha para
consumar la conversién, 4 perder de nuevo la confianza,
y el cambio bajé. ‘Se notaba mala voluntad para cumplir
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atn con las estipulaciones incompletas de la ley del 14
de marzo. El Ministro de Hacienda se hizo eco de esa
mala voluntad, declarando que habia sido #contraprodu-
centen la acumulacién de recursos para pagar los billetes,
lo cual manifesté claramente que no habia el proposito
de hacer la conversién, porque sin dinero mal podria pa-
garse la deuda. Cuando se trataba de hacer la conversion
en Estados Unidos, ese gobierno no juzgd que era ucon-
traproducenten reunir recursos para ello, porque tenia el
proposito de cumplir su promesa. Cuando llegé el dia
fijado por la ley para consumar esa operacién (1.2 de enero
de 1879) el Gobierno, ademds de otros recursos, tenia en
Caja 135.000,000 de pesos en oro, 6 sea el 40 por ciento
del total de los billetes fiscales que circulaban en Esta-
dos Unidos, y mediante esto la conversién se hizo con
éxito completo.

La Ttalia estaba todavia en mejor situacién. El 12 de
abril de 1883, cuando consumé la conversiéon de sus bi-
lletes, tenia en su tesoreria 515.000,000 de francos en
0ro y 162.000,000 en plata, siendo asi que los billetes en
circulacién no llegaban sino 4 940.000,000. Mediante
estos recursos efectivos en metdlico proporcionados por
por un gran empréstito, la Italia consumé con facilidad
y confianza aquella benéfica operacién.

Ademds de los defectos mencionados, la ley de marzo
tiene un gran pecado: el recargo exorbitante y daiiino
de los derechos de Aduana. Esta estipulacién ha contri-
buido 4 encarecer la vida y 4 empobrecer al pais.

Nuestros esfuerzos deben dirigirse, no 4 hacer tabla
rasa dela ley de marzo, sino 4 conservar lo que tiene
de bueno y 4 enmendar sus defectos. Al mismo tiempe
debemos corregir los errores de nuestras leyes mone-
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tarias, que han sido hasta ahora un permanente estorbo
para conservar en el pais la moneda metdlica de cro vy
la de plata.

El proyecto de reforma de la ley de marzo aprobado
por la comisién de finanzas, también adolece de gravisi-
mos defectos, aunque tiene la ventaja de fijar una fecha
fatal (1.° de enero de 1895) para la conversién de los bi-
lletes. Para inspirar confianza es indispensable fijar un dia
determinado; pero el piazo de cinco afios que ahora se
pide, después de los diez ya transcurridos, es demasiado
largo y no satisface.

El proyecto también persiste en el error en que todos
hemos incurrido de pretender hacer la conversién 4 pla-
ta, 4 pesar de que establece que los derechos de expor-
tacion sobre el salitre y el yodo se pagardn 4 razén de
38 peniques por peso. Se establece la base del oro (los
38 peniques) y sin embargo se comete la inconsecuencia
de proponer que el importe de los derechos se reciba en
plata, metal de valor incierto y que va en constante y
rapida depreciacién. El Gobierno de Chile contrae en
oro sus compromisos en Europa y percibiendo sus ren-
tas en papel 6 en plata, el dafio para el pais y para el
Fisco es enorme y completamente injustificado, porque
para convertir estos valores d oro se sufre gran pérdida.

Uno delos articulos mds graves del proyecto esel 4.°,
que dice lo siguiente:

uSe autoriza la acuiiacién de dos millones en moneda
feble de veinte centavos.n

iCudl es el objeto de esto? Para facilitar las transaccio-
nes menudas, el pais estd suficientemente provisto de
moneda sencilla, no se nota escasez y nadie ha solicitado
que se acuiie tan gran cantidad de moneda feble, de ley
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de 5 décimos, que vendria d ser un estorbo mds para rea-
lizar la reforma monetaria en Chile.

Por otra parte, el articulo 27 de la ley de 23 de julio
de 1860 dice textualmente lo siguiente: wEl pago de
billetes al portador y 4 la vista debera hacerse en mone-
das de oro & plata, con tal que el valor de estas #ltimas no
baje de veinte centavos.

Aprobado el proyecto en la forma propuesta, podrian

“los bancos de emision, sin faltar & la ley, hostilizar y
burlar al piiblico ofreciendo en pago de sus billetes la
moneda feble de plata, gue Loy no vale ya sino algo coneo
18 peniques por peso, haciendo asf ilusoria la conversién
por ser tan odiosa la forma de pago.

¢Ha pensado en esto el Gobierno al proponer la intitil
medida de emitir 2.000.000 de pesos en moneda feble,
con provecho aparente para la Casa de ‘Moneda, pero
con dafio inmenso para la gran masa de la poblacién?

Cuentan las crénicas que hubo un rey de Francia
muy aficionado 4 reducir el peso del metal fino conteni-
do en la moneda, con el fin de procurarse rentas ilegiti-
mas. E! pueblo lo castigd poniéndole por sobrenombre
el de Monedero falso. ..

Otro de los defectos del proyecto dela Comisién con-
siste en exigir 4 los bancos una garantia exagerada. Pre-
tende que éstos tengan en depdsito en bonos el 1.9 de
enero de 1891 el setenta por ciento de su emisién y
treinta por ciento mas en plata en igual fecha de 1895;
y por otra parte el articulo 10 establece que: wDésde
el 1.0 de enero de 1895 los billetes de banco " serdn con-
vertibles en plata. Se devolverd 4 los bancos en igual
fecha la reserva metdlica depositada por ellos, previo el
reemplazo de esta parte de la garantia por valores en ba
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Jorma establecida en el articulo 5.0 Es decir que para
que un banco pudiera el 1.°de enero de 1895 tener en’
circulacién 1.000,000 de pesos en billetes, necesitaria in-
movilizar en bonos y plata la suma de 1.300,000 pesos.
Esto es exagerado y podria causar dafios maniatando a
los bancos. Bueno y necesario es tomar precauciones
para impedir los abusos de estos, pero es preciso no
abusar en sentido contrario. Todo puede conciliarse.

4 I1

¢POR QU¥ HA SALIDO EL ORO DE CHILE?

No es tan dificil como generalmente se cree el procu-
rarnos y conservar la moneda de oro en Chile. Todo es
cuestion de dictar una ley monetaria bien calculada para
retener el oro en el pafs como padrén principal y 4 la
plata como secundario. El oro se nos escapa por causas
evidentes que podemos remediar.

Es notorio que desde siglos atrds Chile ha producido
mucho oro y también se han importado grandes canti-
dades de California, de Australia, de Europa y del Perd.

El sefior Barros Arana calcula (Historia General,
tomo VII, pdg. 383), que la produccién de oro de las
minas y lavaderos de Chile se elevaba en los tltimos
afios del coloniaje 4 poco menos de un millén de pesos.

El superintendente de la Casa de Moneda decia en
1876: wEl término medio de las compras de pastas de
oro en tiempos normales, puede estimarse en 500,000
pesos por afio.n

Esto prueba que no ha faltado oro en el pais, sino que
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no hemos sabido retenerlo aqui en forma de moneda
circulante.

Tres han sido las causas principales que han hecho
emigrar el oro fuera de Chile, 4 saber:

1.2 La Casa de Moneda no ha pagado al piblico las
pastas de oro al precio que valian en moneda de oro, si-
no que ha pretendido lucrar demasiado.

2.2 El fenémeno conocido bajo el nombre de uLey
de Greshamn, que manifiesta claramente que la mone-
da que vale menos, siempre expulsa de todo pais 4 la
de mayor valor.

3.2 Que el oro no tenia en Chile preferencia como
medida principal de los valores, sino que ante la ley es-
taba en igual condicién con la plata, siempre que se die-
ran 16% de plata 6 1 de oro.

Trataremos separadamente cada uno de estos tres
puntos.

T4l
LA RAPACIDAD FISCAL

nLa Casa de Moneda no ha pagado al publico las
pastas de oro al precio que valian en moneda de oro,
sino que ha pretendido lucrar demasiado.u

Este mal viene desde muy atrds: desde la época de la
conquista de Chile. #El rey habia gravado desde tiem-
po atrds la produccién de metales preciosos en sus colo-
nias de Ameérica con un impuesto de veinte por ciento
sobre el producto en bruto. Era esto lo que se llamaba
los quintos reales. Para hacer efectiva esta contribucién,
no se permitfa circular ni exportar sino el oro fundido y
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marcado. Para ello se establecieron en las colonias las
“fundiciones reales, que corrfan 4 cargo de un ensayador,
y bajo la inspeccién del tesorero, del contador y del vee-
dor de la real hacienda, funcionarios estos tres sefialados
con el nombre de oficiales reales. Parece que en el prin-
cipio no existié fundicién en Santiago, lo que no impe-
dia que aquellos funcionarios percibiesen por otros me-
dios el impuesto. En 1549, cuando Valdivia volvié del
Perd, trajo un ensayador. Instalése inmediatamente la
fundicion real en tan pobres condiciones ique ahora mas
i parece herrerian, decia tres afios después el procura-
dor de ciudad. La fundicién no era lo que podria lla-
marse una casa de moneda. Los particulares acudian
alli 4 hacer fundir el oro en polvo que habian sacado de
los lavaderos, y 4 pagar el quinto real que correspondia
d la corona. El oro era reducido 4 tejos mds grandes 6
mas pequefios, segun la cantidad de metal que hubie-
re llevado cada individuo, y marcado con un sello 6
troquel, que era ceremoniosamente guardado por los
oficiales reales. Esas piezas tenfan, como debe suponer-
se, un valor muy desigual, 6 mas propiamente cada una
valia lo que pesaba. En esa forma eran usadas en las
transacciones comerciales.

uPara evitar las defraudaciones del tesoro real, esto
es, para obligar 4 todo poseedor de oro & hacerlo marcar
y 4 pagar el quinto real, el Cabildo mand¢ (1550) tque
u ninguna persona sea osado de tratar ¢ contratar con
it oro en polvo, asi en esta ciudad de Santiago como en
i todos sus términos, sino es con oro marcado, so pena
i que lo pierda el tal oro y mds cincuenta pesos de oro
4 de pena.n Esta disposicidn fué poco respetada desde el
el principio y se hizo necesario repetir la ordenanza pocos
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meses después (1551). Por otra parte, representando
esos tejos un valor de algunos pesos de oro, faltaba el
numerario para las pequefias transacciones, de tal suerte
que el Cabildo tuvo que consentir en que €l oro en polvo
siguiese usdndose en las ventas de menos de diez pesos;
pero habiéndose creido que este permiso disminufa las
entradas de la corona, fué derogado poco mds adelan-
te. (Historia General de Chile por Barros Arana, tomo I
paginas 353-4.)

La contribucién de veinte por ciento era tan exor-
bitante que fué necesario hacer esto presente al rey por
conducto de un emisario que 4 Espafia se dirigio
en 1554.

nAlderete tenia gran confianza en la riqueza futura de
este pais, pero demostraba que la guerra no habia per-
mitido explotar las minas, y que manteniad los conquis-
tadores en el estado mds lastimoso de pobreza, cargados
de deudas y con la expectativa de grandes trabajos para
consumar la reduccién del pais. El principe gobernador
después de oir estos informes, hizo dos concesiones a
los espafioles de Chile. Mandé que no se les pudiera
reducir 4’ prisiéon por deudas, ni quitarles sus armas
sus caballos, tres de sus esclavos, sus casas, ni los mue-
bles mds indispensables parala vida. Dispuso igualmen-
te, en vista de las dificultades que era preciso vencer en
el trabajo de las minas, que durante cinco afios los enco-
menderos de Chile no pagasen 4 la corona mds que la
décima parte de los productos que recogiesen en los la-
vaderos, en vez del quinto 4 que estaban obligados.
W E complidos los dichos cinco afios, agrega la cédula,
W se pagard el noveno, ¢ assi descendiendo en cada un
W afio hasta llegar al quinto; pero del oro que hobiere
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u de rescate é cabalgadas (campeadas) 6 en otra cual-
u quiera manera, desde luego habréis de cobrar el quin-
u to de todo ello, ¢ si hobiere oro de sepulturas habéis
u de cobrar el cuarto.n (Historia General de Chile, to-
mo I, pdgs. 248-9.)
Las exacciones del rey fueron poco después burladas
por los colonos.
nHemos referido en otra parte que el oro en polvo tal
como salfa de los lavaderos, circulé6 como moneda hasta
que se establecié la fundicion real. Los duefios de ese
oro estaban en la obligacién de hacerlo fundir para pa-
gar entonces el derecho del quinto, que, como se sabe,
constitufa la entrada principal del tesoro. Estas prescrip-
ciones dieron lugar 4 un espediente que no dejaba de
ser embarazoso para el fisco. Los mercaderes que habia
_entonces en Chile, y los que venian del Perd, estaban
obligados 4 vender a crédito las ropas y las armas que
servian para el ejército. No pudiendo hacerse pagar por
otros medios, esos mercaderes adquirian de los enco-
menderos el oro en polvo; y al presentarlo en la fundi-
cion real, pagaban las cuotas correspondientes al dere-
cho de quinto con las libranzas que se les adeudaban por
la venta de sus mercaderias. Como el tesoro no queria
privarse por completo de esas entradas, se estableci6 en
la prictica que los mercaderes sélo pudieran pagar en
esa forma la mitad del valor de los derechos correspon-
dientes al oro que presentaban, reservdndose el resto de
sus créditos para cobrarlo en otra ocasién. Resultaba de
aqui que esos negociantes vendian sus mercaderfas por
dos y tres veces su valor, para reponerse de las pérdidas
y contingencias de tales especulaciones. uSi las cajas
i deste reino, decia un observador muy competente, no



— 17 —

s debiesen nada 4 mercaderes y otras personas, de cosas
i que se les han tomado y toman para la dicha guerra,
u entrarfa enteramente en las reales cajas el quinto real,
uw con el cual comprariamos las cosas de que se tuviese
u necesidad la tercia parte mds barato de lo que se com-
u pra por lo librar en que se pague de la manera que
u estd dicha.n (Historia General de Chile, tomo 111, pa-
gina 169.)

Restablecida la contribucién 4 su cuota primitiva de
veinte por ciento, su propia exorbitancia la hizo estéril.
nFué initil que en 1678 el rey rebajase considerable-
mente este impuesto sobre el oro, creyendo poner atajo
4 los fraudes de los productores, 4 quienes, ademds, se
les conminaba con fuertes penas en caso de ocultacidn,
porque la renta siguié siendo minima. #EIl derecho de
i quintos reales que pudiera producir muy buenos efec-
i tos en aumento.de vuestra real hacienda por sacarse
n en este reino cantidad de cobre, plata y oro, decia el
u fiscal Vdzquez de Velasco, se ha hallado tan abatido
4 que en muchos afios ha sido casi nada lo que ha fruc-
u tificado, y en el que mds apenas ha pasado de doscien-
I tos pesos; y siendo asi que sélo el oro que se saca del
u cerro de Andacollo y de otros lavaderos importa una
w suma considerable, ha sido raro el que ha llegado &
» manifestarse, sin embargo de haberse mandado publi-
i car en este reino la cédula del afio pasado de 1678 en
W que V. M. fué servido de conceder la gracia de que en
u lugar del quinto que debian pagar, contribuyesen con
u la veintena parte, imponiendo por precisa ¢ invariable
I pena 4 los que le dejasen de manifestar, el que ademds
i de darse por decomiso el oro, incurriesen en perdimento

4 de todos sus bienes.u Elfiscal referia al rey los fraudes
CURSO METALICO 2
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que se cometian ocultando el oro extraido para no pa:
gar el impuesto, y pedia que en tales casos se pudieray
aplicar las penas sin entrar en juicio contradictorio.y
(Historia General de Chile, tomo V., pag. 310.)

No basto la rebaja de la contribucién al cinco por
ciento. Carlos 111 la modificé por cédula de 1771, la que
dispuso que ese derecho quedase reducido al tres por
ciento al tiempo de ensayarse el oro, debiendo pagar otro
dos por ciento 4 su entrada 4 Espaiia.

Atendiendo & la lentitud de las comunicaciones en
aquella época, esta medida relativamente liberal del rey,
di6 pronto en Chile un buen resultado. Las pastas de
oro que comprd la Casa de Moneda de Santiago aumen-
taron considerablemente desde el afio subsiguiente, 4
saber:
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(La Memoria de Hacienda de 1883, de que tomamos
estos datos, no los publica sino desde 1772).
Pero esta medida no fué, sin embargo, suficiente para
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impedir que se exportara mucho oro en pasta por con-
trabando.

nPor los afios de sesenta del siglo pasado, el Gobierno
de Espafia hizo lo mismo que hoy intenta V. E. y con
igual designio bajo los quintos en las pastas de oro,
del cinco por ciento al tres, sin que esta disposicién
pudiese conseguir un resultado favorable cual se pensé:
sigui¢ el contrabando, y siguié en una época en que
Chile abria sus puertas sélo d los peninsulares y en que
la Casa de Moneda tenia pingiies fondos. Resuelva, pues,
ahora V. E. si serd posible atajar el mal por este ca-
mino.n (Informe del superintendente de la Casa de
Moneda don J. S. Portales al Senado, 31 de marzo
de 1819).

Sin embargo de los malos resultados obtenidos por el
Gobierno espafiol mientras pretendioé cobrar un derecho
exorbitante para acuiiar el oro, las autoridades patrio-
tas, tan luego como se hicieron cargo del Gobierno, prin-
cipiaron 4 reaccionar, y en 1812, con el fin de obtener
mds renta, subieron 4 cuatro por ciento ese impuesto
fiscal.

nConvenza 4 V. E. de esta verdad el saber que ha
habido épocas en que los productos de la amonedacion
de la plata no han bastado 4 cubrir los gastos ordinarios
y sueldos de los oficiales que en ella se ocupan, szendo
necesario ocurrir & las utilidades que produce el oro, que
es el maximo de las utilidades de la Casa, para comple-
tar su pequefia importancia.n (Informe ya citado.)

El mismo funcionario, en otro informe posterior, (14
de mayo de 1819) explica la situacién en estos términos:

nEsto me alienta 4 traspasar los limites 4 que debia
sujetar mi dictamen, y para hacer ver mejor los motivos
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de conveniencia que presenta el proyecto para activa
el contrabando de los preciosos metales que produce
las riquisimas minas de este reino, lo demostraré breve.
mente por cuenta aritmética, apoyada de una consecuens
cia infalible. Es como sigue: La plata por el diezmo y
derechos de Cobos, tiene un cargo 4 favor del Estado
(y que nadie lo rehusa) de un once y cuarto por ciento;
agréguesele el tres declarado 4 favor del minero y un
seis del nuevo impuesto 4 favor del Estado; resulta en
buena cuenta un veinte y cuarto por ciento, y si es un
real en peso, como ya se dice de notorio, el seis deberd
duplicarse y serd el doce, y entonces subira al treinta,|
El oro sufre primeramente un cuatro, puesto por el de-
recho de quintos; agréguese siete tres cuartos de pesos:
diecisiete marcos de real que le ha dado la convencién
del comercio apoyado por una ley del Gobierno; agré:
guese también el doce por ciento del proyecto, y resulta
asi una carga de un veintitrés tres cuartos de peso,
diecisiete marcos de real por ciento, esto es, fuera del
derecho de fundicién y mineria. ¥ de este modo aparecen
estos metales, & la vista del mundo entero, con la carga de
que no hay ejemplo. Reflexionese ahora: si antes en quel
el lucro del minero le era mds productivo, vendia sus
metales al extranjero, ahora obligado por una ley que le
oprime, se los dard mejor, valiéndose de la misma ley
para aplicarselas al mismo en sus proyectos furtivos, sin
utilidad del Estado, y sin necesidad de acordarse de la
Casa de Moneda que le liga sus metales, /os cuales, en
el estado virgem, presentan mds conveniencia al comers
ciante para negociar con ellos, porque las monedas se
refunden en los reinos extranjeros, pagando el metal
que resulta sélo por su ley y peso, y es otro arbitrio que
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refluye contra el intrinseco valor de las monedas, y otra
traba que hard meditar al extranjero el modo de com-
pensarse en sus negociaciones, apurando todos los resor-
tes conducentes para evitar lo que no les tiene cuenta.n

El resultado légico no se hizo esperar. A medida que
tomaba vuelo el comercio exterior, y en atencién 4 que
desde 1816 la Casa de Moneda de Inglaterra entregaba
moneda de oro en cambio de igual peso de oro fino en
pasta, es decir, lo acufiaba enteramente por cuenta del
Estado y sin cobrar derecho alguno al piblico, princi-
pi6 & exportarse en barras 6 en polvo el que en Chile se
producia. Ya 4 nadie le convenia pagar desde 1812 el
cuatro por ciento por derecho de amonedacién ademads
del de mineria, y era mds provechoso exportar el oro de
contrabando. Como consecuencia de ésto las compras
de oro en pasta que efectué la casa de Moneda de San-
tiago fueron disminuyendo en los afios siguientes, 4

saber:
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Reducidas en 1826 4 158,596 pesos las compras de
oro por la Casa de Moneda, el Gobierno dicté el si-
guiente decreto:

wE] Gobierno ha acordado y decreta:

i 1.9 Quedan suprimidos desde esta fecha los dere-
chos de quintos y minerfa que se cobran 4 la plata y oro.

w20 La Casa de Moneda rescatard el marco de plata



.cio de cada marco de oro de veintidos quilates, Esto;

FERIE. Y

en ley de ordenanza al precio asignado en ésta, 4 sabe
siendo de once dineros veintidés granos, como ordinaria
mente tienen las platas de Chile, ocho pesos cinco rea
les, trece y medio maravedis, y asi proporcionalmente,
u 3.2 Asimismo pagard el marco de oro 4 ciento vein.
tiocho pesos treinta y dos maravedis, en ley de orde
nanza.
4.2 Es libre la extraccion de plata y oro sellado.
n 5.9 La exportacién de plata en pifia ¢ pasta, paga:
rd cuatro reales por marco, y el oro cuatro por ciento,
avaluado el marco 4 ciento dieciséis pesos cuatro reales,
u 6.2 El Superintendente de la Casa de Moneda pa:
sard al Gobierno un proyecto para el establecimiento de
un Banco de rescate.n (18 de enero de 1826.)
Como se ve, quedaron suprimidos los derechos im:
puestos por el rey, pero se fijé en 128 pesos, 32 maras
vedises (128 pesos 6 centavos de 4 16 en onza) el pre-

equivale 4 654 pesos 73 centavos (en céndores) por kis
logramo de oro fino, y como un kilogramo produce 728
pesos 45 centavos, el nuevo decreto significaba un deres
cho de amonedacién de 10 4% por ciento. Esto era en
realidad hacer el impuesto muchisimo mds gravoso, de
lo cual el piblico muy luego se apercibié. Como cosa
muy natural, las compras por la Casa de Moneda dismix
nuyeron enormemente desde el afio siguiente, lo que
significaba una protesta contra esta medida. Las com-|
pras de oro por la Casa de Moneda fueron las siguientes:

I8a R VR S B B 8a0. £ v AT LTS 50,54
5828 S Lo ol i € 2R R R O R G

¥320." % No hubo compras
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Las compras de oro por la Casa de Moneda, que
en el dltimo afio del siglo anterior llegaron 4 cerca de
800,000 pesos, quedaron reducidas en 1826 4 24,621 pe-
sos! {Todo por un fiscalismo absurdo!

Como se ve, las gabelas en Chile expulsaban el oro
que producfa nuestro territorio, el que era absorbido
por la Inglaterra, cuya acertada ley monetaria dictada
en 1816 ha contribuido mucho para darle el predominio
financiero de que hoy disfruta. La Zuglaterra nos presta
ahora nuestvo propio 0ro, que nosotros no supimos conser-
var en nuestra tierra.

Esta situacién duré hasta 1832 cuando bajo los aus-
picios del Ministro don Manuel Rengifo se promulgé
una ley que ordenaba comprar el oro 4 136 pesos (de
4 16 en onza) por marco de 22 quintales, equivalente 4
687 pesos 79 centavos (moneda acufiada segtin la ley
de 1851) por kilégramo fino. Esto era igual 4 cobrar un
derecho de acufiacién de 5-58 por ciento por todo cargo,
lo que mejoré algo la situaciéon. Elmismo Ministro Ren-
gifo explica la situacién de entonces en estos términos:

Antes de la ley promulgada en 23 de agosto de
1832, el producto de la Casa de Moneda no alcanza-
ba 4 pagar los sueldos de sus empleados, y casi todo el
oro de nuestras minas se extrafa clandestinamente para
el extranjero; pero desde el momento que esta acertada
disposicién del Cuerpo Legislativo puso en armonia el
interés fiscal con el interés privado, hemos visto elevar-
se las entradas de dicha casa hasta formar con sus aho-
rros un capital que no baja de 20,000 pesos. Aun mucho
mds de lo que ha dado rendiria si fuese posible aumen-
tar el precio del rescate para cubrir sin demora los
metales ofrecidos en venta, porque comunicando tal dis-
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posicién la celeridad que falta 4 los procedimientos, im
pidiera la salida del oro que se exporta por contrabando,
Aunque las condiciones eran todavia gravosas, la si.
tuacién mejor considerablemente y la Casa de Moneda
principié 4 comprar pastas de oro cuya importancia fué

la siguiente, en los afios que se expresan: '

i
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Como es notorio, la acufiacién extraordinaria de los
afios 1849 4 1855 fué enteramente anormal y causada
por los repentinos descubrimientos de oro en California
y Australia. En el afio 1857 también se dicté la nueva
ley monetaria que, como manifestaremos después, fué
mal calculada porque fijé la proporcién de 1 de oro por
16¥ de plata, mientras que en el mercado de Europa se
vendian solamente 15% kilégramos de plata por uno
de oro.

Pasado el efecto de los descubrimientos en California
y Australia, las compras de oro por la Casa de Moneda
se redujeron notablemente, 4 saber:

Eb wlsar Ty Sy, o DR R G e g
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Esta situacién llamé la atencién del Ministro de Ha=
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cienda, quien en su Memoria de 1858 se expresé en estos
términos:

wLa Casa de Moneda ha puesto en circulacién en mo-
nedas de oro y plata, durante el tiempo transcurrido
desde el 1. de enero de 1850 4 31 de diciembre de 1857,
la cantidad de 18.103,877 pesos (documento ndim. 5).
Este resultado estd muy lejos de ser satisfactorio, porque
no es de creer que con esta suma de moneda, emitida &
la circulacién en siete afios, se haya podido atender 4 las
necesidades monetarias que se desarrollan 4 la par con
el aumento de producciones y transacciones, teniendo
presente ademds la exportacién de moneda que ha habi-
do durante el mismo perfodo. Pero la exigiiidad en la
produccion monetaria es mds notable en los tres tltimos
afios, y sobre todo en el de 1857 en que sélo ha llegado
4la cantidad de 1.1 14,904 y de esta cantidad sélo la de
725,905 pesos se puede llamar produccién de moneda,
por cuanto ha sido fabricada con pastas compradas por
la casa. El resto ha sido refundicién de monedas exclui-
das de la circulacion.

nTeniendo 4 la vista la estadistica comercial de igual
periodo, y calculando la exportacién de monedas sin in-
tervencién de las aduanas, debe creerse con fundamento
que la cantidad exportada es aproximativamente igual 4
la que se ha entregado 4 la circulacién; de lo que se de-
duce que la cantidad de moneda circulante en el pais en
1.° de enero de 1858, es la misma que en igual fecha del
afio 50. Este estado monetario del pais explica en parte
la crisis que estamos sintiendo, y sobre todo, si se atien-
de al desarrollo de la produccién que hace necesaria una
suma mucho mayor de numerario que la que habia en
circulacién en el afio 50.
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nDe esto se deduce que la Casa de Moneda debe ac.
tivar sus valores y emitir mds moneda; pero las causag
que al presente le impiden hacer esto, deben atribuirse
4 embarazos originados de la ley que la reglamenta,

wLa ley de 23 de agosto de 1832, vigente hasta ¢
dia, autorizd 4 la Casa de Moneda 4 pagar el oro 4 ra-
z6n de 136 pesos el marco de ley de veintidds quilates,
Mas, como era costumbre de tiempo inmemorial que ¢
oro que compraba la Casa lo pagara en doblones (on-
zas) 4 razén de 16 pesos cada uno, es decir, daba 8%
doblones por cada marco de oro, y como el verdaderg
valor de los doblones era el de § 17-25, resulta que lo
que realmente pagaba y paga actualmente la Casa por
un marco de oro, es la cantidad de $ 146-62%; 0$ 637-373
milésimos por un kilégramo, de cuyo precio no puede!
excederse sin quebrantar la ley.n

uSi bien la Casa pagando 4 estos precios, pudo obtener
bastante oro para sus labores en los afios de 50 y 51, noi
fué lo mismo en los afios subsiguientes, y sobre todo en
los tres ultimos, durante los cuales ha disminuido ex-
traordinariamente, y, del modo mds notable en el de |
57, en que apenas ha podido comprar un valor de 401,087
pesos, sin embargo que se ha estimulado la introduccion
de oro, haciendo anticipaciones 4 bajo interés 4 cuenta
de este metal.u

nDe estas reflexiones se deduce que la introduccién
de oro en la Casa de Moneda ha disminuido 4 punto de
extinguirse, porque no hace cuenta & los introductores, a
causa de que el oro vale mds que el precio que la Casa de
Moneda paga por ¢/, es decir, que es necesario que  s€
autorice 4 la Casa 4 pagar un precio mds alto. Ahora en-
tra la cuestion, si la Casa podrd pagar mayor precio por



el oro, sin variar el valor, 6 mds bien, el peso 6 ley de la
moneda de este metal.y

Para evitar en parte este inconveniente se dict6 el de-
creto de 23 de febrero de 1858, que autorizaba 4 la Casa
de Moneda 4 avanzar dinero 4 los productores de oro al
interés de 5 por ciento y para comprarlo al precio de
69521% pesos por kilégramo. Esto equivalia 4 bajar el
derecho de amonedacion de 5+ & 31%%, lo que todavia
no satisfizo al publico, que siguié exportando el oro pa-
ra evitar ese impuesto.

En el afio 1859 la Casa de Moneda recibié en pastas
de oro las sumas de 3.223,936 pesos; pero esto provino
casi exclusivamente del producto del empréstito contra-
tado en Inglaterra en el afio anterior, y fué de consiguien-
te un hecho anormal. Después de eso la compra de pastas
de oro siguié la marcha siguiente:

079k 42101 p B SRR SN A SR S T T
i XBB sen e S i e S
Trents (e e gl N SR e Ao VRE SR i 2 1 01
PR B e L R I L s e ST 005
B OGRE T LS o s el 20,3 T2

En 1862 y 1863 se hicieron gestiones infructuosa-
mente para conseguir que la Casa de Moneda acufiara
las piezas de oro sin gravamen para el piblico; pero no
habi¢ndose logrado eso, el oro siguié exportdndose.

Tan lejos estuvo el Gobierno en 1863 de acceder 4
tan justa peticién, que reaccioné contra una medida dic-
tada el afio anterior.

En 1862 se adopto la medida de pagar 715 pesos por
kilégramo de oro fino, siempre que las cantidades ofre-
cidas excedieran de 25 kilégramos. Pocas personas po-
dian introducir 4 la vez tan fuerte cantidad, lo que dié
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lugar 4 una protesta de los pequefios introductores, Iy
que provocd la rebaja del precio 4 700 pesos segin des
creto de 10 de junio de 1863, en vez del alza que pre:
tendian para sus propias ventas. La consecuencia fug
como se ha visto, que el afio siguiente, 1864, siguif
disminuyendo la cantidad de oro comprada por la Casy
de Moneda. :

Esta constante diminucién provocé el decreto de 21
de mayo de 1864 (que es el que hoy rige) segin el cual
las pastas de oro se pagan sin especificar cantidad co-
mo en 1862, a razén de 715 pesos el kildgramo fino, €
que produce 728 pesos 45 centavos en moneda. Esto
significa que el derecho de amonedacién queda reducido|
a 17%%, ventaja que todavia no satisface enteramente al’
publico, como luego veremos.

Sin tomar en cuenta la introduccién extraordinaria de
pastas de oro en 1867, porque en su parte principal pro-
vinieron de otro empréstito contratado en Ldndres, el
decreto de 1864 produjo buen resultado, aumentando las]|
compras de la Casa de Moneda, como se detalla en se-

guida:
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Aqui nos acercamos 4 una época critica. El Pert con-
trat6 su tdltimo gran empréstito en 1872 (marzo) y reci-
bi6 una parte de ¢l en oro para continuar la construccion
de los ferrocarriles. Entonces hubo grande abundancia
de oro en el Perd, y parte de ¢l fué trasladado 4 Chile en

pago de trigo, harina, ganado etc., en lugar de las letras
sobre Londres que antes nos enviaban. Vino una oleada



anormal y repentina de oro, y la Casa de Moneda com-
pré ese afio pastas por valor de 2.446,421 pesos. El aiio
siguiente (1873) también fué abundante de oro para la
Casa de Moneda, que recibié 1.299,893 pesos. Pero casi
todo provino de un nuevo empréstito contratado en In-
glaterra por el Gobierno de Chile, lo que también fué
anormal.

Y esto fué lo dltimo. {En este afio sobrevino la demo-
netizacion de la plata por la Alemanial

La Casa de Moneda compré en pastas de oro en

1874 solamentesart Wit Lt SE N G ro A so2l
1875 " e eIl i 6 B2

y hasta el afio actual de 1889, por razones evidentes, la
situacion no ha variado #z variaré mientras las leyes
monetarias de Chile, que son la causa de este mal, no se
reformen radicalmente.

Antes de terminar esta parte de nuestra exposicion,
transcribiremos las observaciones que hacia el superinten-
dente de la Casa de Moneda en 1876. Decia asi:-

wEn el presente afio, segin los datos que pueden ser-
vir de antecedentes, la introduccién de oro serd menos
que en 1875 y si no interviene una causa imprevista, es
de esperar que la poca produccién nacional se exporte
como pasta con preferencia 4 su venta 4 la Moneda, por

las razones que mds adelante expondré.n

wPara fomentar en cuanto me es posible la introduc-
cién de pastas de oro, he ordenado que la tesoreria de
la Casa reserve las pequefias sumas que se amonedan de
este metal exclusivamente para el pago de las que se
ofrezcan en venta desde que esta moneda debe tener al
salir 4 la circulacién un premio de mds de siete por ciento.
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Por este medio se llega 4 ofrecer al vendedor un esti
mulo; pero que no alcanza 4 evitar la exportacion de |y
pasta. El kilogramo de oro puro en Londres, con rela.‘
cion al soberano, vale 136 libras esterlinas 11 chelines §
peniques, y vendido 4 la Moneda 4 715 pesos en monedy
de oro, produciria en aquel mercado 134 libras esterli
nas 1 chelin 5 peniques dando asi una diferencia en con:
tra del vendedor de 2 libras esterlinas 1o chelines 5 peni
ques 6 sea mds de 134 por ciento, que es lo retenido por
gastos de amonedacion, igual 4 la diferencia entre 715,
precio de compra, y 728 pesos 45 centavos, valor nomi
nal que produce la amonedacién de un kilégramo de
Oro puro.u

Pero todo esto fué inttil, como era natural. Las exac:
ciones fiscales 6 sea los derechos de amonedacién, han
sido una fuerza constante que desde el tiempo dela
conquista ha ejercido su poder para expulsar el oro fuera
de Chile. El Fisco, como se ha visto, no ha ido aban-
donando sus exacciones sino palmo 4 palmo y en el trans.
curso de siglos sin haber llegado todavia 4 proceder de

una manera racional, acufiando la moneda de oro sin
costo alguno para el publico. Si esta fuerza que expul
saba el oro fuera de Chile no ejercié toda su dafiina in-
fluencia hasta 1875, fué solamente porgue estaba contra:
rrestadn por otra fuerza mayor, en sentido contrario, qut |
ese mismo afio de 1875 desaparecid para siempre, como:
en seguida veremos: |

Dice la Memoria ya citada del Superintendente de la
Casa de Moneda (1876):

uHasta 1872 la moneda de oro era relativamente muy
abundante y poco solicitada para la exportacidn, y la de
plata era la que servia en circunstancias especiales para



saldar nuestros créditos con la Europa. Al presente las
cosas han sufrido un cambio radical: por la relacién co-
mercial de 1 & 17422, el oro chileno, en moneda, antes
favorecido, ha venido 4 quedar depreciado en un 714
por ciento préximamente, como lo he hecho notar en
uno de los capitulos precedentes. El efecto no se ha hecho
esperar: 4 la abundancia de esta clase de moneda ha su-

i cedido su desaparicion casi total de nuestros mercados.n
iLa situacion que acabamos de describir, debe pro-

[ ducir perturbaciones en el comercio: el precio de las le-
tras de cambio sobre las plazas europeas, el de las mer-
caderfas de importacién, el delos frutos nacionales y
i hasta los jornales, reguldndose por la moneda de plata
? depreciada, tendrdn, en el curso del tiempo, que sufrir
alteraciones hasta que se establezca un justo equilibrio

'y vuelva una situacion normal.
IV

La LEv DE GRESHAM

Esta es una ley natural, de capital importancia en la
ciencia monetaria.
En los remotos tiempos de la antigiiedad, Aristéfanes
‘noté en Atenas el hecho de qué cuando una moneda
inferior se lanzaba 4 la circulacidn junto con otra supe-
tior, la moneda mejor desaparecia de la circulacién y la
inferior en valor quedaba haciendo el servicio monetario.
Este hecho que se ha repetido en todos los paises y
en todas las épocas, sin exceptuar 4 Chile, fué explicado
por primera vez en 1558 por Tomds Gresham, y de ahi
la denominacién de Ley de Gresham.
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nCuando en un mismo pafs se acufian dos clases de
monedas de igual valor nominal pero de distinto valor
intrinseco, circulardn solamente las de menor valor, y
las otras se usardn para la tasanerizacién y para la ex-
portacién. La moneda inferior siempre expulsa 4 la su-
perior en valor.

nLa razén es evidente. Si se permite que circulen lag
menedas de peso completo junto con otras deterioradas,
(livianas) una de dos consecuencias tiene forzosamente
que producirse. O bien aquellas personas que tienen
mercaderfas 4 objetos que vender alteran su valor nomi-
nal segtn si se les paga en moneda buena 6 liviana, es
decir que la moneda liviana soporta un descuento res
pecto de la moneda buena; & bien si existe alguna ley
que prohibe esto y confiere 4 ambas el mismo valor no-
minal, cada cual procurard cancelarsu deuda con el me-
nor gravamen que sea posible y siempre trata de pagar
con las monedas inferiores ¢ gastadas. Como los valores
siempre se computan por el peso del metal, toda ley que
declare que una moneda liviana vale tanto como otra
con su peso completo, es una anomalia equivalente 4 la
que en aritmética serfa aquella de decir que tres son
iguales 4 cuatro. Pero la consecuencia estd patente: si
la ley de este pais declara que cuatro onzas de plata se-
ran del mismo valor que tres onzas, los duefios de las
monedas livianas siempre dardn éstas en pago, conser-
vando las mds pesadas; y los cambistas recogerdn todas
las que tengan su peso completo, para exportarlas al
extranjero, donde se venden por su precio verdadero.
Asi tenemos que las monedas buenas desaparecen muy
luego de la circulacién y quedan solamente las deterio
radas.n (MEcLEOD, Economacs, tomo 11, pdgs. 271-2).
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unLas observaciones de Gresham respecto de que la
moneda buena no puede expulsar 4 la mala, se referfan
4 las de un sélo metal; pero el mismo principio se aplica
4 todas las clases de monedas que conjuntamente circu-
lan. El oro comparado con la plata, la plata con el cobre,
6 el papel comparado con el oro, estdn sujetos 4 la mis-
ma ley de que el instrumento de cambio mds barato se
sostendrd en circulacién y desaparecerd el que sea rela-
tivamente mds caro.n

. . . . . . . . . . . . . . . . . .

uSi la proporcién del oro y de la plata contenidos en
la moneda tal como ésta legalmente circula, difiere uno
6 dos por ciento de su respectivo valor comercial, puede
llegar el caso de que sea provechoso exportar un metal

_ en preferencia al otro; y de esta manera la parte princi-

pal de la moneda circulante en Francia fué cambiada
de la plata al oro entre 1849 y 1869. El hecho es que la
composicion del sistema monetario de la mayor parte de
las naciones ha sido impuesto de la misma manera, y la
Inglaterra y Estados Unidos fueron asi guiados 4 adop-
tar el oro como padrén principal de su circulante. Hay

- muchos motivos para creer que en la antigua Roma, en

los tiempos de la Republica y en los del Imperio, se ex-

- perimentaron grandes dificultades para regularizar el
- circulante de plata junto con el de cobre, y la situacién

se hizo mucho mds perpleja cuando se cred la moneda
de oro. (JEvons, La Moneda, pdgs. 84-5.)
Veamos lo que ha sucedido 4 este respecto en Espafia

vy en Chile, su colonia.

Un confuso laberinto fué el sistema monetario de Es-

. . Y .y
pafia hasta el reinado de Felipe V.” Ese rey fijé en 1728
CURSO METALICO 3
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el valor del ndoblén de 4 ochon en 16 pesos 6 escudos
de plata antiguos. Es decir que el monarca principi6 por
ufijarn un error, porque el precio de los dos metales en
el mercado europeo se cotizaba en ese afio en proporcién
de 1 deoro por 15119 de plata, y como en Espaiia daban
16 kilogramos de plata por uno de oro, el metal blanco
era rdpidamente extraido dela Peninsula, donde no que-
daba sino el amarillo. Decfa Newton:

wEl oro tiene, de consiguiente, en Espafia y Portugal
dieciséis veces mds valor que la plata de igual peso y
ley, segtn la proporcién legal en esos reinos. Pero este
alto precio conserva en aquellos paises el oro en abun-
dancia y acarrea la plata fuera de Espafia, desparra-
mdndola por toda Europa. Alli (en Espafia) efectian
sus pagos en oroy no se desprenden de la plata sino con
premio. Cuando llega una flota del Rio de la Plata, el
premio desaparece 6 es muy pequefio; pero cuando la
plata es extraida y escasea, aquél aumenta y generalmen-
te puede cotizarse en seis por ciento.

Posteriormente, durante ese siglo, el Gobierno de Es-
pafia hizo varias alteraciones en su sistema monetario;
pero nunca acertd en la verdadera proporcion del valor
del ore respecto de la plata, como se verd en seguida:

PROPORCION PROPORCION
fijada legalments entre los dos metales || del valor efectivo de los dos metales
en Espafia en el mercado europeo

1730.. 1 de oro por15°%ideplata | 1 de oro por 14°' de plata
I7924 1 Sy Tl PR n ) el 1 AT 45 IR "

3 dy 3 TR SRR T S B " s g (RS o7 b 1"

1785.. 1 n n 16 " b B TR "
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A propdsito de esta dltima modificacién, dice Arros-
pide en su Z7atado general de monedas: wFinalmente en
aquel mismo afio de 1785 se hizo una nueva fabricacién
de monedas de oro y plata, y segiin los ensayes que se
han hecho de ellas se halla que las primeras son de 2114
quilates, un duodécimo de quilate mds 6 menos, y las
tltimas de 1034 dineros, un gramo mds é menos; por
cuyo medio estas monedas se hallan en el dfa en Ia justa
proporcion que se deseaba tuviesen, y es como de 1
a 16.n

Pero respecto de sus colonias, la Espafia modificé en
parte su sistema monetario.

wDurante todo el tiempo que permanecieron en su
condicién de colonias, las reptblicas de la antigua Amé-
rica espafiola tuvieron.el mismo régimen monetario que
su comin madre patria y atin lo conservaron por mds de
treinta afios después de su emancipacién. Sin embargo,
ese régimen ha debido ser modificado para ellas antes
de su emancipacién, en lo concerniente 4 la proporcién
legal del oro respecto deila plata.

uEn todas las colonias del litoral americano del Atldn-
tico ésta se habia conservado en 16; pero en la costa
occidental la proporcién tuvo que aumentarse 4 mds
de 16. En el Pert era 17 (de plata por uno de oro), en
Chile 1774 ; en el Alto Perd, hoy Bolivia, ésta erade 1714
6 18. Calculo que estas diferencias habfan sido aconse-
jadas por los gastos de transporte de los metales precio-
sos que se enviaban 4 Europa. Hacia mucho tiempo que
la Europa era el mayor mercado del mundo para estos
metales y sus precios dominaban el mercado; de consi-
guiente, cualquiera de los dos cuyo transporte 4 Europa
costara mds, tomando todo en cuenta, valia menos que
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el otro en América. Aquella era la plata, y la diferencia
de su precio proporcional cen el del oro era tanto mayor
cuanto que el contrabando entraba como parte conside-
rable en el comercio de los metales preciosos entre Eu-
ropa y América. El oro se prestaba evidentemente con
mads facilidad que la plata 4 ser ocultado y transportado.
El hecho es que las colonias espatfiolas, donde el oro valia
proporcionalmente mds, son precisamente aquellas como
el Perd, Chile y Bolivia, cuyas comunicaciones con Eu-
ropa eran mds dificiles.

nSea como fuere, la emancipacién de las colonias espa-
flolas cambid respecto de ellas las condiciones econémi-
cas que las habian conducido & establecerlas diferencias
que acabo de seflalar en la proporcion legal del oro con
la plata en su comiin régimen monetario; pero no hacien-
do caso de este hecho, sus habitantes continuaron como
dntes cambiando una onza de oro por 16, 17, 17Yy
17% 6 18 pesos fuertes de plata, y resultd de esta prdc-
tica insensata que en sus diversos paises la moneda de
plata valia 3, 6 y hasta 12 por ciento mds, como merca-
deria que como moneda. Se la vié, de consiguiente, salir
de aquellos estados con una impetuosidad incomparable.
Como siempre, fué el comercio el que se encargé de
ejecutar las sentencias pronunciadas por Ja naturaleza de
las cosas. Para funcionar asi, el comercio no tiene nece-
sidad de conocer la ley que lo gobierna. Si tiene remesas
que hacer de América 4 Europa, escoge siempre la forma
que le produce mds 6 que le cuesta menos, y cuando lo
hace en monedas procede de la misma manera. Si du-
rante la época de que me ocupo hubiera remitido una
onza de oro de la América espafiola 4 Europa, ésta le
habria producido 3, 6 6 12 por ciento menos que 16, 17
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6 18 pesos de plata, y de consiguiente, remitia pesos,
aunque tuviera que pagar premio por ellos.

nAunque esos paises eran productores de la plata, la
consecuencia de aquel proceder en las antiguas colonias
espafiolas fué Ja reduccién de la circulacion monetaria
casi exclusivamente al oro; y para esos Estades, que to-
davia no tenfan moneda de cobre, la composicién de
aquel circulante llegé 4 hacerse intolerable. Con el fin
de atenuar sus indescriptibles inconvenientes, los cam-
bistas habian inventado todo género de expedientes para
facilitar las transacciones, siendo la confianza del publi-
co lo tnico que les daba valor; pero aquello no era prac-
ticable en grande escala, y por fin los gobiernos se fija-
ron en lo que pasaba. (F. MANNEQUIN, Journal des Fro-
nomastes, 1878, tomo 111, pdgs. 212-4.)

nHasta el afio 1823, el medio de cambio que for-
maba la base de los retornos de Chile & Europa, era el
peso fuerte. Esta moneda era la corriente en el pafs é
igual en valor 4 la medida que formaba sus partes ali-
cuotas. La ventaja del peso fuerte respecto de la plata
menor, que se desgastaba mas rdpidamente, le daba para
la exportacién un valor realmente mayor. Las ventas se
hacfan en dinero corriente, y habiéndose dado 4 las on-
zas de oro un valor convencional superior 4 su valor in-
trinsico en comparacién con el peso fuerte, no se podian
remitir éstos al exterior sin pérdida. Las, onzas de oro
avaluadas 4 17 pesos 25 centavos producian 43 peniques
por peso, mientras que los pesos fuertes producian de 46
a 48 segin el precio de la plata. Dado caso que las ope-
ciones de la Casa de Moneda hubieran suplido las nece-
sidades del pafs en cuanto 4 numerario menudo, la dife-
rencia de valor entre éste y la plata fuerte habrfa sido



poca; pero la Casa de Moneda de Chile fabricaba muy
poco, la plata sencilla corriente se desgastaba, y en los
afios 1822 y 1823 valfa de un 3 4 374 por ciento menos
que el peso fuerte, 4 cuyo premio 6 diferencia de valor
real eran corrientes los tltimos.

nEn el afio 1825 este premio 6 diferencia era de un 5
por ciento, el que aumenté en los afios 27 y 28 4
un 8 4 814 por ciento. Entonces la diferencia entre las
diversas monedas llamé la atencién de algunos comer-
ciantes, los que, escogiendo las de mayor peso, las remi-
tieron en lugar de los pesos fuertes que eran general-
mente mds conocidos, y consiguieron buena utilidad. En
aquellos dos afios se extrajeron la mayor parte de los
medios pesos y los cuartos de buen peso, no solamente
del cufio espafiol, sino también del macuquino, cuando
el Gobierno, temeroso de que se produjera falta de di-
nero menor, prohibia la exportacién. La cantidad de
moneda de buen peso que se habfa exportado, causé na-
turalmente mayor depreciacién en el valor de la que
continué circulando en el pais, y los pesos fuertes subie-
ron de precio en proporcién. En 1843 valian hasta un
9 por ciento, y aun en periodos de mayor escasez un 10
por ciento de premio.n (Extracto de £/ Comercio de
Valparaiso, de 7 de diciembre de 1848.)

La ley del 23 de agosto de 1832, ya citada en el ca-
pitulo antetior, aunque mejoré la condicién del oro,
disminuyendo el derecho de amonedaciéon que cargaba
sobre él, dejé muy mal equilibrada la proporcién de este
metal respecto de la plata. Para acufiar la moneda se
fijé entonces la proporcién de 1 de oro por 17¢ de plata,
dando 4 la onza un valor nominal de 17 pesos 25 centa-
vos (1832). Entonces la proporcién legal en Francia no
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era sino de 1 por 1524, y un kilégramo de oro no valia
en el mercado de Europa sino 15,3 kilégramos de plata.
El resultado no se hizo esperar, y en el decenio corrido
desde 1833 hasta 1843, como hemos manifestado, se hizo
sentir en nuestro mercado una escasez extraordinaria de
moneda de plata.

Las onzas extranjeras tenfan entonces curso legal en
Chile, se introducian espontdneamente al pais en grandes
cantidades y con ellas se compraban y recogfan los pesos
de plata y hasta las monedas divisionarias para expor-
tarlas. Como no existfa ni se toleraba el papel-moneda,
la moneda de oro, que era entonces la menos valiosa
dada la proporcién legal que se le habia fijado, era la
tinica que quedaba en el pafs en cantidad suficiente, obe-
deciendo 4 la teorfa de Gresham. Muchas de. las onzas
extranjeras eran ademds livianas ¢ de mala ley (las es-
pafiolas de 872 milésimos), lo que aumentaba mds toda-
via la diferencia de su valor intrinseco con el de los pesos
de plata que con ellas se compraban. Pero esto causaba
gran malestar en el pais por la dificultad que existfa para
cambiar las onzas en moneda sencilla para las transac-
ciones menudas y para el pago de los jornales.

En sus estudios sobre la materia, el Ministro don Ma-
nuel Rengifo descubrid el motivo de la extraccién de la
moneda de plata y traté de ponerle coto atacando el mal
en su causa y variando, en consecuencia, la relacién legal
entre ambas especies de monedas. Laley de 18 de agosto
de 1843 dejé reducida esta relacion de 1 4 17°°, que era
por ley de 1832 4 1 de oro por 157° de plata. Esta ley,
al mismo tiempo que contuvo la extraccién, facilitd, por
sus disposiciones respecto al precio fiscal de compra de
la barra, la amonedacién de la plata, que entonces se
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hallaba paralizada por el mismo pdnico de la exporta.
cién. /

En 1843 el precio de los metales preciosos en el mer-
cado europeo era de 1 de oro por 15°° de plata y ya no
convenia, de consiguiente, exportar en grandes cantida-
des la moneda de plata de Chile, donde no se obtenia
legalmente sino 15"° de plata por 1 de oro.

Pero Ias estipulaciones de la ley de 1843 fueron bur-
ladas por la otra disposicion que daba curso legal 4
las onzas extranjeras, gran parte de ellas livianas 6 de
baja ley.

iE] Gobierno habia tenido en vista desde un principio
que, respecto a la moneda extranjera circulante, habia
contraido tdcitamente la misma obligacién que la que le
liga 4 la moneda del cufio nacional; de recogerla por su
valor nominal, aunque se halle deteriorada por el uso.
Que existe esta obligacién respecto & la moneda extran-
jera, no cabe duda, desde que se ha recibido en pagoen
las oficinas fiscales y desde que en verdad /Zubo época en
gue ésta fué casi exclusivamente la dnica moneda circu-
lante a consecuencia de la paralizacién en que se halld
la Casa de Moneda, Esta obligacién, sin embargo, no es
ilimitada; no se extiende & recoger monedas maliciosa-
mente cercenadas, ni aquellas cuya ley sea menor que el
feble admitido por las ordenanzas de nuestra Casa de
Moneda, y que son las mismas que rigen en los paises
vecinos, de donde nos ha venido esta moneda. En con-
formidad con estos principios y halldndose por ensayes
repetidos con toda prolijidad en la Casa, que las onzas
del cufio de Colombia, Nueva Granada y Centro Amé-
rica, de diversas épocas, todas carecen de la ley precisa,
se decretd no se admitiesen en las oficinas fiscales, y que

.
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respecto de las demds se recibiesen por el término de
tres meses 4 fin de resellarlas, cargando la Casa con la
pérdida que resultase. La tesoreria general se hallaba
con trece mil onzas de cufio extranjero, de cuya suma
formaban la mitad las excluidas por ulterior disposicién;

todas las cuales se pasaron 4 la Casa de Moneda par! ’

refundirse. Otras oficinas fiscales de Valparaiso y San-
tiago se-hallaban 4 la vez recargadas con moneda de la
misma clase, en cantidad de mds de dos mil onzas.n—
(Memoria de Hactendn de 1851, pégs. 703-4).

Aunque la proporcion legal después de 1843 (1 de oro
por 157° de plata) habria, si se hubiera practicado, con-
servado la moneda de plata en el pals, la admisién de las
defectuosas onzas extranjeras anuld el efecto de esa dis-
posicién, y la conveniencia de exportar la moneda de
plata siempre subsistié de hecho. El provecho, sin em-
bargo, era mucho menor.

Ast siguieron las cosas durante ocho afios.

En 1851, don Jerénimo Urmeneta, Ministro de Ha-
cienda en esa €poca, teniendo en vista el gran propdsito
de uniformar nuestra moneda al sistema europeo adop-
tando como base el decimal, hizo una completa reforma
de laley de 1843. Mas no se limité 4 cambiar ¢l sistema,

sino que varié inoficiosamente la bien combinada rela-_

cién establecida por el sefior Rengifo entre el oro y la
plata, retrogradando asi y tendiendo en sus disposiciones
hacia el sistema antiguo de 1832, provocando, por con-
siguiente, la misma excesiva extraccion de plata amone-
dada que esa antigua ley habia estimulado.

En las discusiones 4 que ese proyecto dio lugar en el
Congreso, se dijo claramente que el propdsito que se
tenfa en vista era el de conservar al oro el papel princi-
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pal como la sustancia monetaria en Chile. Pero se come-
tié el gravisimo error de disponer que la proporcién en-
tre los dos metales serfa de 1 de oro por 162%% de
plata, mientras que en Europa se compraba entonces un
kilégramo de oro por solamente 15%¢ kilégramos de
plata. Pero estos errores son inseparables del sistema
bimetdlico y causan graves dafios.

Mientras que desde 1851 el Gobierno de Chile lan-
zaba 4 la circulacién 16222 kilogramos de plata pura
amonedada en cambio de un kilégramo de oro, el pre-
cio corriente de la plata barra en Europa con relacién
al oro fué el siguiente en el decenio de 1851 4 1860:

de oro por 1546 de plata 1856.;..1 de oro por 1538 de plata

- A

1852....1 v (UOHER) e o d LR " 1857....1 non n I527 n
1853..,.1 (e ) nw I§33 n " 1858....1 e n 1538 n "
1854....’( "o n 1§33 n " 1859....1 non n I519 n "
1855....1 non n I538 "n 1860....1 n n N T2 e

Como se ve, durante todo el decenio existié en Chile
una diferencia de mds de 6 por ciento en favor de la mo-
neda de oro, y naturalmente la de plata se exportaba con
provecho.

Bien impuesto de esto estaba el Gobierno, puesto que
en la Memoria de Hacienda de 1858 encontramos lo
siguiente:

n;Convendria que las monedas de plata se continua-
ran acufiando con el mismo peso y ley que les fija laley
de 9 de enero de 18517 De ninguna manera. Ya se ha
visto que de un marco de plata fina se obtienen 10 pe-
sos 22 centavos,” es decir que el que posee esta cantidad,
posee un valor exactamente igual al de un marco de
plata fina. Un marco de plata fina cuesta para la expor-
tacién, de 10 pesos 50 centavosd 10 pesos 62+ centavos
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y medio; luego un marco de plata amonedada es mds
barato para la exportacién que un marco de plata en
barra en 28 4 40 y medio centavos; razén que explica
suficientemente el progreso que se observa en la expor-
taciéon de la plata amonedada, que en el ltimo afio sélo
por la Aduana de Valparaiso, bajo registro, ha ascendide
4 mds de 1.000,000 de pesos. De manera, pues, que no
es posible aumentar la amonedacién de plata dejando vi-
gentes las prescripciones legales que les fijan el peso y
ley, sin inferir pérdida al Estado, siendo por otra parte
completamente inttil para la circulacién monetaria, pues-
to que no se haria otra cosa que crear un articulo que
serfa buscado para la exportacion. Para tener circulacién
de monedas de plata es necesario disminuir el peso que
la ley vigente les fija; esto es, variar el valor relativo en-
tre las monedas de oro y de plata en favor de la segun-
da, hasta dejar la plata amonedada en un estado que
haya que dar igual cantidad de oro por un kilégramo de
plata fina en barra, que por el producido en monedas
del mismo kilégramo, mds el costo de amonedacion.n
Durante una parte de ese decenio se pagaba un pre-
mio hasta de 2 por ciento por los pesos de plata para
recogerlos y exportarlos. Las onzas extranjeras, en cam-
bio, continuaron importdndose 4 porfia, hasta el punto
de hacerse incémodas. A propdsito de esto decia lo si=
guiente la Memoria de Hacienda de 1852:
nConsultando el Gobierno la conveniencia de los te-
nedores de onzas extranjeras excluidas de la circulacién
por el decreto de 20 de mayo de 1851, se fijo un térmi-
no prudencial para su recepcién en las oficinas fiscales,
que fué ampliado de tal suerte para el comercio de Val-
paraiso, que aun se autoriz6 a la aduana para recibir en
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pagos anticipados durante algunos dias que quedaban
del término fijado, las onzas extranjeras no prohibidas,
por el valor de los pagarées cuyos plazos vencian hasta
mds de un mes después de la autorizacién. No ha habi-
do providencia que pudiera convenir 4 este propdsito
que no se haya tomado.

#Con el mismo fin se ha recomendado 4 los intenden-
tes la pronta remisiéon de dichas onzas para su resello.

"En septiembre del afio pasado se remitieron 4 Europa
ochenta mil pesos de esta moneda y otros tantos en
octubre para el pago de dividendos de la deuda anglo-
chilena; también se ha hecho el pago con esa misma
moneda del vapor Cas#z/la, ahora Cazador, comprado en
ochenta mil pesos, siendo condicion precisa que debia ser
extratda del pats; con lo cual se ha ahorrado la pérdida
que pudiera haber habido resellando esa cantidad.

Como se ve, atraida por causas naturales, abundaba
la moneda de oro sellada en el extranjero; pero ésta no
se sometia tan fdcilmente & pagar tributo en forma de
derecho de amonedacién en la Casa de Moneda de San-
tiago. Era necesario expulsar al oro fuera del pais, siem-
pre en forma de moneda extranjera.

A pesar de la demonetizacién y expulsion violenta de
las onzas extranjeras, no falté la moneda de oro en el

.pais. Cierto es que se trajo una gran cantidad de oro
que produjo el empréstito de 1858. Pero esto fué artifi-
cial; con una mejor legislacién monetaria pudo haberse
retenido el oro que se expulsaba del pais, evitando el
traerlo de vuelta en seguida & mucho costo.

La moneda de plata, sin embargo, continué huyendo
también del pais, pero por la causa natural que estamos
explicando, lo que otra vez preocupd seriamente al Go-
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bierno en 1865. En la Memoria de Hacienda de ese
afio, el Ministro hacia las siguientes extensas reflexiones:

nLa misma Comisién fué encargada de proponer la
reforma que reclama con urgencia la ley de monedas
de 9 de diciembre de 1851, y en cumplimiento de su en-
cargo ha presentado un luminoso informe, en el cual se
desarrollan las ideas del Gobierno sobre esta reforma,
emitiendo algunas otras que, aunque verdaderas, no es
prudente aceptar por ahora, por las razones que mas
adelante se expondrén.

i Nuestro sistema monetario, como el de todos los Es-
tados de la América antes espafiola, consta de dos clases
de monedas: la de oro y la de plata. Aunque nuestra
moneda de cobre es también legal, como la ley misma
ha restringido su uso, fijando un maximum para admi-
tirla en pago, mal puede decirse que esa moneda forma
parte esencial de nuestro sistema monetario, ni contri-
buir 4 los malos efectos que este sistema ha producido
6 produjere en adelante.

wEstando, pues, nuestra moneda de cobre destinada &
facilitar el cambio en las pequefias transacciones, y no
pudiendo con ella extinguirse obligaciones, puede decir-
se que sblo tenemos las dos clases de monedas de oro
plata, cuya proporcién entre si se halla fijada por aque-
lla ley.

nCuando la ley fija 6 permite, como en Chile, dos ti-
pos monetarios de diverso valor, es decir, cuando se
acufian metales preciosos, como el oro y la plata, es pre-
ciso que ella fije con exactitud la proporcién en que se
hallan esos dos metales en el gran mercado del mundo.
Cualquier error cometido en la apreciacién de esos dos
metales monedas, conducird necesariamente & depreciar



4 aquel cuyo valor se halla fijado mds alto que el que se
paga en las transacciones comerciales. Hay mds. Como
el valor de esos metales es variable y sube y baja, segtin
la ley de la oferta y de la demanda, 6 lo que es lo mis-
mo, segun su escasez y abundancia, es claro que la ley
que fija la relacion de valor entre uno y otro permanen-
temente y con curso forzoso, se expone 4 producir per-
turbaciones en los cambios, dando un valor nominal al
metal moneda, mayor que el valor intrinsico que tiene
6 puede tener en lo sucesivo.

nE] defecto capital de todo sistema monetario, basado
en el oro y la plata 4 un tiempo, es el de establecer como
inmutable y permanente lo que es muy variable en las
regiones econémicas, cual es la relacién en que se ha-
llan entre si los dos metales amonedados. La consecuen-
cia precisa de este quebrantamiento de esa ley econd-
mica, es la abundancia de la moneda de alto precio y la
escasez de la otra. Habiendo dos monedas de curso for-
20s0, de las cuales una vale intrinsicamente menos, es
claro que lo que vale intrinsicamente mds desaparecerd del
pais. Si con una de esas monedas se consiguen todos los
resultados que pueden conseguirse con la otra, justo es
que ¢l comercio y todos los que tienen alguna obligacién
que saldar en dinero lo hagan, y efectivamente lo hacen,
en la moneda que mas les convenga, y como el interés
de todos es el de dar lo menos para obtener lo mds, da-
‘tian siempre la moneda de aquel metal que estd avalua-
do por la ley 4 mds alto precio, y entonces la del otro,
abandonando sus funciones de numerario circulante, pa-
sard 4 convertirse en un articulo de negocio tanto mds
lucrativo cuanto mayor es la diferencia que existe entre
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el valor establecido por la ley y el determinado por las
condiciones del mercado.

wEso es lo que ha sucedido y estd sucediendo en Chi-
le, quizd en grande escala, porque hay otras circunstan-
cias que agravan y aceleran los efectos indicados.

wEn 1851, los ricos y abundantes placeres de Califor-
nia estuvieron en su mayor auge, ¢ hicieron bajar el
precio del oro en el mercado general, y precisamente
fué en esa época cuando la ley citada establecié por su
articulo 1.° una relacién demasiado ventajosa para las
monedas de ese metal con respecto 4 las de plata. La
desproporcién entre el precio de ambos metales se ha
hecho todavia més fuerte, y por esta razdn, 4 pesar de
los esfuerzos y de los expedientes puestos en prdctica
para retener 6 amonedar en cantidad suficiente 4 nues-
tras necesidades las piezas de plata, ni el Estado, ni los
particulares lo han conseguido, ni lo conseguirdn, mien-
tras subsistan las condiciones actuales creadas por esa
ley. Vamos & demostrarlo.

wEl valor de diez pesos dado por la ley 4 la pieza lla-
mada céndor fija la relacién de uno 4 dieciséis treinta y
nueve centésimos con respecto 4 la plata. Como la rela-
cion fijada por el comercio entre el oro y la plata no es
mds de uno 4 quince y cincuenta centésimos, hechos
comprobados con los precios corrientes de todos los
mercados, es claro que hay una ventaja equivalente 4
esa diferencia, en sustituir la moneda de plata deprimida
en su valor, por la moneda de oro exagerada en el suyo.

wEl metal moneda y el metal pasta, que no se diferen-
cian entre si sino en su forma, se comportan en sus fun-
ciones econémicas de la misma manera. Asi, pues, si no



serfa ventajoso dar 16*° kilégramos de plata en barra
por un kilégramo de oro, tampoco lo sera dar 16 piezas
y 39 centésimos de plata amonedada por una sola de
oro del mismo peso y ley. Sefialada esa desproporcion
entre uno y otro metal, shabrd por qué extrafiar que la
moneda de plata escasee y desaparezca?

uTampoco es estrailo que la plata barra tenga mds
alto precio que la plata moneda, aunque esto parezca 4
primera vista una anomalia. La depresion del precio de
las monedas de plata que hemos sefialado, tan perjudi-
cial en las regiones legales (puesto que dieciséis kil¢-
gramos treinta y nueve centésimos de plata, tienen que
darse por un kildgramo de oro en la forma moneda), des-
aparece en las regiones comerciales, en donde ambos
metales vienen 4 cambiarse en distinta proporcion; pro-
porcion que fijanlas condiciones del mercado, y que per-
mite 4 la plata barra subir su precio mds alld del que
tiene la plata moneda. La plata pasta es apreciada por la
relacién en que se encuentra no s6lo con el oro, sino con
todas las mercaderfas, y por esto es que su precio sube
al grado que le corresponde, grado que, en la forma
moneda y con respecto al oro, no le serd dado alcanzar.

ugQué raro es que en Chile valga mds la plata en ba-
rra que la plata en moneda? Siendo este hecho innega-
ble ¢qué de admirable tiene que el Estado no pueda
proporcionarse plata en barra para convertirla en mone-
da, cuando él no puede sacar sino 10 pesos 22 centavos
de doscientos treinta gramos de plata, que le costa-
rian 10 pesos 6215 centavos?

wSi 4 esta causa, la depreciacién legal de la plata en
moneda con respecto al oro, que es permanente, se agre-
ga el derecho de exportacién sobre la plata en barra, se
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~ comprendera el por qué, desde 1851 hasta hoy, la mo-
neda de plata, por mds esfuerzos que hace el Gobierno
para retenerla en el pais, escasée siempre, y apenas sale
de los cuflos se convierte en un articulo de exportacion,
que tiene, fuera de las circunstancias anotadas, un precio
equivalente 4 la diferencia que hay entre los derechos
de exportacion y los derechos y gastos de amonedacidn,
diferencia que ha subido 4 veces 4 un tres por ciento.

nLa estadistica de la Casa de Moneda suministra prue-
bas de este aserto, y hace ver que, aun sin la deprecia-
cion legal de la plata respecto del oro, la moneda del
primer metal habrfa disminuido 6 desaparecido de nues-
tro mercado; pues dejando 4 cargo del Estado los gas-
tos de amonedacion, el comercio encuentra la ventaja de
extraer en forma de moneda libre de derechos, la misma
cantidad de plata que, en forma de barra, habria pagado
cinco por ciento de derecho de exportacion.

wH¢ aqui los datos estadisticos de esa casa:

nPlata sellada en el periodo de doce afios, desde 1851
4 1862 inclusive, 6.422;763 -pesos 55 centavos. El tér-
mino medio amonedado anualmente, es 535,230 pesos 30
centavos que han salido probablemente casi en su tota-
lidad al extranjero, como nos lo inducen 4 creer los po-
cos datos que poseemos sobre la exportaciéon de mone-
das, y en los cuales figura la plata siempre en mayor
cantidad que el oro.u

nLLa Memoria de Hacienda de 1863 manifiesta que la
exportaciéon de monedas ascendié en 1861 4 471.585 pe-
sos. Desgraciadamente no se especifica cudnta es la
cantidad en plata exportada; pero se conoce que habrd
sidc mucho mayor que la del oro, consultando la expor-

tacién habida en 1862, que fué como sigue:
CURSO METALICO 4
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nHay motivos fundados para creer que la exportacién
de la moneda de plata ha sido continua y en mayor es-
cala que lo que indican los pocos documentos oficiales
que suministran datos estadisticos sobre este asunto;y
si no hubiesen figurado en nuestro mercado las piezas de
25 centavos del antiguo sistema y las de 20 centavos au-
torizadas por ley de 28 de julio de 1860, febles en su
peso, la moneda de plata habria sido todavia mucho més
escasa.

nEsto lo manifiestan con bastante fuerza los mds re-
cientes datos sobre exportacion de moneda, que arrojan
los resultados siguientes:

1864

Moneda hacionalis 278 (i SIS R TG 0 26,844
1de imactonalizada. o 5t 1 iy e e 108,444

$ 1.045,288

wPor cdlculo bien formado, debe rebajarse de la can-
tidad de moneda nacional un 15 por ciento correspon-
diente 4 la moneda de oro exportada, y hecha esa de-
duccién, la exportacién de la moneda de plata habrd
sido de 796,317 pesos 40 centavos, cifra mucho mayor
que la cantidad amonedada en ese aiio.

nDurante el mismo afio, la Casa de Moneda no ha
podido comprar sino 28,165 pesos 57 centavos en barra;
lo que demuestra que 4 medida que aumenta la exporta-
cién de moneda de plata, aumenta también la dificultad
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‘sacciones.

wEl oro no tiene mds mercados adonde exportarse,

que los del Perdy la Reptiblica Argentina, mientras que
los mercados europeos, particularmente el inglés, hacia
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de proveer al pais del numerario suficiente para sus tran-

Jos cuales fluyen los metales preciosos, solicitan la plata
que llega 4 dar 46 peniques por peso, cuando el oro no
pasa de 42 y medio. Este solo dato basta para demos-
grar que la exportacion de moneda de plata legitima es
mucho mayor quela del oro, si no es ella la tdnica que
se exporta para los mercados europeos.

nLaganancia de la Casa de Moneda en la acufiacion,
estd indicando la falta de equilibrio que existe entre las
dos monedas, pues si asi no fuese, no habria encontrado
tanta dificultad para amonedar pastas de plata, mientras
que ha tenido gran facilidad para amonedar pastas de
oro. Los decretos de 1858, que facultan para hacer anti-
cipaciones sin interés para comprar plata en barra, ma-
nifiestan con evidencia el hecho enunciado.

nSe ha visto que en un periodo de doce afios la amo-
nedacién de plata sélo ascendid 4 6.422,763 pesos.

wEn ese mismo periodo la del oro fué 12.479,171 pesos.

nEstas cifras demuestran el imperio cada dia mas ex-
tenso de la moneda de oro sobrela de plata, aun cuando
setomen en cuenta pequeilas oscilaciones de facil expli-
cacion.

wQueda, pues, probado que la proporcién legal entre el
oro y la plata, muy diferente de la proporcién comercial,
y los derechos de exportacién sobre este tltimo metal no
amonedado, son las causas que, desde muchos afios, han
estado obrando para modificar, alterar y perturbar la ac-
tién de nuestro sistema monetario, trayéndolo al estado
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actual. Para remover esas causas, se necesita emprender
la reforma del sistema, estudiando antes las condiciones
peculiares del pais y consultando las leyes que rigen
los fenémenos economicos, leyes tan infiexibles y posi.
tivas como las que rigen los fendmenos fisicos. Por ha-
berlas desconocido 1 olvidado al establecer nuestro sis.
tema monetario, se han sufrido las perturbaciones que
hoy preocupan al Gobierno y afectan los intereses del
Estado y de la sociedad, que son solidarios.

uAl entrar en el estudio que exige la reforma enun-
ciada, lo primero que hay que considerar son los efectos
que produce el doble tipo 6 padron de monedas adoptado
por nuestro sistema monetario. Efectivamente, los dic-
tados de la ciencia y los consejos de la experiencia se-
fialan los peligros de este sistema, siendo el principal el
que hemos indicado ya, de dar un valor fijo y permanen-
te 4 lo que por su naturaleza no tiene esas cualidades,

nComo las leyes y las costumbres sociales y comercia-
les son ineficaces para cambiar la naturaleza de las cosas,
por mds que la ley y la preocupacién social ordenen y
acepten dos padrones fijos monetarios, una de esas mo-
nedas, precisamente aquella que ha sido depreciada en su
valor intrinseco, saldrd de la circulacién, quedando sola-
mente la otra como medida y reguladora de los valores,

nSiendo imposible que la relacién establecida por la
ley entre los dos metales amonedados, permanezca in-
mutable, siendo al contrario evidente que el oro y la
plata, por ser de uso casi universal para monedas y por-
que sirven para infinitos objetos de industria, son llama-
dos en todas direcciones y se ven atraidos ¢ rechazados
segtin las necesidades de los diferentes mercados del
mundo, ocasiondndoles no sélo variaciones en su valor
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respecto de las demds mercaderias, sino también respec-
o de ellas mismas entre si, porque la demanda de am-
bos no puede ser igual, ha de resultar forzosamente que
uno de esos metales, siempre aquel en cuyo beneficio se
haya producido la alteracién en el precio, expeliendo al
otro de la circulacién, lo suplante en su funcién mo-
petaria. y

nExaminemos ahora si estos principios, que son los
de los buenos economistas modernos, son también co-
rroborados por los hechos en los dos principales paises
del mundo por su poblacién, su industria, su riqueza i
su comercio. Uno de esos paises, la Francia esta some-
tido 4 la‘influencia de un padrén doble monetario; el otro,
la Inglaterra, ha adoptado un simple padrén.n

wEn el primero de estos paises, con dos monedas de
oro y plata, no funcionaba en todas las transacciones
mds que una sola, la de plata, antes del descubrimiento
de California. Esa moneda era la que daba la norma de
los precios y la unica que se veia pasar de mano en ma-
no. Para conseguir la de oro, era necesario pagar un
premio, que, variando segin las circunstancias, equiva-
lia indudablemente 4 la diferencia que habia en el va-
lor de cambio de ambos metales, es decir, entre la
plata avaluada alto y el oro avaluado bajo. La legisla-
cién hablaba de dos monedas; la apariencia y la existen-
cia de las piezas de oro y plata proclamaban que eran
dos; pero la realidad de las cosas, la voz de los hechos
manifestaban que sélo habia una, la de plata, con la cual
se hacfan todos los pagos y servia de base para estable-
cer lo que en el comercio se llama el camébzo. La mone-
da de oro dej6 de serlo, convirtiéndose en mercancia; y
como todas ellas, se compraba por plata, pagando por
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ella, 4 mds del precio establecido por la ley, el premig
determinado por las condiciones del mercado.

nTenemos, pues, que la legislacién francesa fué venci.
da por los hechos, fué ineficaz para hacer recibir dog
monedas, cuando una de ellas fu¢ depreciada en el mer
~cado. Ella habfa ordenado que hubiera dos monedag
de oro y de plata para regularizar las transacciones, yla
sociedad sélo vefa funcionar una sola, la de plata. Perg
cambiaron los hechos, sin cambiar la legislacion, porque
con el descubrimiento de California y el de Australia,
oro explotado en abundancia en esos ricos paises, baj
de precio con respecto 4 todas las mercaderias, y por
consiguiente 4 la plata, y entonces se vié en Francia ¢
fenémeno mds natural, de que la moneda de plata fué
destronada por la de oro que qued6é dominando sola,
porque la de plata, convertida en mercaderia, desapare-
ci6 del mercado, sin que bastasen 4 impedirlo expedien:
tes y decretos tendentes 4 evitar que se redujera 4 barra
0 se exportara en moneda y en pasta.
wDe manera que en el espacio de diez afios y bajo el
mismo regimen legal que prescribia el uso de las mone-
das de plata y oro, la Francia, por las mismas causas
econémicas, ha visto alternativamente disminuir y esca-
sear de una manera alarmante las monedas de uno y de
otro metal, lo que prueba que las ilusorias ventajas del
sistema monetario doble, han existido solamente en la
mente de los legisladores; pero no existen en la realidad
de los hechos.
wVeamos ahora lo que ha sucedido en Inglaterra, bajo
el imperio de su sistema monetario simple. A pesar de
la abundancia del oro en todos los mercados, ocasionada
por los descubrimientos de California y Australia, la cir-



qlacién de la moneda inglesa ha continuado sin produ-
¢r perturbaciones ni alarmas, porque el cambio ocurrido
en el valor del oro-mercancia no alteraba relacién legal
aguna, aunque influfa en el valor del oro-moneda, mo-
dificando gradualmente la relacién en que se ha encon-
irado su valor con el de las demds cosas.

nAqui debo advertir que, aun cuando en Inglaterra se
usa legalmente la moneda de plata, este hecho no altera
la verdad de lo que digo sobre la simplicidad de su sis-
tema monetario, porque la moneda de plata inglesa sélo
¢s de vellon, pues 4 nadie puede obligarse d recibir en
pago con ella mds de cuarenta chelines, ni tampoco pue-
de acuiiarse libremente 4 voluntad de los particulares.
La amonedacién de plata depende de la determinacién
del Gobierno, quien la regula en vista de las necesidades
del pafs. La Inglaterra, pues, aunque en apariencia tie-
ne un doble padrén monetario, en realidad no tiene mas
que una moneda legal para regular sus transacciones, que
es la de oro.

wDe los principios econémicos y de los hechos expues-
tos se deducen dos consecuencias légicas innegables,
porque nacen de las premisas sentadas. Estas conse-
cuencias son:

11,2 Que nuestra ley monetaria de 1851, que da ma-
yor valor al oro-moneda, que el que tiene intrinsecamente
y se paga en el mercado general, debe reformarse con-
sultando la relacién que hoy existe entre el oro y la
plata;

2,2 Que es preferible la adopcién de un solo padrén
monetario, dando al metal precioso amonedado el peso
y ley admitidos en el mercado general, 4 dejar subsis-
tente nuestro padrén doble, expuesto & perturbar las



transacciones por las variaciones & que estdn sujetos lo|
dos metales amonedados.

wLa primera de estas consecuencias puede y dehs
adoptarse para hacer desaparecer la falta de equilibrio gy
nuestras monedas de plata y oro.

wEn cuanto 4 la segunda, aunque se conocen las vep.
tajas de demonetizar el oro, dejando solamente la plag
como Unico tipo regularizador de valores, es preciso ba.
lancear esas ventajas con los graves inconvenientes que
resultarian haciendo desaparecer stibitamente la moneds

de oro, siendo el mayor de todos la perturbacién que
produciria en los negocios y transacciones ajustados 4
actual sistema de doble padrén monetario. |

uPara atenuar en lo posible el mal que resulta de la
subsistencia del padrén doble, tiene el Gobierno la ini-
ciativa de pedir 4 las Cdmaras la reforma del precio fi-
jado al oro y la plata tan luego como se note falta de
equilibrio entre el valor de esos dos metales. Esta pre.
caucion es facil porque la desproporciéon que, & conse
cuencia de uno d otro metal precioso se produce en sus
respectivos valores, jamds es stibita, sino que se experi-
menta paulatinamente; de manera que un Gobierno cui
dadoso de estas variaciones, puede con facilidad hacerla
desaparecer.

Junto con esa Memoria se presenté al Congreso un
mensaje y un proyecto de ley concebidos en estos tér-
minos:

MONEDAS

WCONCIUDADANOS DEL SENADO Y DE LA CAMARA DE DI-
PUTADOS:

nLas dificultades con que de tiempo atrds tropieza la



Casa de Moneda para proporcionarse las pastas necesa-
rias 4 sus labores, y la abundante exportacién de nuestra
moneda de plata, nacida de la desproporcién injusta que
la ley actual establece respecto de la de oro, introducen
en el comercio graves perturbaciones que es urgente
hacer cesar. Para evitarlas se ha estudiado un medio que
consiste en aumentar el peso de las monedas de oro
hasta ponerlas en relacién con las de plata y fijar 4 la
Casa de Moneda un limite para la compra de pastas que
esté en armonia con las fluctuaciones del mercado. Este
medio lo encontraréis en las disposiciones que, con
acuerdo del Consejo de Estado, someto 4 vuestra apro-
bacién en el siguiente

PROYECTO DE LEY

sArTicuLO PRIMERO. Las piezas de monedas de~oro
que en adelante se fabriquen en la Casa de Moneda,
bien sea por cuenta de particulares 6 del Estado, serdn
solamente dos:

nr.a El céndor, con ley de nueve décimos de fino y
con peso de dieciséis gramos y @to veintinueve mili-
gramos; :

u2.2 El medio céndor, con la misma ley y con la mi-
tad del peso de la primera moheda.

wArT. 2.0 El permiso en el feble 6 fuerte en las prime-
ras piezas de oro serd, en cuanto 4 la ley, dos milésimas.

WEn cuanto al peso, de una milésima en el céndor y
de una y media milésima en el medio céndor.

wArt, 3.6 Habrd cinco clases de monedas de plata
con la ley de nueve décimos de fino y con el peso y de-
nominaciones siguientes:
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ur.2 El peso con veinticinco gramos.
w22 Cincuenta centavos, con peso doce gramos quie

nientos miligramos; ,

n3.2 Veinte centavos, con peso de cinco gramos;

ug.2 Diez centavos, con peso de dos gramos quiniep.
tos miligramos;

u5.2 Cinco centavos, con peso de un gramo doscien.
tos cincuenta miligramos.

uART. 4.° El permiso en el feble 6 fuerte en las piezag
de plata serd, en cuanto 4 la ley, de dos milésimas. Ep
cuanto al peso, serd: para el peso, de dos milésimas; para
los cincuenta centavos, tres milésimas; para los veinte
centavos, tres y media milésimas; para los diez centavos,
cuatro milésimas; para los cinco centavos, siete milésimas,

wEl permiso en las piezas consideradas individual-
mente y tan sélo en una que otra serd:

uEn el pgeso, de dos decigramos; en los cincuenta cen-
tavos, de uno y medio decigramos; en los veinte centa:
vos y diez centavos, de un decigramo; y en los cinco
centavos, de cinco centigramos.

WART. 5. La Casa de Moneda sellard por cuenta del
Estado ¢ de particulares, piezas de oro y plata, observan-
do lo prescrito en la presente ley, con sélo el descuento
para gastos de amonedacién que se fija por ahora en uno

~por ciento para el oro y en dos por ciento para la plata,

Art. 6.2 El Estado podrd comprar pastas de oroy
plata para fabricar monedas, siempre que éstas valgan
mds que las pastas, por lo menos uno por ciento en el
oro y dos por ciento en la plata.

nART. 7.° Las monedas de oro emitidas hasta la fe-
cha de la presente ley, serdn consideradas como mone
das legales y recibidas por su valor nominal.
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nArT. 8.° Se autoriza al Presidente de la Reptblica:

n1,o Para que reduzca el descuento por gastos de fa-
pricacion de las monedas en las mismas proporcicnes en
que se disminuya el costo de las operaciones de la Casa
de Moneda.

2,0 Para que modifique el tipo de las monedas de
plata y oro.

3.0 Para que ordene la colectacién, enajenacién &
resello de las monedas de oro emitidas hasta ahora.

4.0 Para que invierta hasta cincuenta mil pesos en
reemplazar las actuales monedas de cobre por otras de
niquel y cobre, iguales 4 las que se usan en Bélgica.

nART. 9.2 Quedan derogadas las leyes y decretos so-
bre monedas, que sean contrarios 4 esta ley.—Santia-
g0, 2 de septiembre de 1865.—]JosE JoAQuIN PEREZ—
Alejandro Reyes.n

Este proyecto, que no fué aprobado y que no estaba
de acuerdo con las reflexiones de la Memoria, habria
sido ineficaz para regularizar la situacién monetaria del
pais, porque conservaba el doble padrén. Habria, sin
embargo, paralizado entonces la exportacién de la mo-
neda de plata porque reducia su proporcién legal res-
pecto de la de oro, dejdndola en la de 1 de oropor 15%%
de plata. La proporcién en el mercado europeo habria
sido:

1861, 50 A 7 1o de ore porl 1522 de iplata
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M4s é menos en el mismo estado continuaron las co-
sas durante otro decenio, sin mds novedad que la emi-
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sién de algo como dos millones de pesos en moned;
sencilla de plata, feble en su peso. Esta se acufié ep.
tre 1860 y 1878 con una rebaja de 8 por ciento en g
peso respecto de lo que estipulaba la ley de 1851, pan
impedir su exportacién, lo que se logré mientras el pajs
se conservo bajo el régimen del curso metidlico.

Durante ese decenio, el término medio de la propor.
cién del valor del oro con la plata en el mercado curo.
peo, fué la siguiente:

T 360U 1 de oro por 1543 de plata
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Y aqui llegamos 4 la época criticad que nos referimos
en el capitulo anterior. La Alemania demonetizé la plata
en 1873, y,"como se ve, ese mismo ailo bajé el precio de
ésta, y ya se necesitaron 15% kilégramos de plata para
equivaler 4 uno de oro. Otras naciones siguieron inme:
diatamente el ejemplo de la Alemania, y demonetizaron
la plata al mismo tiempo que la produccién de ésta en
el mundo aumentaba considerablemente. En 1875 yase
necesitaron en Europa 16% kilégramos de plata para equi-
valer 4 uno de oro, lo que invertia completamente la situa:
cién monetaria de Chile, produciendo una crisis de fata:
les consecuencias.

En Chile la ley monetaria quedé invariable, mientras
que las naciones mds cuerdes reformaban la suya, y por
primera vez los kechos conjuntamente con la ley dieron
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Lja moneda de oro un valor legal #nferior al que tenia
como mercaderfa. En Europa se necesitaban 16% kilo-
gramos de plata para obtener uno de oro, mientras que
en Chile bastaban 16%,

Sigui6 bajando el precio de la plata, y €l afio siguiente,
¢l memorable de 1876, ya sc necesitaron en Europa 17%
kilogramos de plata para equivaler a uno de oro.

La situacién que entonces se produjo en Chile fué vio-
lent{sima, segin con fecha 20 de abril de 1876 lo mani-
fiesta el Superintendente de la Casa de Moneda en los
siguientes términos:

SISTEMA MONETARIO

nLos dos sistemas monetarios del doble y del tnico
padrén, sea éste el oro como en Inglaterra, sea la plata,
como en Holanda, habfan funcionado con regularidad
por muchos afios, sostenidos uno y otro por opiniones
respetables, sin que el comercio sufriera inconvenientes
sustanciales, La Francia, 4 la cabeza de las naciones que
emplean el doble talén, parecia haberlo afianzado con la
convencién monetaria de 1865 con la Bélgica, Suiza,
Italia y Grecia, que debe durar hasta 1880. Pero desde
1871, en que la Alemania di6 los primeros pasos para
tomar por base tnica el oro en sus monedas del impe-
rio, sancionando la ley de diciembre de ese afio, la cues-
tion monetaria ha pasado 4 ser estudiada con interés por
todas las naciones europeas y a preocupar fuertemente
la opinién publica, desde que la baja extraordinaria y
persistente de la plata se convertfa en una verdadera
amenaza para los paises que se servian de este metal
para su moneda legal circulante de pago. Una de las na-
tiones que primero entré 4 hacer estudios serios y pro-
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fundos sobre esta materia fué la Holanda, porque era |y
mds inmediatamente amagada desde que era la tinic
que empleaba exclusivamente la plata como moneda le.
gal. Como resultado de esos estudios se dicté la ley da
1875 autorizando la amonedacién de oro en una relacidy
con la plata de 1 4 15-625, y propendiendo & la adopcidy
del oro, como taldn tnico, pues se suspendian las amo.
nedaciones de plata por cuenta de particulares. Los Es.
tados Unidos de Norte América en 1873, adoptaron ¢l
oro como base exclusiva de su moneda legal, como lo ha.
bia hecho también el Japén en 1871. La Francia, ligada
por la convencién citada de 1865, participando de
preocupacién general, acordé limitar la amonedacién de
piezas de plata de d'cinco francos 4 una cantidad fija por
afio, como medida provisoria.

uLa relacién comercial entre los dos metales preciosos
que se habifa sostenido con pequefias oscilaciones desde
el principio del siglo de 1 4 15.5, ha perdido en los dlti
mos tres aflos esa regularidad, y el doble padrén que
parecfa servir como regulador ha perdido su eficacia. Al
presente, estimada la plata 4 5374 peniques por onza, su
relacién con el oro es de 1 4 17.623, resultando una de-
preciacion de aquélla de 13,696 por ciento.

wLa opinién de los hombres de ciencia se uniforma en
creer que la situacién econémica creada por la baja dela
plata hacfa prevalecer definitivamente el oro como base
del sistema monetario en la mayor parte de las naciones.

wEn Chile, como V. S. sabe, la relacién legal entre el
oro y la plata amonedados segiin nuestro sistema vigen-
te, es de 1 4 16.39, lo cual favorecia antes al oro en mds
de un cinco por ciento, comparado en la relacién mis
generalizada en la Europa y América de 14 15.5 que
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era mds aproximada 4 los valores que daba el comercio
4 ambos metales.

nEsta era la causa por que hasta 1872 la moneda de
oro era relativamente muy abundante y poco solicitada
para la exportacion y la de plata era la que servia en
circunstancias especiales para saldar nuestros créditos
con la Europa. Al presente las cosas han sufrido un
cambio radical: por la relacién comercial de 1 4 17.623
el oro chileno, en moneda, antes favorecido, ha venido &
quedar depreciado en un 714 por ciento préximamente,
como lo he hecho notar en uno de los capitulos prece-
dentes. El efecto no se ha hecho esperar; 4 la abundan-
cia de esta clase de moneda ha sucedido su desaparicion
casi total de nuestros mercados.

wLa situacion que acabo de describir debe producir
perturbaciones en el comercio: el precio de las letras de
cambio sobre las plazas europeas, el de las mercaderias
de importacion, el de los frutos nacionales y hasta los
jornales, reguldndose por la moneda de plata depreciada,
tendran, en el curso del tiempo, que sufrir alteraciones
hasta que se establezca un justo equilibrio y vuelva &
una situacién normal.n

Ha pasado mds de otro decenio y la situacién normal
no vuelve, ni volverd jamds mientras no se modifiquen
radicalmente las leyes monetarias de Chile. El precio del
oro respecto de la plata ha seguido en el mercado eu-
ropeo la siguiente marcha:

L3700 s viera inis s X de s0ro’ poreryad ide-platsy
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Como se ve, la cosa va de mal en peor, y para poder :
restablecer la moneda de oro en el pais es adsolutament;
wndispensable demonetizar la de plata (1).

En el capitulo anterior (1La rapacidad fiscaln) mani-
festamos que el derecho de amonedacién habia sido una
fuerza constante que durante siglos expulsaba al oro
fuera de Chile; y en éste hemos probado que el fenéme.
no conocido con el nombre de Ley de Gresham ejercié
una poderosa influencia contraria hasta 1876, cuando
ambas fuerzas, por causas naturales, se unieron en la
misma direccién, produciendo la total desaparicién del
oro de esta tierra que no ha producido menos de dos-
cientos millones de pesos desde el tiempo de la con-
quista.

El siguiente cuadro manifiesta la cantidad de oroy:
plata compradas por la Casa de Moneda de Santiago,
y las pastas y monedas exportadas de Chile, segtn la.
estadistica aduanera, desde 1873. En ese afio se consu-
mo la demonetizacién de la plata en Alemania, hecho
que produjo en 1876 la crisis que hemos mencionado y
que reuni6é las dos fuerzas hasta entonces contrarizas,
para ejercer su influencia en una sola y misma direccion,
expulsando al oro fuera de Chile. |

(1) Después de redactado este articulo, el precio de la plata ha su-
bido en Londres mds de dos peniques por onza (desde 4z peniques
hasta 44 y fraccién en noviembre de 1889). Esta perpetua instabilidad
de precio es una prueba mds de lo inconveniente que es la plata par
medida de los valores.
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El cuadro que precede manifiesta que en trece afios AJ
(1876-1888), la Casa de Moneda no ha acufiado sing |
1.055,000 pesos en oro, cuando es probable que la pro-
duccién anual llegue 4 esa suma. La exportacién en
pasta y moneda de oro en esos mismos trece afios pasa,
segin los registkos de la Aduana, de cuatro millones de
pesos, 4 pesar de que es evidente que la mayor parte de
la produccién se extrae sin que de él se tome nota.

Todo 6 la mayor parte del oro que se produce en Chi-
le podria retenerse aqui con gran ventaja del pais dic-
tando una buena ley monetaria en la forma que propon-
dremos.

AV
ErL BIMETALISMO

wEl oro no tenia en Chile preferencia como medida
principal de los valores, sino que ante la ley estaba
en igual condicion con la plata, siempre que se dieran
16,%% de plata 6 1 de oro.n

En los dos capitulcs anteriores hemos explxcado c6mo
la rapacidad fiscal ejercia su influencia para expulsar al
oro de Chile, al paso que hasta 1876 la ley concedia 4
la moneda de plata menos poder cancelatorio que el va-
lor efectivo que ésta tenia como mercaderfa, lo que pro-
ducia su exportacién con preferencia al oro ya amonedads,
circunstancia que se modific6 por el orden natural delas
cosas, cambidndose los papeles en el citado afio de 1876.
Existiendo el bimetalismo en’ Chile, entonces (1876), en
vez de la plata pasé el oro 4 tener legalmente menos
poder cancelatorio que el valor efectivo que tenfa en el



.._.67_

mercado, provocando asi la exportacién de los cédndores
en preferencia 4 la moneda de plata.

Las dos circunstancias: las exageradas pretensiones
de la Casa de Moneda y el menor valor que 4 los céndo-
res se concedia como moneda que el que como merca-
deria tenfan en el mercado, establecieron la irresistible
corriente emigratoria del oro, la que subsistird irreme-
diablemente mientras no se reforme la ley monetaria.

Una tercera circunstancia, si hubiera existido, habria
podido retener alguna cantidad de oro en el pafs. Esta
habria sido la obligacién impuesta inexorablemente por
la ley de hacer uso exclusivo de la moneda de oro en
ciertos y determinados casos; pero tal exigencia no
existia.

La prueba de que una exigencia perentoria de la ley
tiene fuerza efectiva para retener y atraer la moneda que
se necesita, la tenemos en lo que ocurrié con los pesos
fuertes de plata en 1886 y 1887. La ley exigia que los
derechos de exportacién sobre el salitre y sobre el yodo
se pagaran en pesos fuertes de plata 6 con un gravamen
mayor en papel-moneda. Como los productores necesi-
taban exportar salitre, esa exigencia de la ley atrajo 4
la Casa de Moneda la plata barra en grandes cantida-
des, y en esos dos afios se acufiaron mas de doce millo-
nes de pesos fuertes. Para atajar esa inundacién de pla-
ta, en pleno régimen de papel-moneda, cuando los pesos
fuertes valian entre 40y 60 por ciento de premio respec-
to de los billetes, el Gobierno suspendié la compra de
barras y cerrd los talleres de amonedacién, alegando gue
se necesttaba componer la magquinaria, lo que no impedia,
sin embargo, que se sellaran monedas para el Ecuador
con los mismos elementos.
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La misma exigencia de la ley respecto de la moneda
de oro habria retenido 4 éste en el pais, y puede también
atraerlo cuando se quieran tomar medidas dirigidas 4
ese fin,

Si no falt6 la moneda de oro en Chile en los afios que
precedieron 4 los descubrimientos de California y Aus-
tralia, cuando el pafs era mucho mds pobre que hoy ¢por
qué no hemos de poder restablecerla ahora con facilidad,
contando, como contamos, COn Mmayores recursos que
entonces? :

Podemos lograrlo con facilidad y seguridad, y debe-
mos hacerlo en beneficio del pais.

Tal es el propésito del proyecto de ley que pasamosd
desarrollar. :

VI

EL NUEVO SISTEMA MONETARIO

Hecha la critica de la ley del 14 de marzo de 1887 y
de la proyectada reforma, y explicados detalladamente
los motivos porque ha huido el oro de este pais, nos
toca ahora desarrollar el plan de operaciones que noso-
tros propondriamos para efectuar una liquidacién gene-
ral en Chile y establecer 4 firme aqui el circulante de
oro, uniformando al mismo tiempo nuestro sistema mo-
netario con el del pais con el cual efectuamos la mayor
parte de nuestras transacciones comerciales. No hay para :
qué ocuparnos del motivo porque ha desaparecido el
circulante de plata, puesto que es notorio que en virtud
dela Zey de Gresham, asi como la plata expulsé al
oro en 1875y 1876, el papel expulsé légicamente 4 la-
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moneda de plata de 9oo milésimos en 1878. Terminare-
mos nuestro estudio con un proyecto de ley que serd el
resumen de nuestra idea.

Lo primero de todo es saber qué significa la palabra
peso. Aquello de que el Congreso se ocupe en dictar
innumerables leyes fijando los sueldos de los intenden-
tes, de los jueces, de los militares, etc., y autorizando los
demds gastos del servicio publico, todo en ipesosn cuyo
valor nadie lo conoce, es un proceder decididamente ab-
surdo y que no puede menos que traer la confusién y el
desorden en el pafs. ¢Se trata de nupesosn de oro con
valor casi fijo de cien centavos; de npesosn de plata, que
valen hoy entre setenta y setenta y cinco centavos, pero
que mafiana es dudoso que tengan ese valor; de upesosn
de papel que en el dia valen entre cincuenta y cincuenta
y cinco centavos y después quién sabe cuanto valdrdn?
{Qué aprovecha un general de divisién con que se le
diga que su sueldo serd de 7,500 npesosn al afio, si no
sabe si éstos serdn de oro, de plata 6 de papel, que
son cosas y valores completamente distintos, aunque
para designarlos se emplea la misma palabra? ;Podria
un hacendado arrendar un fundo si no pudiera averiguar
qué extensién de tierra se entiende por una cuadra 6
por una hectdrea?

De consiguiente, ante todo, hay que crear 6 reorgani-
zar el sistema monetario.

El sistema monetario que 4 Chile conviene adoptar es
el ncompuesto,n siguiendo el ejemplo de Inglaterra, Ale-
mania y otros paises. Por el sistema icompueston se
adoptaria el upeson de oro como tipo principal y medida
tnica de los valores, reduciendo 4 toda la moneda de
plata 4 un papel secundario y con valor legal superior 4
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su valor intrinseco como mercaderia, limitando, sin embar.
20, & 10 pesos su poder liberatorio para pago de deudas,
Asi se retendria en el pais la moneda principal de oro,
sin temor alguno de que fuera expulsada por la moneda

depreciada de plata, como sucedi6 en 1875 y 1876. No

pudiendo nadie entregar 4 su acreedor mds de diez pe-

sos de plata en pago de una deuda, la moneda de org

conservaria su dominio absoluto y forzosamente quedaria

en el pais, salvo que se le expulsara con el papel-mone.

da. Por otra parte, nadie tendrfa interés en exportar la

moneda de plata siempre que hasta por 10 pesos en

cada transaccion, ésta tuviera un valor legal superior 4

su valor intrinseco por la cantidad de plata pura que
countuviera. La moneda de oro deberia acufiarse en pro-

porcién ilimitada; pero la de plata deberia limitarse 4
una cantidad moderada pero suficiente para facilitar las

pequefias transacciones. En otros paises se ha fijado por

ley el mdximum de la cantidad de moneda de plata que

debe acufiarse, limitandola mds 6 menos 4 10 pesos por

cada habitante; pero no creemos que en Chile conviene

en este momento ocuparnos de este detalle. Por lo de-

mas, no siendo de curso forzoso sino hasta diez pesos en

cada transaccién, la poblacién absorberia lo que necesi-

tara, rechazando el exceso ¢ impidiendo asi la acufiacion

innecesaria de la plata.

Ya que hoy no existe en Chile moneda de oro de nin-
guna especie, es indispensable crearla de nuevo.

Es indudable que lo que 4 Chile mds conviene es uni-
formar su sistema monetario con el de Inglaterra, con-
servando al mismo tiempo la denominacién de pesos y
centavos 4 que estamos acostumbrados. Generalmente
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se ha creido en Chile que unalibra esterlina con 7
- gramos de oro fino, equivale al doblén de oro acuiiado
aqui segun ley de 9 de enero de 1851, que no contiene
| sino 6105 gramos de metal puro. La par del cambio,
como se Ve, no es ni jamds ha podido ser 48 peniques
por peso 6 5 pesos por libra, como generalmente se ha
creido. :

Valiendo 48 peniques la quinta parte de una libra es-
terlina, (11%%'%%%% gramos de oro fino), la décima parte de

un condor chileno (1+%%%%' gramos de oro fino) acuitado

o919

segun la ley de 1851, no contiene sino un valor de 445%%%

peniques en oro puro. Lo que conviene & Chile es hacer
corresponder la creencia general con el hecho y crear un -
nuevo “peso de oron que sea exactamente equivalente a
la quinta parte de una libra esterlina, y sobre esa base
liquidar y regularizar la situacién confusa y peligrosa en
gue hoy se encuentra. La uniformidad monetaria con
Inglaterra serfa motivo de imponderable ventaja para
" Chile, porque asf podrfa la propiedad incorpérea tomar

un desarrollo inmenso, pudiendo los valores mobiliarios
(acciones, bonos, etc., etc.) circular con toda confianza
‘dentro y fuera de las fronteras como extensamente se
practica en Europa. No se tiene idea del movimiento y
1vida que esta medida darfa al comercio, 4 la industria y
‘a toda la actividad social de Chile, con motivo de los ca-
| pitales extranjeros que, basados sobre el peso de oro, se
‘introducin’an al pais. Y para lograr esto no es de nin-
| guna manera necesario abandonar la moneda chilena sino
;reacuﬁarla (ya que hoy no existe) imitando 4 la libra
esterlina en peso y ley. La libra esterlina, como cinco
pesos de oro, esta ya aceptada de hecho en Chile en




todas las transacciones que quieren basarse sobre terreng
firme y la ley no vendria sino 4 regularizar el hecho que
se nos impone upor la razén 6 la fuerza.n

El Congreso ha dictado ya numerosas leyes haciendo -
uso de la libra esterlina como medida de los valores. =

Este es el objeto del articulo 1.0 de nuestro proyecto
que crea el upeso de oron con Ik gramos de metal
fino, y que corresponde exactamente 4 la quinta parte de |
la libra esterlina 6 sea 48 peniques.

Aunque el peso de oro sea la unidad de cdlculo, no
hay necesidad de acufiar moneditas tan pequefias, y de-
ben fabricarse solamente las de cinco pesos 6 ulibrasu, y
las de diez pesos 6 ucédndoresn que se gastan mucho me-
nos y son, de consiguiente, mds econdémicas. La moneda |
de plata puede hacer con ventaja el servicio monetario

en las transacciones menudas de menos de cinco pesos,

Las estipulaciones propuestas sobre peso y ley, y-feble
y fuerte de las monedas son las mismas de la ley inglesa.
Las dimensiones de veintidn milimetros para las libras
y veintisiete para los céndores estdn calculadas para
producir monedas gruesas que resistan bien al desgaste
por su poca superficie y sean de econémica conservacion.
Esta es la prictica de Estados Unidos.

Respecto de la moneda de plata (inciso VI) no hay por
ahora ningin motivo para variar las disposiciones de la_
ley de 9 de enero de 1851. Al contrario, hay gran venta-

Jja en conservarlas. Esa ley ordené la acufiacién de pesos

de plata, con peso fino de 2214 gramos, mientras qued

un peso oro no correspondian sino 1155 gramos de me- -

tal fino, lo que daba una proporcién de uno de oro por
162 de plata. Por un kilégramo de oro se vendian en
ese afio en el comercio de Europa, solamente 15+ ki-
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J6gramos de plata, y como en pesos chilenos de plata se
daban 16%*° por cada kilégramo‘de oro, resultaba que
-apenas se acufiaban en Chile los pesos fuertes se expor-
‘taban con gran provecho por los comerciantes que ne

 dejaban aqui sino al oro.

Este mal lleg6 a su colmo en 1860 cuando el precio del
“oro respecto de la plata estaba en relaciéon de 1 4 15°%°
La Memoria de Hacienda de ese afio se expresa en estos
términos:
. uLa escasez de moneda sencilla que tanto se hace
sentir en el mercado, ha llamado la atencién del Go-
bierno, y para remediar el mal, se adoptd el arbitrio de
sellar piezas de plata de 4 diez y cinco centavos, que no
se prestan tan fdcilmente para su recaudacién y extrac-
cion. Sin embargo, como la Casa no ha podido procu-
rarse pastas, este arbitrio sélo ha remediado el mal en
| muy corta escala y se ha hecho necesario adoptar otras
| medidas. Las que se han considerado mds oportunas se
encuentran consignadas en el proyecto de ley que se
“ha sometido 4 vuestro examen.

wLa admisién forzosa de la moneda extranjera por su
valor nominal ofrece embarazos notables, puesto que si
' se exporta la chilena, es claro que no se internaria 6
circularia moneda legitima sino la feble que no aceptan
los mercados europeos. La diminucién en la ley haria
dificil la comprobacién de la legitimidad de la moneda,
pues se necesitaria de ensaye. En esta situacién, el ar-
bitrio mejor parece acufiar monedas de oro de 4 peso y
sellar moneda de plata de las tallas menores con menos
peso, pero en cantidad limitada para que no sufra deses-
timacién. Este es el arbitrio adoptado en el proyecto de
ley de que ya tenéis conocimiento.
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La ley se dicté el 25 de junio de 1860. Las pequeii.
simas ¢ incémodas monedas de oro que se fabricarop
para suplir los pesos de plata se vendian con un premig
de 1 por ciento 6 2 por ciento en 1861 y 1862. Los pesos
de plata seguian exportdndose como era natural, porque
valian intrinsecamente mds que los de oro. La misma ley
ordend la acufiacién de monedas de plata de veinte, diez
y cinco centavos, rebajando su peso en 8 por ciento so-
bre lo ordenado en la ley de 1851. Esto modificé la re-
lacién entre los dos metales que quedaron en esta pro-
porcion: 1 de oro por 15°¢ de plata, y como en el mer-
cado de Europa se necesitaban en ese afio 152 de plata
para equivaler 4 uno de oro, ya no convenifa exportar la
nueva moneda sencilla (de 9/10) que de consiguiente
quedo en el pais, hasta que en 18781la expulsé el papel
moneda, no circulando hoy sino la moneda sencilla
de 5/10 que intrinsecamente no vale sino algo como
18 peniques por peso, es decir menos que el cam:
bio corriente por un peso de papel. Pero la enorme
produccion de plata en afios posteriores y su demo-
netizacion en diversos paises desde 1873, deprecia-
ron considerablemente 4 este metal. En 1874 el tér-
mino medio del precio de la plata en Europa era toda-
via de 167 por uno de oro; pero en 1876 el precio del
metal blanco bajé tanto, que un kilégramo de oro podia |
comprar 17°° de plata. En 1875y 1876 el oro princi-
pid 4 valer mds que la proporcion que con la plata le
concedia la citada ley chilena de 1851 (1: 16%°°), y de
consiguiente el metal amarillo se export6 de Chile y des-
aparecio como por encanto de la circulacién. Ya no se

preferian para la exportacién los pesos fuertes sino los ¢
c6éndores, y quedamos con la moneda todavia mds de-
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 preciada de plata, como antes habiamos quedado tnica-
mente con la de oro, hasta que la plata de 9/10 de fino,
4 su turno fué desalojada por la moneda todavia mds
depreciada de papel. Creando el peso de oro en la for-
ma que propone nuestro proyecto y conservando las
disposiciones de la ley de 1851 respecto de la moneda
de plata, quedarfan ambas monedas en cuanto 4 metal
fino en esta proporcion: 14¢%'%'%%s de oro por 22° de pla-
ta 6 sea 1: 15°°. Si se exportaran los pesos fuertes 6 se
redujeran 4 barra se necesitarian (valiendo la plata 4274
peniques por onza) 22-33 kildgramos de plata contenida
en la moneda para igualar en valor 4 un kilégramo de
oro, y de consiguiente nadie podria extraer los pesos de
Chile sin sufrir pérdida.

Por otra parte, limitando 4 10 pesos el poder libera-
torio de la moneda de plata, como lo han hecho otras
naciones, ésta no podria en ningtn caso expulsar y reem-
plazar 4 la moneda principal y mds valiosa de oro, como
en Chile sucedié en 1876. Lo que proponemos para
Chile es exactamente la actual situacién monetaria esta-
blecida por ley en Inglaterra, Alemania y otros paises,
con la tnica diferencia de que la proporcion del peso
fino entre las monedas de oro y las de plata no seria
exactamente igual. Pero este es detalle de ninguna im-
portancia. ¢

Respecto de las monedas de vellén de cobre 6 de ni-
quel (inciso VII), siendo tan infimo su valor intrinseco,
conviene por razones evidentes limitar 4 50 centavos su
poder liberatorio.

El inciso IX establece que la Casa de Moneda paga-
rd las pastas de oro 4 razén de § 682-83 el kildgramo,
porque de un kilégramo de oro puro saldrian $ 682°**



de los pesos creados por nuestro proyecto. Y asi el gasto
de la acufiacién de la moneda quedaria 4 cargo del Es-
tado, que es lo que al pais conviene para conservar y
reponer constantemente su circulante de oro. Actual-
mente la Casa de Moneda paga 715 pesos por kilégra-
mo, del que salen 728*** de los pesos que se acufian
segin la ley de 1851. Proponemos variar, como se ve,
las condiciones en favor del publico, para que todo el
oro que se produzca en el pafs (que no es poco) se acu-
fie en la Casa de Moneda de Santiago. Por otra parte,
es principio ya aceptado que el costo de acufiar la mo-
neda corresponde al Estado.

Respecto de la pasta de plata se propone que'la com-
pra se efectie por propuestas publicas, porque el sistema
actual es impracticable.

La Casa de Moneda acuna pesos fuertes, de cada

kilégramordeplata puray Lo L0 SN A B G AR EAL 4
Y propone pagar 4 los introductores de la pasta sola- n

IRGRLEE b S B R e S R U LS A 1 02
Pretendiendo obtener un provecho exorbitantede . . n 1 52

por kilégramo, gabela 4 que el piblico no quiere some-
terse, como lo prueba el hecho de que nadie lleva barras
para amonedar en la Casa sino para venderlas por mo-
neda corriente cuando se piden propuestas. Esto es na-
tural porque, como ahora el derecho de exportacién sobre
el salitre es pagadero sobre una base de oro, los pesos
de plata no tienen uso alguno en el pafs, y no hay objeto
en solicitar su acuilacién, como se practicaba hasta el
afio 1887. El Superintendente de la Casa de Moneda no
tomd esto en cuenta cuando firmé el acta de 2 de agosto
de 1889 y su oficio del dia siguiente al Ministro de Ha-
cienda.



Siguiendo también el principio generalmente aceptado

- de que la moneda se conserva en su integridad 4 costa

del Estado, se propone por el inciso X que las piezas
gastadas se resellen veinticinco afios después de su fecha.
Las personas que han estudiado el asunto han observa-
do que las monedas de oro pierden su peso legal después
de quince 4 veinticinco afios de uso.

Creado y regularizado el nuevo sistema monetario na-
cional por el articulo 1.° de nuestro proyecto, para apu-
rar y facilitar su introduccion, el articulo 2.° legaliza en
Chile la moneda inglesa de oro, que vendria 4 ser idén-
tica 4 la chilena.

Mucho se insiste por algunas personas en que actual-
mente hay escasez de circulante en Chile. Es posible
que tengan razén, y en realidad la tienen de cierta ma-
nera. Pero si hay escasez de la moneda perversamente
mala de papel, ;no seria mds racional llenar la necesi-
dad con la moneda perfecta de oro, aprovechando la
oportunidad que se nos ofrece de colocarnos 4 la altura
de las grandes naciones comerciales ¢ industriales, y
efectuando una fécil y conveniente liquidacién general en
Chile sobre esa base?

Para todo pais el servicio que recibe de su moneda cir-
culante estd en relacién directa con el valor positivo de
esta en oro. Es evidente que no se aumenta el circulante
con el solo hecho de imprimiry circular mds billetes si
éstos, 4 medida que salen 4 la circulacion, se depre-
cian en valor positivo. Para comprobar esto insertamos
en seguida un cuadro que manifiesta el monto dela cir-
culacién fiduciaria de Chile entre los afios 1882 y 1888
y su valor en oro.
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CUADRO

De la emisidén fiscal y bancaria de Chile, y su valor en oro
en los afios que se expresan

1

ok &
—g'@ 5 |Valor en oro de
& g - 223 un peso papel
ANOS | Billetes firma- | Bijjetes fiscales|  Total de los o é al [ér}?-"ino n‘,’eé’;o Valor en oro
doi por los autorizados | billetes ﬁsgal_e% E—E £ [de cambio que de la emisién
ancos y bancarios |'g 4.5 ° | rigi6 en el aiio total
GJ,;) 8 que se expresa
S5
Pesos Pesos Pesos Pesos

1882 | 11.887,023 | 27.250,000 | 39.137,023 | 35.35 | 73.65/100

2]

28,824,417

1883 | 12.306,686 | 26.927,966 | 39.234,652 | 34.76 | 72.42/100 28.413,734

1884 | 14.458,211 | 26.913,297 | 41.371,508 | 31.09 | 64.77/100 v | 26.796,325
1885 | 13.512,335 | 26.687,016 | 40.200,251 | 25.88 | 53.90/100 v | 21.667,935
1886 | 16.713,133 | 25.318,223 | 42.031,356 | 23.65 | 49.27/100 n | 20.708,849
1887 | 15.407,518 | 24.887,916 | 40.295,434 | 24.62 | 51.29[/100 i | 20.667,528
1888 | 17.671,686 | 23.687,916 | 41.359,602 | 26.45 | 55.10/100 » | 22,789.140

Se notard que en general, 4 medida que aumenta la
suma total de billetes disminuye el valor positivo de ¢s-
Zos en oro.

El articulo 3.° de nuestro proyecto autoriza y legaliza
en Chile toda clase de transacciones en pesos de oro.

Y no se diga que esa estipulacién seria letra muerta,
porque en Chile no hay oro ni podemos conservar el
que venga, segin creen algunas personas timoratas.

N6, hemos probado que se le puede conservar dictan-
do una buena ley.

Como un complemento al articulo 1.9, que crea una
nueva moneda chilena uniforme con la inglesa, se estipu-
la por el articulo 2.0 que las libras esterlinas tendran cur-
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so legal en Chile por un valor de 5 pesos de oro. Esto
serfa una gran ventaja porque las operaciones 4 oro
(articulo 3.°) podrian iniciarse desde luego en Chile sin
necesidad de esperar que se acufiara una gran cantidad
de moneda chilena. En Francia, Italia, Bélgica y Suiza,
circulan legal ¢ indistintamente las monedas acufiadas
por esos cuatro paises y con gran ventaja mutua.

VII
LA LIQUIDACION GENERAL SOBRE LA BASE DEL ORO

Establecide el nuevo sistema monetario y sabiendo
ya qué cosa es un peso, el Estado tiene que procurarse
un poco de oro para iniciar sobre esta base una liquida-
cién general en Chile, que sea ventajosa para deudores
y acreedores. Este es el objeto de los articulos 4.0y 5.°
del proyecto, que establecen que los derechos de Adua-
na sean pagados exclusivamente en moneda de oro, lo
que unido 4 la renuncia del Estado de los derechos de
amonedacién, (art. 1.°, inc. 9.°) forzosamente ird acumu-
ldndola en Chile y no habrd poder humano que pue-
da llevarse la que aqui se necesite, siempre que no se le
expulse con el papel moneda 6 la moneda de plata. No
habrd necesidad de que el Estado reserve en caja toda
la moneda de oro que reciba, y conviene, para ir acos-
tumbrando al publico, y para que la transformacion sea
gradual ¢ insensible, que una parte de ella entre en cir-
culacién. Tal es el motivo del articulo 6.2, que establece
que el Estado reservard 200,000 pesos de oro al mes
para ir formando su reserva metélica, y vendiendo el
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resto en subasta publica, como se practicaba en afios an-
teriores en Estados-Unidos. |
Acumulados en arcas fiscales 6.000,000 de pesos oroen
el espacio de dos afios y medio, desde el 1.0 de junio de
1890 hasta el 1.° de enero de 1893, puede entonces con
facilidad decretarse la convertibilidad de los billetes del
Estado. Pero jcudnto pagara en oro el Estado por cada
uno de sus billetes de papel? En los billetes se estipula
que serdn pagados en 070 d plata, que son dos valores
enteramente distintos, segtin anteriormente hemos proba-

do. Un peso de oro (la quinta parte de una libra esterli-
na) vale 48 peniques, mientras que un peso de plata (al
precio de poco mds de 42 peniques la onza) vale algo co-
mo 32 peniques 6 sea solamente dos tercios del valor de
un peso de oro. Todo deudor paga siempre con la moneda
de menor valor, y de consiguiente el Estado debe pagar
en oro lo que en ese metal vale un peso de plata; es
decir, 32 peniques, 6 sea 66 24 centavos de pesos de oro
por cada peso de papel. Esto no es matemdticamente
exacto; pero es una cifra muy conveniente para deudores
y acredores y para el pais en general, y se propone como
una /ransaccién razonable en este tan complicado negocio.
Para inspirar completa confianza, que, digase lo que se
quiera, es lo que actualmente le falta, y que el Estado
no carezca de la cantidad de oro necesaria para sostener
sin interrupcién la convertibilidad & oro de sus billetes,
conviene que el Ejecutivo esté provisto de las autoriza-
ciones indispensables para procurarse recursos extraordi-
narios, en caso de necesidad. Bien puede ser que no lle-
guela ocasion de usarlos si se manejan las cosas con
prudencia; pero conviene prepararse con tiempo. Tal es
el objeto de los articulos 8.9y 9.2 que autorizan al Ejecuti-
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vo para contratar empréstitos hasta por 2.000,000 de li-

bras esterlinas, con el fin de procurarse oro. Mds 6 me-

' nos en la misma forma se procedié en los Estados-Uni-

dos. La proporcion de oro que se propone que el Fisco
conserve en caja para asegurar la convertibilidad de sus
billetes es el 40 por ciento de la suma de éstos que exis-
ta en circulacién, es decir mds 6 menos la misma que ha
adoptado el Gobierno de Estados-Unidos, en cuya teso-
reria hay depositados permanentemente I00.000,000
_de pesos oro. con ese fin. El 40 por ciento del total de
sus deudas es también por regla general el minimun de
la reserva de oro que conserva el Banco de Inglaterra
para hacer frente 4 sus compromisos. Cuando la reserva
baja de esa proporciéon se toman inmediatas medidas
para reintegrarla.

Por razones evidentes y para no producir una crisis
monetaria conviene no reducir la emisién fiscal 4 menos
de 10.000,000 de pesos de 48 peniques convertibles 4
oro. Pero al mismo tiempoesnecesario transformar total-
mente la emision fiscal para uniformarla con el nuevo sis-

' tema monetario; de otra manera la confusién serfa grande

en el pais. Los articulos 10y 11 proponen medidas con
ese fin.

Para hacer menos aflictiva la situacién de los emplea-
dos publicos, es indispensable, una vez establecida la
convertibilidad, pagarles su sueldo en moneda de oro 6
billetes convertibles, y lo mds justo es-adoptar la misma
proporcién de 32 peniques (6624 centavos de oro por
cada peso de papel); asi recibirfan en realidad en oro lo
que hoy vale un peso de plata.

Para regularizar el sistema monetario del pais, es com-

pletamente indtil la idea que se ha lanzado de pagar a
CURSO METALICO 6
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los empleados piblicos su sueldo en pesos fuertes de pla.
ta. Dichos pesos no entrardn 4 la circulacién mientras
no se modifique la legislaciéon que rige.

La solucién de las obligaciones entre deudores y acree.
dores es uno de los puntos mds delicados de esta cues-
tién, porque cada cual quiere sacar la mayor ventaja po-
sible. Es preciso transigir en alguna forma procurando
dafiar lo menos que sea posible 4 los intereses opuestos,
y este es el objeto de los articulos 13, 14 y 15. Propo-
nemos que se tome por base el término medio del cam-
bio sobre Londres en cada afio, 6 sea el valor en oro de
cada peso de papel desde que se emitié6 el papel moneda
para apreciar en la nueva moneda el valor efectivo en
oro de todo compromiso existente. Se estipula que en
ningtn caso un deudor pagard mds de 32 peniques por
peso 6 sea lo que hoi vale un peso de plata, 4 pesar de
que durante algin tiempo la cotizacién del cambio ha
sido superior 4 esta cifra. Para abreviar la explicacion
daremos un ejemplo: adoptando para las obligaciones
contraidas en el afio 1879 el cambio de 32 peniques 6
sea 6624 centavos oro por cada peso de papel, el deudor
de 10,000 pesos de papel cancelarfa su obligaciéon con
6,666°%° pesos de oro; y si el compromiso hubiera sido
contraido en 1886, bastarfan 4,981 pesos de oro para pa-
gar 10,000 pesos de papel, puesto que el término medio
del cambio en este afio fué el 23°* peniques igual a 49175
centavos de oro por peso de papel.

Puede ser defectuoso el sistema propuesto para liqui-
dar los compromisos existentes; pero se propone como
una transaccion justa y razonable, porque es preciso ter-
minar esta situacién incierta y dafiina que estd matando
al crédito interior del pais.



Establecido el curso metdlico el 1.° de enero de 1893,
lo que perfectamente puede lograrse, es natural que se
imponga & todo el pais la obligacion de estipular todos
los compromisos en moneda de oro desde esa misma fe-
cha, lo que se estatuye por el articulo 15.

Como es imposible regularizar el sistema monetario
del pais sobre base uniforme y sélida si los estableci-
mientos bancarios no se ajustan 4 la misma norma que
el Fisco, se les compele, por los articulos 16 y 17, 4 reor-
ganizarse, transformando su capital para reconstituirlo
bajo la base de pesos de oro. Esto noimplica una liqui-
dacion para los bancos que estdn en situacidn sélida sino,
como decimos, una reorganizacién que fdcilmente puede
practicarse. Los que no sean capaces de reorganizarse
deben desaparecer, porque son establecimientos no sola-
mente inttiles, sino dafiinos porque debilitan al pais. Si
desaparecen los bancos débiles y poco solventes no fal-
taran por cierto elementos ni capitales dentro 6 fuera del
pais para organizar nuevos bancos, basados sobre el oro,
que sean verdaderamente ttiles para la industria y el
comercio y den fuerza y vitalidad 4 la situacién finan-
ciera de esta tierra.

Para inducir 4 los bancos 4 apresurarse 4 practicar esa
reorganizacion, se les autoriza por el articulo 18 4 emitir
billetes de 10 y de 20 pesos tan luego como cumplan con
o estipulado en el articulo 16; y también por el articu-
lo 21 se ordena que sus billetes sean recibidos durante
tinco aflos en las oficinas publicas, fiscales y municipa-
les. No conviene concederles esa ventaja indefinidamen-
te para tener oportunidad+de estudiar de nuevo la cues-
tién en un plazo no muy alejado.

Si por el articulo 19 se estipula que los bancos garan-



tizardn la mitad de su emisién con depdsitos de titulos,
se declara terminantemente que no serdn admitidog
como garantia los bonos hipotecarios emitidos por los es.
tablecimientos ¢ sociedades que ejecuten cualquiera otra
especie de operaciones, 6 que 4 la vez de hipotecariog
sean hancos de emisién, de depdsitos y descuentos. Es.
to es indispensable para evitar abusos y para impedir
que el publico sea victima de procederes incorrectos. Es
notorio que se estdn emitiendo bonos sobre base falsa,
es decir, que las propiedades que se hipotecan se tasan
4 precios exorbitantes que jamds han valido, para efec.
tuar operaciones de préstamos hipotecarios y lanzar pa-
peles d la plaza, burlando la ley. Pueden establecerse
dos bancos nuevos sin suficiente solidez: el banco A4 yel
banco B. El banco A garantiza su emisiéon con los bo-
nos del banco 5, y el banco 5 garantiza la suya con los
papeles del banco 4, todos basados sobre hipoteca de
propiedades avaluadas exageradamente. Lanzados los
billetes 4 la circulacién, la garantfa serfa verdaderamen-
te ilusoria y el publico quedaria burlado. Es preciso evi-
tar esto 4 toda costa.

Es impracticable la idea de garantir la emisién de los
Bancos de Chile con los bonos de la deuda exterior. Los
empréstitos exteriores estdn radicados en Europa y el
Gobierno estd comprometido por los contratos respecti-
vos 4 hacer el servicio alld, lo que tendrd que cumplir
y no podrd de consiguiente hacerlo en Chile. Por otra
parte, es notorio, puesto que estd en la conciencia de
todos, de que mientras el Gobierno de Chile ha cumplido
lealmente sus compromisos en el extranjero para con:
servar el crédito del pafs, es decir, que ha prometido
pagar alli en oro, y en oro ha pagado; ha tratado la deuda
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interior de una manera muy distinta y poco correcta.
Lanzd sus empréstitos interiores prometiendo pagar en
moneda metdlica, y ha pagado ya sumas considerables y
sigue pagando todavia los bonos en papel depreciado.

Dada esta situacion, no es de suponer que ninguno de
los tenedores de bonos de la deuda exterior de Chile
pueda ser inducido 4 convertirla en deuda interior, ex-
poni¢ndose 4 perder una parte considerable de su capi-
tal, porque en lugar de oro recibiria papel-moneda de-
preciado.

Este es precisamente uno de los motivos principales
por que estdn desacreditdndose y van de baja los titulos
de la deuda interior de Chile y todos los bonos hipoteca
rios emitidos en el pais.

Por el articulo 19 no se compele 4 los bancos sino 4
garantir la mitad de su emision para dejarles cierta liber-
tad, con recursos para moverse. Pero el pais necesita no
solamente la garantia de los billetes, sino también su
convertibilidad permanente 4 oro. En todas partes se ha
encontrado impracticable la idea de obligar 4 los bancos
4 mantener en oro en caja una proporcién legal y fija
de sus compromisos, porque eso significa privarse del uso
de su reserva metdlica en momentos apurados y cuando
mds se necesita. Asi como el Estado debe y tiene que
mantener una fuerte suma de oro en caja para sostener
la conversidon de sus propios billetes, los bancos tienen
igual deber respecto de los suyos. Pero la ley no debe
ordenarles que mantengan en caja tal 6 cual cantidad
fija de oro, sino colocarlos en una situacién tal que, 6 se
proveen de metélico, 6 su emisién no les deja provecho
alguno sino mds bien pérdida. Este serfa el modo mds
eficaz de compelerlos 4 resguardarse & si mismos, al
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publico y al pafs, y es lo que estatuye el articulo 22. Por
¢l se estipula que cuando un banco no tenga una reserva
metalica equivalente al 25 por ciento de su emision, pa-
gard al Fisco la contribucién de 5 por ciento de interds
sobre el valor emitido en exceso. Esta medida daria re-
sultados positivos.

Para que la liquidacién sea completa, hay que tomar
en cuenta las relaciones del Fisco con los Bancos. El
Fisco ha cometido la imprudencia de depositar sumas
demasiado cuantiosas en poder de diversas instituciones
bancarias, y éstas, d su turno, han cometido la impru-
dencia de recibirlas. El mal estd hecho y es preciso salir
del paso con prudencia para no producir un conflicto ni
causar dafios al Fisco ni 4 los Bancos. Tal es el motivo
del articulo 24 que establece que la deuda de cada banco
se liquidard 4 lo que valga en oro en una fecha daday se
reembolsard al acreedor por cuotas pequeiias, dejando 4
los bancos la facultad de utilizar para ese caso los billetes
fiscales que existan en circulacién y por el valor en oro
que & éstos se les haya fijado. Para dar 4 los bancos mds
desahogo y facilitarles su reorganizacion, se les concede
la facultad de suspender la amortizacién de dicha deuda
por un afio a contar desde la fecha en que se reorgani-
cen en conformidad con el articulo 16, y también se pro-
pone rebajarles al 3 por ciento anual el interés que al
Fisco abonan. Este seria un aliciente poderoso para que
se reorganizaran sobre la base de oro 4 la brevedad po-
sible.

Las explicaciones que preceden bastan para manifes-
tar las razones que hemos tenido presente al ocuparnos
de este trabajo, y los motivos del siguiente



VIII
PRrOYECTO DE LEY

ArticuLo PRIMERO. [.—Para los efectos de las dispo-
siciones de esta ley la unidad de cdlculo en la moneda
de Chile serd exclusivamente el npeso de oron, el que
consistird en un gramo cincuenta y nueve mil setecien-
tos sesenta y un cien milésimos (1+%%%%s grs.) de oro de
la ley de once duodécimos (1%) 6 sea %%, igual 4 un
gramo cuatrocientos sesenta y cuatro mil cuatrocientos
setenta y seis millonésimos (11666466 grs.) de oro puro.

II.—Habrd solamente dos clases de monedas princi-
pales que contendrdn once partes de oro puro y una
parte de cobre, 4 saber:

La libra, que valdra cinco pesos de oro y se com-
pondrd de siete gramos, treinta y dos mil doscientos
treinta y ocho cien milésimos de oro puro (7188535 grs.)
y sesenta y seis mil quinientos sesenta y siete cien milé-
simos de gramo (0%$486w grs.) de cobre y tendrd un peso
total de siete gramos noventa y ocho mil ochocientos
cinco cien milésimos (768665 grs), y

E!l condor, que valdra diez pesos de oro y se com-
pondrd de catorce gramos sesenta y cuatro mil cuatro-
cientos setenta y seis cien milésimos (14+6685¢ grs.) de
oro puro y un gramo treinta y tres mil ciento treinta y
cuatro cien milésimos (1+3858¢ grs.) de cobre, y tendrd
un peso total de quince gramos nueve mil setecientos
sesenta y un diez milésimos (15,556% grs.)

[11.—El feble 6 fuerte que se permitird en el peso de

las monedas serd el siguiente:
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~ Mil doscientos noventa y seis cien milésimos de un

gramo (0.01296 grs.) en las libras y dos mil quinientos -

noventa y dos cien milésimos de un gramo (0.02592 grs.)
en los céndores.

IV.—EI feble 6 fuerte que se permitird en la ley de
ambas clases de monedas serd el de dos milésimos.

V.—Las libras tendrdn el didmetro de veintidn (21)
milimetros y los condores el de veintisiete (27).

VI.—La moneda de plata seguird selldndose en con-
formidad con lo establecido en la ley del 9 de enero
de 1851 y demds disposiciones que con ella se relacio-

nan; pero su poder liberatorio se limitard & la cantidad |

de diez pesos, y nadie estard obligado 4 recibir mds que
esta cantidad en cada pago.
VII.—Se limita el poder liberatorio de la moneda de

i

vellén de 214, 2, 1 y 134 centavos 4 la cantidad de cin- |

cuenta centavos, y nadie estard obligado 4 recibir mds
que esta cantidad en cada pago.

VIII—Quedan demonetizadas todas las monedas de

oro que sean distintas 4 las creadas por esta ley.
IX.—La Casa de Moneda pagard las pastas de oro 4

razon de 682 pesos 82 centavos el kilogramo de oro puro. -

Las pastas de plata serdn compradas por la Casa de
Moneda pidiendo propuestas publicas por la prensa
cuando se agote la existencia de ese metal que 4 la pro-
mulgacién de esta ley exista en dicho establecimiento.

X.—La conservacién de la moneda de oro nacional en
su integridad es obligacién y queda 4 cargo del Estado,
quien pagard, recogerd y resellard las piezas gastadas
que hayan perdido su peso legal desde veinticinco afios
después de la fecha de cada moneda sin gravamen para
el dltimo tenedor, exceptudndose tnicamente aquéllas
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que hayan sufrido dafio voluntario, ¢ ilegal. Se reputard
que han sido dafiadas voluntariamente aquéllas monedas
cuyo peso haya sido disminuido de cualquiera manera que
no sea el uso natural, y aquéllas que estén estropeadas
con marcas de letras, cifras 6 signos aunque en este caso
no hayan perdido su peso legal.

ARrrt. 2.2 Mientras la ley no disponga otra cosa, que-
dan legalizadas en Chile para todo género de transacio-
nes las libras esterlinas acufiadas en conformidad con
la ley inglesa en Inglaterra y en Australia y con el peso
de siete gramos noventa y ocho mil ochocientos cinco
cien milésimos de gramo (7:4468% grs.) de oro de la ley
de once duodécimos, 6 sea, siete gramos treinta y dos mil
doscientos treinta y ocho cien milésimos (7135555 grs.) de
oro puro y sesenta seis mil quinientos sesenta y siete
cien milésimos 0186544 de liga, Su valor en Chile serd el
de cinco pesos de oro. ‘

ARrT. 3.2 Desde la promulgacién de esta ley quedan
autorizadas y legalizadas en Chile toda clase de transac-
ciones 6 estipulaciones en npesos de orou, entendiéndose
por tales unicamente los designados en los articulos 1.°
2.0,

Art. 4.2 Los derechos de exportacién establecidos
sobre el salitre y sobre el yodo en conformidad con las
leyes de 2 de octubre de 1880 y 2 de enero de 1889 serdn
pagados exclusivamente en la moneda de oro que crea y
legaliza esta ley desde el 1.2 de junio de 1890, sin per-
juicio de ser voluntario el cubrirlos en esa forma desde
la promulgacién de esta misma ley.

Arr. 5.0 Para formar la tarifa de avalios que debe
regir desde el 1.° de enero de 1891, en conformidad
con los articulos 65 4 69 de la Ordenanza de Aduanas,



se adoptard exclusivamente la moneda de oro crea.
da por estaley, y los derechos de importacién que
adeuden las mercaderias al tiempo de despacharse serdn
pagados en la misma moneda de oro desde esa. fecha,

El cobro de las demds contribuciones y servicios p.
blicos se practicard segin lo establecido por los articulos
12 ¥.13,

ARrT. 6.° De la moneda de oro que se recaude en lag
aduanas y tesorerias del Estado desde la promulgacién de
esta ley, se reservard mensualmente Jas uma de 200,000
pesos que se mantendrd en depdsito en la Casa de Mo-
neda para los fines que dispondrd el articulo 7.0 El res.
to del oro que entre en arcas fiscales se empleard en el
servicio publico 6 se venderd en publica subasta cuando
asi lo determine el Presidente de la Reptiblica.

ArT. 7.2 Con los fondos acumulados en la Casa de
Moneda en virtud del articulo que precede, v con los
recursos que podrd procurarse en conformidad con lo
que dispondrdn los articulos 8.2 y 9.9, el Presidente de
la Republica procederd desde el 1.2 de enero de 1893 4
convertir en la moneda de oro de que tratan los articulos
1.9y 2.° de esta ley los billetes de la emisién fiscal que
se le cobren en Valparaiso ¢ Santiago y en proporcién
de 32 peniques 6 sea 6624 centavos de peso de oro por
cada peso de papel.

ART. 8.0 Autorizase al Presidente de la Republica
para contratar dentro 6 fuera del pafs, 6 parte en el in-
terior y parte en el extranjero uno ¢ diversos emprésti-
tos hasta por la cantidad total de 2.600,000 de libras
esterlinas ¢ sea diez millones de pesos de oro. Esta auto-
rizacion serd permanente mientras existan billetes fisca-
les en circulacién.
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Art. 9.2 El producto del empréstito 6 de los diveérsos
empréstitos se destinard exclusivamente para completar
6 conservar los fondos necesarios para convertir en oro
los billetes de la emisién fiscal que el publico cobre en
conformidad con el articulo 7. En todo caso se conser-
yard en moneda de oro en la Casa de Moneda 6 en las
tesorerfas del Estado que hagan el servicio dé la conver-
sion el cuarenta por ciento (407/) del valor en oro de
los billetes fiscales que existieren legalmente autorizados.

Art. 10. Sin perjuicio de la incineracién mensual
de 100,000 pesos ordenada por el articulo 1.2 de la ley
de 14 de marzo de 1887, el Estado procederd desde
el 1.0 de enero de 1893 4 la transformacién total de su
emision, reemplazando los billetes actuales por otros arre-
glados al nuevo sistema monetario, y en la proporcion
establecida en el articulo 7.2 de 6624 centavos de peso
de billete convertible en oro por 100 centavos de los ac-
wales inconvertibles. La nueva emisiéon de billetes fis-
cales serd enteramente distinta 4 la actual para que pue-
da distinguirse 4 primera vista.

Arrt. 11, Desde el mes de enero de 1893, se incinerard
mensualmente una cantidad de billetes fiscales que al-
cance 4 un valor de 100,000 pesos de oro hasta reducir el
saldo vigente 4 10.000,000 de pesos de oro, cantidad que
serd desde entonces el madximum de la emisién autori-
zada.

ARrt. 12. Los sueldos y demds emolumentos de los
funcionarios publicos y todos los otros compromisos del
Estado se reputardn y pagardn desde el 1.° de enero de
1893 sobre la misma proporcién establecida en el articu-
lo 7.0, de 32 peniques igual 4 6624 centavos de peso de
oro por cada peso de papel. Para este efecto la ley de
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presupuestos para 1893 se dictard fijando en moneda de
oro las sumas que se concedan para el servicio ptiblico,

ART. 13. Todo otro género de transacciones U oblis
gaciones se solucionard desde la promulgacién de esty
ley en billetes de la actual emisién del Estado, compu.
tandolos por su valor nominal 6 en pesos de oro al tér.
mino medio del cambio que sobre Londres rigi6 durante
el aflo en que se contrajo 6 en que se liquido la obliga.
cién 4 opcién del deudor. Se exceptian de esta regla
solamente aquellas obligaciones que hubieran sido pac-
tadas en libras esterlinas U otras monedas extranjeras ¢
en pesos chilenos 4 un cambio fijo, y las basadas sobre
el nuevo sistema monetario creado por esta ley.

ART. 14. Para los efectos del articulo anterior y para
el caso en que el deudor efectie el pago en moneda de
oro, se reputardn como término medio del cambio sobre
Londres en los afios que se expresan y el valor en oro
de cada peso de papel los que en seguida se detallan:

Valorenoro decada

Cambio en pe- peso de papel en
s niques por centavos de peso
ANOS peso de oro
1879 y los que le precedieron. . . . 32 R 608
ol AT e A R S R Y
FE B e e e S e 8 LR 6428
RABo s laste s e A iy
e R S s e e e R oS 66
T DA R S I N S ) LN 6471
L e A S SN E G S e et D2
WEBOIC T R L S e e g O SRt g
S L G e o B vt ST
i Tk A B R e N R YT e 5518

El Presidente de la Reptblica fijard en los primeros
dias de enero de 1890, 1891, 1892 y 1893 cudl ha sido
el término medio del cambio sobre Londres y el valor
en oro de cada peso de papel durante el afio anteriot,
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tomando por base el que hubiera regido en los bancos
del pafs.

ArT. 15. Desde el 1.0 de enero de 1893 el upeso de
oron serd, con exclusién de toda otra, la unidad moneta-
ria y legal de Chile, en conformidad con los articulos
1.0y 2.2 de esta ley, y toda estipulacién 1 obligacion se
otorgard en esa moneda,

ArT. 16. A mds tardar el 1.0 de enero de 1893 los
bancos de emisién que existan en Chile procederan 4
reorganizarse transformando su capital para constituirlo
sobre la base de peso de oro; 4 recoger la emisién de bi-
lletes que actualmente tienen en circulacidn y & reem-
plazar 4 éstos por otros convertibles en oro ¢ billetes
fiscales de la nueva emisién de que trata el articulo 10,
todo ajustado al nuevo sistema monetario y en la pro-
porcion y forma establecidas en los articulos 13 y 14.

Art. 17. Los bancos de emisién que no cumplieren
con lo que establece el articulo anterior procederdn a su
inmediata liquidacién.

Arr. 18. A medida que los bancos de emisién vayan
reorganizdndose en conformidad con el articulo anterior,
lo que serd verificado por el Presidente de la Republica,
podrdn emitir billetes de 10 y 20 pesos.

ART. 19. Los bancos no podrdn emitir en billetes al
portador mds de una cantidad igual 4 su capital efectivo y
garantizardn el cincuenta por ciento de sus emisiones en
la Casa de Moneda, depositando titulos de las deudas del
Estado y de las Municipalidades, cédulas de la Caja de
Crédito Hipotecario y demds establecimientos regidos
por la ley de 29 de agosto de 1855. Se exceptian y no
serdn admitidos como garantia los bonos hipotecarios
emitidos por los establecimientos 6 sociedades que eje-
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cuten cualquiera otra especie de operaciones, 6 que 4 |y
vez de hipotecarios sean bancos de emisién, de depdsitog
6 descuentos.

El Presidente de la Reptblica fijard el valor de log
titulos de crédito que deben sustentar las garantias, to.
mando en cuenta su valor efectivo en oro en conformi.
dad con esta ley y la cotizacién media de plaza durante
los doce meses precedentes. En caso de depreciacién de
los valores constituidos en garantia, el Presidente de la
Repiblica podra exigir que se mejoren é que se reem.
placen por otros.

Transcurrido un afio desde el dia en que un Banco se
declare en liquidacién, se devolverd toda la garantia cons.
tituida aunque quede una parte de sus billetes en circu-
lacién. En caso de falencia, la garantia se entregard al
concurso, previo decreto judicial, para que con su valor

_sean pagados preferentemente los tenedores de billetes,

Dado caso qne la garantia constituida en bonos no al-
canzare para pagar la totalidad de los billetes al porta-
dor emitidos por el banco fallido, los tenedores de dichos
billetes tendrdn derecho para ser pagados en preferen-
cia 4 cualesquiera otros acreedores que no tengan ga-
rantias especiales.

ARrt. 20. La garantfa en bonos de que trata el articulo
anterior se completard cuando el Banco se reconstituya
en conformidad con el articulo 16.

ART. 21. El Presidente dela Republica ordenard que
por el término de cinco afios se reciban en todas las
oficinas, publicas, fiscales y municipales, los billetes de
los bancos de emisidn en todo caso menos para el pago
de derechos de aduana y 4 medida que dichos bancos
vayan reorganizdndose en conformidad con el articulo 16



DR - S
y garantizando sus billetes en la forma que disponen los
articulos 19 y 20.

Art. 22. Desde la fecha en quelos bancos practiquen
su reorganizacién ajustdndose a los términos prescritos
por el articulo 16 pagardn al Estado el interés de 5 por
ciento anual sobre el total de los billetes que diariamen-
te tuvieren en circulacién. Se exceptia de esta contribu-
cién solamente aquella parte de la emision que estuviere
representada por un fondo de moneda de oro en la caja
del banco, destinado para conversion de los billetes, y
en proporcion de un peso de oro por cuatro pesos de bi-
lletes. Ejemplo: Un banco que tuviere 250,000 pesos de
oro en caja y una emision de 1.000,000 en circulacion,
nada pagard al Fisco, en virtud de este articulo; si tu-
viere solamente 125,000 pesos en oro y una circulacién
de 1.000,000 de pesos en billetes, pagard el interés de 5
por ciento sobre 500,000 pesos; y si nada tuviere en caja
en moneda de oro con una circulacién de 1.000,000 de
pesos, pagard el 5 por ciento sobre el total de dicha
emision.

Art. 23. Las disposiciones de esta ley se aplicaran a
todos los bancos existentes y 4 los nuevos que se esta-
blecieren, y aquellos que no se sujetaren 4 ellas procede-
ran 4 liquidarse.

ART. 24. El valor de los depdsitos en moneda corrien-
te, que al tiempo de promulgarse esta ley tenga el Fisco
en poder de diversos bancos, se liquidard, reduciéndose
i pesos de oro en la proporcién establecida en los articu-
los 13 y 14, y su pago se efectuard al Fisco por los ban-
cos deudores d razon de un dos por ciento de su respec-
tiva deuda total, asi liquidada y como minimun cada
mes. El pago se efectuard en billetes fiscales por el va-



o i 96 e

lor en oro que 4 éstos se les fija por el articulo 7.9, 6 ey

moneda de oro, 4 voluntad de los bancos deudores, quie.

nes podrdn anticipar la cancelacién de la deuda por par.
tes ¢ en su totalidad si asi les conviniere.

A medida que los diversos bancos deudores al Fisco
se reconstituyan sobre la base de la moneda de oro, en
conformidad con el articulo 16, tendrdn derecho 4 sus-
pender durante un afio, contado desde el dfa en que ¢]
Presidente de la Reptiblica apruebe la reorganizacién, la
amortizacién de dicha deuda.

Desde la fecha de su reorganizacién, los bancos deu-
dores al Fisco pagardn 4 éste, por semestres vencidos, el
interés de 3 por ciento (3°/o) anual sobre el monto liqui-

~do de su deuda.

 Art. 25 Queda derogado el articulo 1.0 de la ley de
9 de enero de 1851 y las demds leyes monetarias y or-
denanzas contrarias 4 lapresente. Queda también dero-
gada la ley de 19 de agosto de 1880; los articulos 2.9, 3.9,
4.0y 5.2 de laley-de 14 de marzo de 1887; el articulo
118 del Cédigo de Comercio, y las siguientes palabras
del articulo 27 de la Ley de Bancos de 23 de julio de
1860: 16 plata, con tal que el valor de estas dltimas no
baje de veinte centavos.n







