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IMPORTANTES CURVAS ECONOMICAS DE CHILE
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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

La principal caracteristica del desenvolvi-
miento econémico chileno continta siendo el
intenso proceso inflacionista que soporta por
muiis de una década.

No obstante, el desarrollo econdémico pre-
sentd en 1950 algunas diferencias con réspecto
a otros anos. Desde luego, contrariamente a
lo sucedido hasta 1949, la influencia de facto-
res monetarios ha sido en 1950 sélo muy mode-
rada, pero al mismo tiempo se registra una im-
portante disminucion en la oferta de bienes.
A este respecto basta decir que la produccién
de cereales v chicaras que, en conjunto, re-
presentan mds del sesenta por ciento de la
produccién agropecuaria total, bajé en 20 y
120, respectivamente; el volumen fisico de
las importaciones se redujo en alrededor de
un 17°;; la produccidon industrial ¥y minera y
la edificacion disminuyeron también, aungque
en menor proporeion.

Es conveniente hacer notar que, si en estas
condiciones de desarrollo de la renta real hu-
biera continuado la fuerte expansion de los
medios de pago, la inflacidn se hubiera agudi-
zado considerablemente,

OFERTA DE BIENES

Durante 1950, segiin se refleja en el respec-
tivo indice, la PRODUCCION INDUSTRIAL
se mantuvo a un nivel aproximadamente igual
al del afio anterior. El promedio que acusa es-
te indice para el periodo de Enero a Noviembre
(atin no se cuenta con la cifra de Diciembre)
presenta una disminucién de solo 0,17 sobre
el promedio del mismo periodo del afio ante-
rior.

En lo que dice relacién con el indice de pro-
duecidn industrial gue empleamos agui, con-
viene advertir que su indice parcial de pro-
duccién siderirgica, que disminuydé en mds
de 35", todavia no considera la producciin
de la planta de Huachipato de la Compaifiia
de Acero del Pacifico.

La PRODUCCION MINERA, segin el indice
1936-38 = 100, sefialé en 1950 un nuevo des-
censo, de 0,87, principalmente a causa dela
menor produccidn de salitre y cobre. Sin em-
bargo, como se ha dicho en otras oportunida-
des, la baja en la produccidn de estos mine-
rales no afecta directamente la disponibili-
dad de bienes en el pais, ya que la mayor par-
te de ellos se exporta. Su repercusidn es indi-
recta, en cuanto significa una contraccidn de
las importaciones por la menor entrada de
divisas. La producciin de minerales de hierro
v de carbdn experimentd aumentos en el afio

ue se comenta. Esta Gltima es, de entre to-
0s los rubros de la produccién minera, la que
mayor consumo tiene en el pais.

El descenso en la produccién minera ad-
guiere mayor significado si se recuerda que ya
en 1949 habia alcanzado un muy bajo nivel.

La PRODUCCION AGRICOLA, que repre-
senta aproximadamente el treinta por ciento

de los bienes que se consumen anualmente en
el pais, sufrid una extraordinaria contraceidn
en 1950,

La produccidn de trigo entre los afios 1949 y
1950 se redujo de 11.135.000 a 8.309.000 guin-
tales métricos, es decir, en 25,47,. Esta rela-
cién es a base del cilculo definitivo sobre la
cosecha de cereales efectuado por la Direc-
cidn General de Agricultura ¥ publicado el 30
de Marzo de 1950; cilculos posteriores indican
una disminucidon aun mayor. La cosecha de
avena bajé de 852,000 a 444,000 guintales, o
sea, casi a la mitad, La produccion de cebada
descendio también, en 14,67, al bajar de
938.000 gquintales en 1949, a 801.000 guintales
métricos en el ano que se comenta. Finalmente,
la produccidn de centeno disminuydé én casi
307, v la de arroz permanecid aproximada-
mente estacionaria. En conjunto, puede de-
cirse que la produccidn de cereales en 1950 ha
sido inferior en mds de un 20', a la de 1949,
Aun cuando la menor extension sembrada ha
influido en este hecho, debe atribuirse mayor
influencia al bajo rendimiento.

En lo gue respecta a la produccion de chi-
caras, también se observa una reduccidn de
proporciones. En efecto, con la sola excepcidn
del maiz que subié en 2177, bajd la cosecha de
los demiis productos. Esta baja alcanzd a un
127, para el total.

Entre los productos agricolas denominados
industriales, se observa un aumento de 38,
en la cosecha de maravilla, v un descenso de
mas de 307, tanto en la produccidon de semi-
lla como en la de fibra de cifiamo. La cose-
cha de semilla y de fibra de lino bajo en 37 y
3315, respectivamente.

La produccion de maderas en 1949-50, con
22.206.000 pulgadas, es la mds baja de los 4l-
timos siete afos y acusa un descenso de 2,4
con respecto a la del afio anterior. La cosecha
de vinos v chichas se redujo también, a 305,2
millones de litros, es decir, en 6,6,

Las existencias de ganado vacuno en el pais
s¢ han mantenido notablemente constantes,
sin guardar el ritmo de desarrollo de la po-
blacion, En 1950 acusan, con un total de
2.331.083 cabezas, un nimero sdlo ligeramen-
te inferior al del afno precedente.

Haciendo una excepcidn a todos los descen-
s0s citados, la produccidn de tabaco alcanzd
a 7.552.000 kilogramos en 1949-50, acusando
un aumento de 0,87, sobre la cosecha ante-
rior. Esta cosecha es la mis alta del altimo
quinguenio, no obstante sefialar el mis bajo
rendimiento en este periodo.

Las actividades de EDIFICACION, que cons-
tituyen otro importante rubro de la econo-
mia nacional, atraviesan en el Gltimo trienio
por el periodo de depresidn del ciclo de casi
seis afos que han descrito regularmente has-
ta ahora. El total de la superficie proyectada
para edificacion arrojo entre 1949 y 1950 un
descenso de 2,47, al bajar de 806.657 a 786.939
metros cuadrados.



Finalmente hay que considerar, en lo que
se refiere a la disponibilidad de bienes, el VO-
LUMEN FISICO DE LAS IMPORTACIONES,
que para el anio que se comenta, acusa una
fuerte reduccion de 16,07, segiin se despren-
de del indice que calcula la Direccidn General
de Estadistica. La baja que acusa ese volumen
se¢ operid en todos los robros, con excepcisn
de las importaciones de productos del reino
animal, :

FACTORES MONETARIOS

Desde 1939 1a expansidn monetaria se efee-
tuaba en Chile 2 una tasa tan elevada que en
un periodo inferior a loy cinco afios el dinero
circulante se duplicaba.

Como se ha mencionado mids arriba, en 1950
la mayor parte de las series monetarias ha mos-
trado cierta estabilidad o, al menos, una fuer-
te reduccidn en su ritmo de erecimiento.

Las EMISIONES del Banco Central subje-
ron entre fines de 1949 v de 1950, de 7.521 a
B.69% millones de pesos, es decir, en 15,7.
Este porcentaje es inferior a la tasa media de
aumento del altimo decenio. En los altimos
cuatro afnos €l circulante emitido por el Ban-
co habia subido en 20,7, 19,3, 185 v 23,49/,
Mis de la mitad del aumento de 1950, que al-
canza a 1.178 millones, se produjo en el mes de
Diciembre ¥ se debid principalmente, a la ad-
quisicion de bonos fiscales por parte del Ban-
co. Otras operaciones que han influido pre-
ponderantemente en la expansion de las emi-
siones entre fines de 1949 y de 1950, han sido
las realizadas con el <piablico v otros., ¥ las
colocaciones e inversiones con <entidades ofi-
ciales . Los redescuentos a instituciones ban-
carias, que fueron causa de primera impor-
tancia en la expansidn de 1949, no senalaron
un aumento de mucha consideracidn entre
las fechas que se comparan; no obstante, el
volumen medio de estos créditos subid, entre
estos dos anos, en mas de un 60°

En 1950 se pudo advertir una mavor absor-
cidn de dinero por parte del piiblico. En efec-
to, en tanto que en 1949 la parte del total de
la emision del Banco Central gue se hallaba
en poder del pablico fluctuaba alrededor del
71,6, en el afio que se¢ comenta se Mantuvo
alrededor de 737.. En consecuencia, el pro-
medio anual del circulante en poder de las
instituciones bancarias se redujo de un 2847,
del total de la emisién en 1949, al 27, en
1950. Este mismo fenimeno tiene una confir-
macidn mids elocuente si se comparan las ci-
fras de fines de aino. Es asi como todo el aumen-
to experimentado por el circulante entre el
31 de Diciembre de 1949 v de 1950 ha ido a in-
crementar aquella parte de la emision que se
encuentra en poder del pablico.

La creacion de dinero circulante a través
de las COLOCACIONES BANCARIAS se de-
tuvo notablemente en 1950, El saldo de los
créditos concedidos en moneda corriente por
los bancos comerciales, subid en 714 millones,
alcanzando un total de 12,980 millones de pe-
s08. Este aumento, que se produjo casi exclusi-
vamente en el Gltimo trimestre, alcanza a

s6lo 5,89}, en tanto que desde 1941 estos mis-
mos porcentajes han fluctuado entre un 107
¥ un 300 De menor intensidad todavia es e

aumento de las colocaciones de la Caja Na-
cional de Ahorros que, con 5.553 millones, se-
nalan un aumento de sélo 49 millones, esto
28, 0,9%, . A este respecto debe tenerse en cuen-
ita yue los préstamos de la Caja se venian in-
crementando, desde 1938, aproximadamente
en 25, al ano.

Los créditos al piblico, el rubro de mayor
importancia dentro del toral general de colo-
caciones ¥y con el cual éstos marcan siempre
un estrecho paralelismo, subieron en 676 mi-
llones de pesos en los bancos y en 30 millones
en la Caja, quedando a fines del afio que se
comenta en 12,468 y 4.938 millones, respecti-
vamente.

Simultineamente con la acentuada deten-
cion del ritmo de crecimiento de las coloca-
ciones banearias, se produjo en 1950 una con-
traccion de 473 millones, 3,37, en el DINERO
GIRAL, con lo que a fines de este afio su saldo
se redujo a 13.978 millones de pesos.

La creciente demanda de dinero por parte
del pablico, que no sélo ha absorbido el total
de la emisién directa del Banco Central, sino
que ha ocasionado una succiin de dinero
efectivo de las cajas bancarias, se manifiesta
en la fuerte expansion de 1.110 millones de
pesos que acusa la estadistica de los BILLETES
Y MONEDAS EN LIBRE CIRCULACION, Es-
te aumento que es del orden del 21,3° ., elevd
¢l saldo de esta serie a 6.318 millones de pesos.
Es interesante observar que mientras esta se-
rie representaba en 1949 el 267 del dinero
circulante total, a fines de 1950 habia aumen-
tado a un 317,.

\ pesar del aumento relativamente fuerte
en ¢l dinero en libre circulacidn, ¥ como con-
secuencia del descenso del dinero giral, el
TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE, que
representa el vol en de los dios de pago
a4 la vista con que cuenta el pais, subid de
19.659 millones a fines de 1949, a 20.296 millo-
nes de pesos al 31 de Diciembre de 1930, es de-
cir, en sdlo 3,2 . Este leve aumento, compa-
rable Gnicamente con el de 1936, es miis bajo

ue todos los demds incrementos anuales
desde 1932, Desde 1939 esta serie venia subien-
do con un promedio anual de 22 v, en nin-
gin caso, menor de 157,

PRECIOS

Corresponde ahora analizar la intensidad
del proceso inflacionista en 1930 o, lo que es
lo mismo, ¢l incremento del nivel general de
los precios. No parece ajena a este
menor disponibilidad de bienes que revelan los
indices de produccidn.

Los precios al por menor, vistos a través del
indice general del COSTO DE LA VIDA han
subido, entre Diciembre de 1949 y el mismo
mes del afio que se comenta, en 16,79, Este
aumento es inferior a los que se registran
desde 1946, que han sido de 29,9, 22,9, 16,9
y 20,67, No obstante, el aumento de los pre-



cios al por menor durante 1950, seguramente
ha sido superior al que se registra en el indice
del costo de la vida, Sostenemos lo anterior
apovados en el hecho de que el indice se basa
en los precios oficiales: de muchos articulos
que no siempre se respetan rigurosamente,
v en que uno de sus indices parciales, el de la
habitacién, no ha sido rectificado desde Abril
de 1949 v, por lo tanto, no refleja el encareci-
miento en ¢l costo real de los arriendos.

El alza de los PRECIOS AL POR MAYOR,
ara cuyo computo se cuenta con el nuevo
ndice 1947 =100, aleanzd un 25,97, en 1950.
Esta es el alza de mayor intensidad registra-
da por este nuevo indice. En 1948 subid en
14,87 v en 1949 en 15,04, :
El aumento experimentado por los precios

al por mayor entre Diciembre de 1949 y de
1950, fué de 30,87, en los productos importa-
dos v de 23,37, en los productos nacionales, de
donde se desprende que, contrariamente a lo
(que ocurrid en 1948 v en 1949, el incremento
en los precios de los productos importados ha
sido mds intenso que el de los productos na-
cionales.

Si se considera que el indice general del
costo de T vida no refleja, por las razones in-
dicadas, el alza de los precios al por menor en
toda su intensidad y que el aumento del in-
dice general de los precios al por mayor es el
mds alto registrado desde 1948, el incremento
del nivel general de los precios, y por ende, la
intensidad del proceso inflacionista, ha sido
comparativamente superior en el afo que se
comenta que eén 1949, En abono a lo dicho an-
teriormente, debe tenerse presente que los
precios al por mayor tienen una ponderacidn
o importancia muy superior a la de los precios
al por menor dentro del nivel general de los
precios.

COMERCIO EXTERIOR

El valor v el volumen fisico de nuestro CO-
MERCIO EXTERIOR, segiin los indices que
caleula la Direccion General de Estadistica,
s¢ redujeron en 1950 tanto en lo que se refiere
a las exportaciones como a las importaciones.

El valor total de nuestras exportaciones fué
inferior en 4,87, al de 1949, en circunstancias
que el volumen fisico de las mismas sélo dis-
minuyd en 3,87, . Esta dltima reduccidn se
operd en los dos principales rubros de nues-
tras exporraciones; los productos de la mine-
ria ¥ los productos de la agricultura, que baja-
ron en 4,2 v 23,7, respectivamente, Algunas
exportaciones de menor importancia, como
la de productos naturales de aguas y bosques
y de productos del reino animal, experimen-
taron, no obstante, aumentos de 497 v 354° .

En lo que dice relacidn con las importacio-
nes, su valor total bajé en 18,27, en tanto
gue su volumen se redujo solamente en
16,6' .

El descenso en el volumen fisico de las im-
portaciones se produjo simultineamente en
todos los rubros, con excepeidon de las inter-
naciones correspondientes al reino animal
que subieron en 13,3°,. Las importaciones de

]

productos de las industrias metalargicas, ma-
nufacturera y fabril, disminuyeron aproxima-
damente en 207, su volumen. De la misma
intensidad fué el descenso en el volumen fi-
sico de las importaciones de productos mine-
ros ¥ quimicos,

BOLSA DE VALORES

El desarrollo de las actividades bursitiles se
mostrd mids activo en 1950 que en el afo pre-
cedente,

El indice general de cotizaciones de accio-
nes alcanzd a fines de este afio un nivel supe-
rior en 7,5, al de Diciembre del ano ante-
rior. Como puede observarse, este aumento
es muy inferior al gque arrojan los indices de
precios en ese periodo. Podemos agregar que
desde 1937, ano base del indice de cotizacio-
nes de acciones, éste ha subido en menos de
40", en circunstancias que el aumento del
nivel general de los precios ha sido superior
a un 4007, .

El alza de las cotizaciones se produjo casi
exclusivamente en las acciones mineras, agro-
pecuarias y salitreras,

El monto de las transacciones en acciones
experimentd un aumento de 10,97, al subir
de 2.272.8 millones en 1949 a 2,520,6 millones
de pesos en 1950, Sin embargo, el valor real de
estas transacciones, es decir, eliminado el
aumento de las cotizaciones, ha sido inferior
en 0,87, durante este ultimo ano,

Los mismos grupos de acciones gue influ-
veron en el alza del indice de cotizaciones
fueron los que experimentaron un mayor
aumento en sus transacciones. En efecto, los
montos transados en acciones de companiias
mineras, salitreras y agropecuarias subieron
en 168,5, 61,4 y 37,57, respectivamente.

El movimiento de las transacciones en ho-
nos se mostro muy activo en 1950, afio en que
alcanzd el mds alto nivel registrado hasta
ahora, Dichas transacciones sumaron 1.051
millones de pesos, siendo superiores en 10,57,
a las de 1949, El referido aumento se produjo
exclusivamente en los bonos del Estado y de
las Municipalidades. Los montos transados
en bonos hipotecarios e industriales, a pesar
de haberse reducido, permanecen a un alto
nivel.

En general, la cotizacion de los bonos hipo-
tecarios acusa cierta mejoria entre fines de
1949 y 1950, pero continuan a wun bajo nivel.
Los bonos fiscales se mantuvieron, como en
aﬁ;‘ls anteriores, en un 84’ de su valor nomi-
nal.

REGIMEN DE CAMBIOS

Durante el ano 1950, el régimen de cambios
continud sometido a un Presupuesto de Di-
visas. Ante la influencia de las condiciones en
extremo desfavorables que se presentaban a
comienzos de dicho afio, debido especialmen-
te a que el precio del cobre eén el mercado
mundial marcaba el bajo nivel de 18,5 cen-
tavos americanos por libra, nivel que repre-
sentaba sdlo una leve recuperacidn de la brus-



ca caida que lo redujo a sélo poco mis de 16
centavos por libra a mediados de 1949, el
Presupuesto de Divisas de 1950 presentaba
un total de ingresos de US§ 232.250.000, cifra
gue incluye USS 20.000.000 por concepto de
utilizacidn del saldo por girar del crédito por
U'S§ 25.000.000 concedido por el Eximbank a
la Corporacion de Fomento, a fines de 1949,
Este total de ingresos representa una subs-
tancial reduceion con respecto al monto del
ano anterior. Para encuadrar los egresos al
monto indicado fué menester efecruar las mis
severas restricciones en el cdleulo de las im-
portaciones, las que sd6lo contemplaron las
as indispensables para satisfacer las ne-
idades imprescindibles de articulos esen-
ales v necesarios.

La persistente tendencia al alza que ravo ¢l
precio del cobre durante el aio 1950, v que lo
levd en el segundo semestre a 24,5 centavos
americanos por libra, permitié compensar
los menores ingresos derivados de exporta-
ciones agropecuarias y disponer de un peque-
o excedente para suplantar algunos item de
egresos que resultaron manifiestamente in-
suficientes. El Presupuesto de Divisas de 1950
se cumplid, en general, en forma satisfacto-
ria, por las circunstancias anotadas, ¥ por el
severo control de las importaciones que per-
mitié encuadrarlas dentro de los ingresos
efectivos de cambios,

Durante el afio que se comenta se introdu-
jeron algunas reformas importantes en lo
que se refiere a los tipos de cambio v su aplica-
ciin. Enefecro, a los tipos ya existentes se agre-

o

garon los cambios de § 50 ¥ § 60 por ddlar.
Parte importante de la liguidacién de las ex-
portaciones agropecuarias y de la mediana ¥
pequeda mineria, que en 1949 se efectuaban
a tipos comprendidos entre el de § 31 y el de
§ 43 por dolar, fué desplazada hacia los nue-
vos tipos indicados. Del mismo modo, una
buena parte de las importaciones que se cu-
brian con divisas de § 31 v § 43 por ddlar, se
cubrié en 1950 con divisas a los tipos de § 50
v § 00 por délar.

Hacia fines del afno ¥ en virtud de las dispo-
siciones contenidas en la Ley 9.839, de 21 de
Noviembre de 1950, se comenzd a aplicar ofi-
cialmente el tipo de cambio libre a la liguida-
cion de determinadas exportaciones y a la
cobertura de las importaciones sefialadas para
tal efecto. La misma Ley dispuso una simpli-
ficacidon importante en el régimen del control
de cambios al crear un nuevo organismo,
con la misma denominacién del anterior,
pero con atribuciones mucho mis flexibles
que le permiten adaptarse mejor a las moda-
lidades del comercio exterior.

Los saludables efectos de la reforma intro-
ducida por la ley mencionada no se dejarin
sentir, sin embargo, en toda su amplitud,
sino a partir de 1951, ya que las disposiciones
pertinentes entraron a operar en forma com-
pleta en el afio indicado.
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE Y YODO

La produccion de salitre bajé nuevamente
en Diciembre, en 6.079 toneladas, quedando
su total en 141.176 toneladas, cifra que es,
ademas, inferior en 12,976 toneladas a la del
mismo mes de 1949,

La produccién de salitre, que en el curso
de 1930 s¢ mantuvo constantéemente a un ni-
vel inferior al del ano precedente, llegoé a
1.614.146 toneladas, el menor }'nlumen_du pro-
duccién registrado en los dltimos 3 anos.
Comparado con la produccion de 1949 que
fué de 1.769.910 toneladas, arroja un descen-
so de 155.764 toneladas (8,87 ).

Las exportaciones de salitre durante 1950,
segtin datos obtenidos de la Superintendencia
de Aduanas, legaron a 1.668.336 toneladas,
sufriendo un aumento de 115.628 u_meladas
|7,47,) en relacidn con estas exportaciones en
1949 en que alcanzaron a 1.547.671 toneladas.

La produccién de yodo bajé en Diciembre
de 154.100 a 90.296 kilogramos netos, Compa-
rada con la produccion de Diciembre de 1949,

Produccion de salitre en Chile
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sefiala un fuerte aumento de 59.296 kilogra-
nos.

Durante 1950, se produjeron 542.805 kilo-
gramos netos de yodo, en comparacion con
84.261 kilogramos en 1949. Aun cuando la

produccidn que se registrd en 1950 es substan-



cialmente mayor que la de 1949, es sin em-
bargo inferior a la de 1948 en que se produje-
ron 853.114 kilogramos netos. Ademiis, a ex-
cepeion de la de 1949, es la menor cifra regis-
trada desde 1939,

Las exportaciones de yodo durante 1950
ascendieron a 769,539 kilogramos netos, cifra
superior a la de la produccién para el mismo
ano. Lo anterior indica que la Corporacion de
Ventas de Salitre v Yodo de Chile ha echado
mano a las grandes existencias que mantiene
acumuladas, especialmente durante el perio-
do de guerra, para cubrir la demanda de expor-
tacidn.

PRODUCCION DE SALITRE ¥ YODO
1CHras de la Diire Genern! de Estadiatica)
FECHAS |
1| |
|
1949 Dicismbre 1545082 | 1,000
*1050

156046

L33, 108
)

i ® Cifrar provisorias,
CARBON

La produccidn bruta de carbin sufrié un
descenso de 7.876 toneladas en Diciembre, bha-
jando a 182.805 roneladas. En comparacién
con la de Diciembre de 1949 ¢s también infe-
rior en 12.148 toneladas.

La extraccidn de carbin en 1950 experi-
mentd un pequerio incremento al alcanzar un
total de 2,180,923 roneladas, que es superior

Produccion bruta de carbon
en Chile

Miles tons
2acm
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en 104,233 toneladas (5,0°;) a la produccion
que se registrd en 1949 y gue fué de 2.076.6%)
toneladas.

PRODUCCION DE CARUON

| de Estadistica)

* Cifras provisarie

COBRE

La produccién de cobre en barras bajo en
Diciembre, disminuyendo a 31.233 toneladas
de fino, total inferior en 1,389 toneladas a la
produccion del mes precedente. En compara-
cion con igual mes de 1949, sefala un incre-
mento de 4.485 toneladas.

Una nueva baja experimentd en 1950 |
produccion de esta importante industria ex-
tractiva. Es asi como la produccion de cobre
en barras, que en 1949 llegd a 350.737 tone-
ladas de fino, bajd en el afio 1950 a 345.460 to-
neladas, lo que significa una disminucidn de
5.277 toneladas de fino (1,577 ). La producciin
de 1950 ha sido la mis baja registrada desde
1939, ano en que dicha produccion fué de
sdlo 326,399 toneladas de fino.

Influyé en la menor produccién de cobre
durante 1950, la huelga en las minas de «Chu-
quicamata- en el mes de Junio, y en las de

Potrerillos: en Septiembre.

A la inversa de lo que ocurrid en Abril de
1949, mes en que el precio del cobre experi-
mentd una fuerte baja, en igual mes de 1950
el precio de este metal empezdé a reaccionar
favorablemente hasta llegar a fines de dicho
ano a cotizarse a US§ 0,245 la libra,

El volumen de las exportaciones de cobre en
barras bajé entre 1949 y 1950 de 353.791 a
321.796 toncladas de fino (9,07, ) v su valor
bajé también, entre los mismos afos, de
753,5 a 686,1 millones de pesos oro (8,99 ).
Las exportaciones de minerales de cobre de
la pequenia mineria, que alcanzaron a 17.297
toneladas de fino en 1950, registraron un des-
censo de 3.061 toneladas en comparacién con
su nivel en 1949,




PRODUCCION DE COBRE

(Toneladas de fing)
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PRODUCCION DE HIERRO
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Produccion de minerales de hierro
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HIERRO

\T170.560 coneladas de fino llego la produc-
cion de minerales de hierro en Diciembre,
acusando un incremento de 6.133 toneladas
con respecto al mes precedente. Es también
superior, en 20.199 toneladas de fino, a la
produceién que se registro en Diciembre de
1949, que fu¢ de 150.361 roneladas.

La produccion de minerales de hierro du-
rante 1950 totalizé un considerable volumen
de 1.771.049 toneladas de fino, la mayor cifra
registrada hasta ahora. En relacidn con la
produccion del ano precedente, arroja un
aumento de 107.693 toneladas de fino (6,5", ).

Las exporraciones de minerales de hierro
experimentaron un descenso de 3,07, al ba-
jar de 2.675.288 toneladas en 1949 a 2.595.893
toneladas de minerales en 1950.

ORO Y PLATA

La produccidén de oro, que sufrid un descen-
s0 en Noviembre, subié en Diciembre, mes en
que se produjeron 623 kilogramos de fino.
Comparada con la produccion de Diciembre
del ano pasado, se observa también un incre-
mento, de 139 kilogramos.

Durante 1950 Ia produccidn de oro alcanzd la
cifra mas alta registrada desde 1946. En efec-
to, subid en el afp que se comenta a 6.434
kilogramos de fino, con lo que es superior en
862 kilogramos (15,5°;) a la produccion de
5.572 kilogramos en 1949,

La produccidn de plata experimentd un pe-
quefio aumento en Diciembre, alcanzando a
2,686 kilogramos de fino, cifra superior en
177 kilogramos a la del mes precedente. Es
también mayor, en 1.322 kilogramos, a la que
se registrd en Diciembre de 1949,
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En 1950 la produccion de plata bajé a'23.227

kilogramos de fino, arrojando una disminu-
cidn de 1.646 kilogramos, esto es, 6,6, en re-
lacion con 1949, afo en que se produjeron
24,873 kilogramos de fino.

PRODUCCION DE PLATA
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INDICE DE LA PRODUCCION DE
MINERIA

El indice de la producciin de la gran mine-
ria correspondiente a Diciembre, experimen-
té una baja de 6,0°, en relacidn con el mes
precedente. Sin embargo, en comparacion con
su nivel en igual mes de 1949, acusa un incre-
mento de %

\ue\amenre se observi un descenso en Ia
produccidn minera durante el ano 1950, E|
indice general bajé de 108,2 a 107,3, sefialan-
do una pequena disminucidn de 0,8, Esta
disminucidn fué ocasionada principalmenre
por una baja en la produccidon de salitre, co-
bre y plata. No obstante, estas disminucio-
nes fueron contrarrestadas en parte por las
alzas que acusaron la produccidn de vodo,
carbon, oro v en especial, hierro.

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA

11936-37-38 = 100)
(Calculsdo por I Direceifin General de Estadistica)
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B. PRODUCCION INDUSTRIAL

El indice general de la produccién industrial,
que calcula la Direccidn General de Estadisti-
ca con base 1936-37-38 =100, marcd en No-
viembre un alto nivel de 1844 puntos, el que,
comparado con el del mes precedente que fué
de 171,4, arroja un incremento de 7,6 .. En
comparacion con Noviembre de 1949, mes en
que aleanzd la cifra mds alta de ese afio, a
saber, 182,0 puntos, también sefiala un au-
mento, de 1,37,

La produccidn industrial durante 1950 se
ha mantenido casi al mismo nivel de 1949, En
efecto, el promedio del indice general de la
produccion industrial en el periodo de Enero
a Noviembre de 1950, acusa una disminucion
de sdlo 0,17, en relacion con el promedio del
mismo periodo de 1949, (Se emplea el periodo
de Enero a Noviembre, porque aun no se dis-
pone del dato de Diciembre). Por consiguiente,
las variaciones de los distintos grupos que
comprende el mencionado indice han sido de
poca intensidad. No obstante, cabe mencio-
nar el aumento de 194" que experimentd du-
rante 1950 la produccién de energia eléctrica.
Por otro lado, se destaca la disminucion de
35,2", que indica el indice de la produccion
de la industria siderargica. Esta fuerte baja
se debié a que en el mes de Julio se cerraron
definitivamente las empresas sidertirgicas de
Talca y «Lamifun. de Santiago, ¥ a que los
obreros de la sideriirgica de Valdivia se en-
contraban en huelga. Sin embargo, en el
mes de Octubre se reinicid el indice corres-
pondiente por haber reanudado sus faenas
esta ultima.

Respecto al indice de siderurgica debe ha-
cerse la salvedad de que no refleja el verdadero
grado de produccion, a causa de que aun no in-
cluye el producto de la Usina de Huachipato.

indice general ¥ de los diferentes indices par-
ciales de produccidin industrial durante los
iltimos cuatro afos.

EDIFICACION

El total de la superficie proyectada para edi-
ficacién, que incluye casas de habitacidn, edi-
ficios puiblicos, edificios industriales ¥y comer-
ciales ¥ demds construcciones, arrojo un pe
queno descenso de 2,47, entre 1949 v 1950, al
bajar de B06.657 a 786,939 metros cuadrados,
Sin embargo, entre estos mismos anos, los
presupuestos correspondientes a estas edifi-
caciones subieron de 1,963,7 a 2.317,9 millo-
nes de pesos, o sea, en 18,00, lo que refleja
el alza substancial que han experimentado los
precios de los materiales de construccion. El
valor medio del metro coadrado aleanzd a
2.945 pesos en ¢l afio que se comenta, en com-
paracién con 2,434 pesos en 1949, lo que re-
presenta un incremento de 21,00,

Edificacion proyectada
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EDIFICACION PROYECTADA

Superticie  Presupuesto

md millones de
€

1942 562.641 4834
1943 651.446 690,7
1944 760.192 10098
1045 763.644 1.014,2
1946 1.118.677 1.847.8
1947 917.297 1.507,0
1948 789.707 1.741,7
19449 806.657 1.963,7
1950 786.939 2.3179

EL CICLO DE LA EDIFICACION. —El grafi-
co que se inserta a continuacidn, estd dibu-
jado a base de los datos mensuales de la esta-
distica de «Edificacién Proyectada ,
blica la Direccién General de Estadistic
curva delgada indica la superficie de edificacidn
proyectada en metros cuadrados, conforme a
las autorizaciones que conceden las munici-
palidades de las principales provincias del pais
idesde 1940, trece comunas). El tren de la
curva, a base de un promedio mavil de trece
meses, representado en el grifico con la cur-
va negra, deja ver claramente la tendencia
que muestra el desarrollo de la edificacion en
Chile. Como se desprende de dicho grifico, el
ciclo de la edificacién atraviesa actualmente
por un periodo de depresion. i

Tal como se indicd en otra oportunidad
(ver Bolerin N." 263, el grifico comprende un
periodo de 22 anos, durante los cuales se re-
gistran tres ciclos y medio. Las puntas de las
flechas que aparecen en el grifico destacan
los cuatro puntos culminantes del ciclo de
la edificacion gque tiene una amplitud de 5
anos 8 meses entre sus miaximos,

C. MERCADO DEL TRABAJO
OCUPACION

La ocupacion en la gran mineria registrd
un descenso de 910 obreros en el mes de Di-*
ciembre, bajando el roral a 49.582 obreros.
Con respecto a jgual mes de 1949, registra
también un descenso de 293 rrabajadores.

El promedio mensual de la ocupacién en la
gran mineria durante 1950 fué de 49.765 obre-
ros, en comparacion con 51.745 obreros en
1949, lo que guiere decir que ¢l nimero de
trabajadores ocupados en estas faenas bajé
entre estos anos en 3,8 .

QCUPACION OBRERA EN LA MINERIA MAYOR
(Catculad por la Direecitin  General de Estadistica)
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La desocupacion estimada continud su ten-
dencia a la baja que se viene observando des-
de el mes de Agosto. Es asi como en Diciembre
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bajé a 16.494 personas, registrando una dis-
minucion de 1.485 personas con respecto a
Noviembre, pero un aumento de 1.023 perso-
nas en relacidn con Diciembre de 1949,

El promedio mensual de la desocupaciin
estimada en este ano fué de 16,971 personas
en comparacion con 13.090 personas durante
149, esto es, un incremento de 29,6' ;. Influ-
yeron en esta alza los ascensos que experi-
mentaron los promedios de la desocupacion
obrera (35,9 ), de empleados particulares
(18,8 ) y de empleados del servicio doméstico,
(13,2%).
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JORNALES

El monto de los jornales pagados en Diciem-
bre, calculado a base de las imposiciones en
la Caja de Seguro Obligatorio, alcanzd a
1.284,0 millones de pesos, arrojando un au-
mento de 2104 millones con respecto a Di-
ciembre del ano anterior.

El total de jornales pagados durante 1950
ascendidé a 13.265,7 millones de pesos, cifra
que es superior en 1.259.9 millones (10,57;)
al monto registrado en 1949,

El indice de los jornales reales pagados en
el pais llegé en Diciembre a 160,5. Al compa-
rarlo con la cifra que registré en igual mes de
1949, se observa un incremento de 11,17,

Nuevamente experimentaron un descenso
los jornales reales pagados en el pais durante
1950. Es asi como su indice medio bajé en

2,8, en este ano, comparado con una peque-
na disminucion, de 0,3, que también acusai
durante 1949,

MONTO E INDICES DE JORMNALES PAGADOY
(Caléulado por 1n Direccién General de Bt

FECHAS
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice del costo de la vida en Santiago
con base Marzo 1928 =100, acusé un nuevo
descenso en el mes de Diciembre. En efecto,
al bajar a 1.168,8 puntos, arrojd una disminu-
cidn de 0,6', en relacidn con el mes anterior.
El mencionado descenso tuvo su origen en las
bajas de 2,1y 0,977, respectivamente, que expe-

rimentaron los indices parciales de combus-
tible ¥ luz, y de alimentacién, con motivo del
menor precio de la lefa de espino y de las
verduras.

Entre Diciembre de 1949 e igual mes de 1950,
el indice general del costo de la vida en San-
tiago sefiala un aumento de 16,77,. En los
mismos lapsos correspondientes a los afos
1946, 1947, 1948 vy 1949 sufrid incrementos de
29,9, 22,9, 16,9 v 20,6°,, respectivamente. De
estos porcentajes se desprende gue durante



1950 el referido indice continud su marcada
tendencia al alza, aunque con un ritmo me-
nor que en los cuatro afos precedentes.

Sin embargo, es conveniente observar que
el aumento registrado para 1950 seguramente
es inferior al alza efectiva del costo de la vida,
por cuanto no refleja el encarecimiento que
debe haber habido en el costo de los arriendos.
En efecto, tradicionalmente la Direccidn Ge-
neral de Estadistica venia ajustando ¢l indice
parcial de la habitacidn en los meses de Mar-
z0 0 Abril, ajuste que no se hizo en el afio 1950,
De esta manerya, el referido indice parcial ha
permanecido sin variacion desde ¢l mes de
Abril del afio 1949, vale decir, a lo largo de un
periodo de 21 meses, situacidn ésta que difi-
cilmente puede corresponder a la realidad en
materia de arrendamientos.

El promedio mensual del indice general del
costo de la vida en Santiago subid en el Glti-
mo ano a 1.074.8, acusando un alza de 15,177
con respecto al promedio mensual de 1949,
que fué de 933,34, Se inserta a continuacién un
cuadro con la variacién porcentual del pro-
medio de los indices parciales y del indice ge-
neral en el periodo comprendido entre 1938
y 1950,

Minen Gomb,  Veston Coawros  Indice

0 e rlw varios  feneral
1935 4.7 A 6,0
1939 1,9 3,7 T 1,3
150 1,3 11,9 9,2 LT
1941 14,0 19,9 271 21
1942 30,7 15,7 20,3 T
143 18,3 15,8 129 23,4
i 7.3 .0 7.8 2.0
1945 6,4 5, 19.9 5.7
1940 L N 4.9 11.0
1947 1,0 17,4 39,2 18,7
1948 16,3 49,0 14,5 21,9
15.0 26,3 238 12,1
1950 16,7 12,4 17.7 12,4

Il indice parcial del vestuario sufrid el in-
cremento de mayor intensidad en 1950; en
efecto, su promedio mensual subié en 17,77,
sobre el de 1949, principalmente con motivo
del alza en el precio de los ternos sobre medida
nacionales e importados.

El promedio mensual del indice parcial de
la alimentacion que entre 1948 y 1949 habia
experimentado un alza de 15,07, en el ano
que se comenta sufrié un aumento de 16,77,
como consecuencia del incremento en el pre-
cio de la mayor parte de los articulos que com-
prende, especialmente verduras, carne, pa-
pas, café, té vy pan.

El indice parcial de combustible y luz expe-
rimentd durante 1950 un alza menos intensa
que en los tres anos anteriores. En efecto, el
promedio de este ano arraja un aumento de
12,4', en relacion con el de 1949, debido al
alza de las tarifas del gas v al mayor precio del
carbén y de la lefia. Los incrementos que se
registraron durante los afios 1947, 1948 v 1949
fueron, respectivamente, de 17,4, 49,0 y 26,3";.

Ln aumento de igual intensidad que el que
se comenta en el pirrafo anterior, experimen-
to el indice parcial de los gastos varios. Es asi
como el promedio del indice parcial en refe-
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rencia subid entre los afios 1949 y 1950 en 12,47, ,
incremento muy similar al que se registra
entre 1948 v 1949, que fué de 12,17, .

El alza de menor intensidad correspondid,
al indice parcial de la habitacién, rubro que
ha permanecido absolutamente estacionario
por la razén dada mds arriba, a través de los
nueve Gltimos meses de 1949, v tado el curso
de 1950. El promedio mensual de dicho indice
subid en 6,5/, en comparacidn con el incre-

mento de 80" que experimentd entre 1948
y 1949,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
{Margs 1928 = 100)
(Calenlads par ls Direcxidn General de Estadistioa)
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PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por mayor
con base 1947 =100, subié nuevamente, en
24", , durante Diciembre, como consecuencia
del alza de 2,77, en el indice de los productos
nacionales ¥ de 1,10, en el indice de los pro-
ductos importados. Comparado con el de
igual mes de 1949, sefiala un aumento de 25,9 .

Durante 1950, el promedio del indice gene-
ral de los preciosal por mayor sufrié una nue-
va alza de 17,37, en relacidn con el promedio
del ano anterior, que fué de 14,00, Este au-
mento fué consecuencia de las nuevas alzas
de 24,3 y 14,1, respectivamente, en los pro-
medios de los indices de los productos impor-
tados v de los productos nacionales, Estos
mismos aumentos entre 1948 v 1949 fueron
de 15,3 v 13,67, respectivamente, de donde se
desprende que en 1950, igual que lo que ocu-
rriG en 1949, el incremento en el precio de los
productos importados fué mds intenso gue el
de los productos nacionales.

Entre las alzas de mayor consideracién den-
tro del indice de los productos importados ca-
be destacar la de 454, que experimentd el
indice parcial de los productos alimenticios v
estimulantes, especialmente con motivo del
mayor precio del café, de los plitanos y de la
yerba mate. En 1949 este indice registrd tam-
bién el mayor aumento del grupo, con 30,1° .
un alza de 21,17, registro el indice parcial de
muterias primas y combustibles, a raiz de
aumentos en el precio de la bencina, del pe-
trilen combustible, de la soda cdustica, etc,
El alza que este indice registrd en 1949 fué
menor, a4 saber, de 10,4 .. Un nuevo aumento
de 10,19 experimentd el indice parcial de
«productos varios:, el gue durante el afio pa-
sado habia subido en 16,5° . El incremento en
referencia se produjo principalmente a con-
secuencia del alza en los precios de los sacos
y del hilo de coser,

Con respecto a los precios de los productos
nacionales, el aumento porcentual de mayor
intensidad entre 1949 y 1950 se registré en el
indice parcial de los productos mineros, que
fué de 293", en comparacién con 134", en
1949, Este incremento fué consecuencia de
un alza en el precio del carbén y del cobre
elecrrolitico. De 14,29 fué el aumento expe-
rimentado en 1950 por el indice parcial de los
productos agropecuarios, principalmente co-
mo consecuencia de un alza de 18,37, en los
productos del reino vegetal, entre otros, los
frejoles, las papas, las lentejas y el trigo. Du-
rante 1949, el indice de los productos agrope-
cuarios subid en 13,97, Un incremento de
12,1% senald durante 1950 el indice parcial
de los productos industriales nacionales; en-
tre 1948 y 1949, este mismo indice subié en
13,3 . Los productos de las industrias tex-
tiles— casimir, hilados de lana y lienzo que
subieron en 16,07, influyeron principalmen-
te en el aumento registrado por el indice de
los productos industriales. Los «productos va-
rios-— coke, suelas de calzado, jabén de lavar
¥ papel de imprenta—siguieron en intensidad

14

dentro de este indice, con un alza de 158,
También influyé el incremento de 13,37, en
los materiales de construccion —cemento, pi-
zarrefo y pintura.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1947= 100
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Dado que durante 1950 no se siguid caleu-
lando el antiguo indice de precios al por ma-
yor con base 1913=100, no es posible in-
cluir el grifico que se insertaba anteriormen-
te ¥y que comprendia un periodo de ocho
afios. No obstante, publicamos un grifico cu-
vas curvas indican las variaciones del nuevo
indice de precios al por mayor con base 1947
100, v que comprende el periodo de 1948 a
1950, Onicas cifras disponibles,
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B. COMERCIO EXTERIOR

El valor de las exportaciones sufrié en Di-
ciembre un fuerte aumento de 70,0 millones
de pesos oro, que elevd su total a 1852 mi-
llones, especialmente como consecuencia del
intenso incremento en las exportaciones del
grupo de productos de la mineria, las que al-
canzaron la midis alta cifra de 1950, También
subid substancialmente el monto de las im-
portaciones; en efecto, al acusar un aumento
de 92,3 millones de pesos oro, elevi su total
a 1799 millones, debido al incremento en las
importaciones de las industrias alimenticias
v de los productos de la agricultura,

En 1930, el movimiento total del comercio
exterior (excluido el numerario y los metales
preciosos) experimentd una pequeria baja, dis-
minuyendo a 2.575,1 millones de pesos oro,
en comparacién con 2.912,3 millones en 1949.
El descenso de 337,2 millones de pesos oro que
arrojan estas cifras alcanza a 11,67, v se debe
tanto al menor valor de las exportaciones co-
mo de las importaciones. El movimiento total
del comercio exterior ha bajado asi a la menor
cifra registrada desde 1946.

COMERCIO EXTERIOR

18in nomerario ¥y metales preciosos, en millones de pesos oro)
(Cifras de ln Superintendencla de Adunnos)
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El valor de las EXPORTACIONES que en
1950 sumd 1.374,7 millones de pesos oro, es in-
ferior en 62,7 millones al de 1949, esto es,
en 4,47, Como se dijo anteriormente, en
estas cifras no se incluye el numerario ni los
metales. preciosos. Sin embargo, es conve-
niente senalar que las exportaciones de oro
como mercaderia, bajaron en 1930 a 47,6 mi-
llones de pesos oro, de 55,1 millones en el afo
precedente. En 1948 las exportaciones de este
metal habian sido de sdlo 0,9 millones de
Pesos oro.

Las IMPORTACIONES que llegaron a un to-
tal de 1.200,4 millones de pesos oro en 1950,
son inferiores, en 274,5 millones (18,67;), a
las del afio anterior.

Contrariamente a lo que ocurrid en 1949, ¢l
saldo estadistico de la balanza comercial apa-
rece a fines de 1950 favorable en 174,3 millo-
nes de pesos oro, debido a que la disminucidn
fué mdis acentuada en el valor de las impor-
taciones que en el de las exportaciones. A
fines de 1949, el salda estadistico de la balanza
comercial era desfavorable en 37,5 millones
de pesos oro, ¥ corresponde al primer saldo
negativo registrado desde 1931,

Con respecto al movimiento de las EXPOR-
TACIONES clasificadas por secciones de pro-
ductos, puede observarse en el cuadro inserto
a continuacidn, que la seccion de los produe-
tos de la mineria, que siempre constituye el
grueso de las exportaciones del pais, ¥ que en
este afio representa el 82,27, experimentd
nuevamente durante 1950 un descenso, de
25,3 millones de pesos oro (2,29), lo que re-
dujo su total a 1.129,6 millones de pesos oro.
Este descenso se produjo principalmente como
consecuencia de una reduccidn en el volumen
fisico delas exportaciones. Entre 1949 v 1950,
el volumen exportado de cobre en barras ba-
jo de 353.791 a 321.796 toneladas (9,077) ¥ su
valor bajé también entre los mismos anos de
753,5 a 686,1 millones de pesos oro (8,97 ), Las
exportaciones de minerales de hierro experi-
mentaron un descenso de 3,07, al bajar de
2.675.288 toneladas en 1949 a 2.595.895 tone-
ladas de minerales en 1950, Las exportaciones
de salitre y yodo que en 1949 llegaron a 1.553.202
roneladas, subieron en 1950 a 1.669.106 tone-
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ladas (7,57, ); el valor de estas exportaciones
volvié a subir considerablemente (11,27, al
pasar de 317,9 millones en 1949 a 353,5 millo-
nes de pesos oro en 1950,

La seccidn de los productos de la agricultu-
ra, que con el 5,67, del valor total de las ex-
portaciones continia ocupando el segundo lu-
gar en orden a su importancia, bajé en 1950
a 76,8 millones de pesos oro, en comparacién
con 117,4 millones que fué el valor exportado
en esta clase de productos durante 1949, lo
que representa una fuerte di rinucidon  de
34,6';. Esta considerable baja corresponde a
una disminucidn de las exportaciones de ce-
reales y leguminosas

La seccién de los productos de la ganaderia
que representa el 4,37 de las exportacione
experimentd, inversamente a lo observado en
as secclones recién comentadas, un aumento
en su valor de 19,67, en relacidn con 1949,
con lo que llegd a 59,3 millones de pesos oro;
eén este incremento influyeron especialmente
las mayores exportaciones de cueros, lanas y
otros textiles de origen animal,

También subieron, en 47,1, las exporta-
ciones de los productos de aguas y bosques,
especialmente maderas sin labrar, totalizan-
do 41,2 millones de pesos oro en el afio gque
se caomenta, en comparacion con 28 millones
en 1949,

ULASIFICACION DE LAS EXPORTACIONES
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Todas las demis secciones son de menor
importancia v sus variaciones pueden apre-
ciarse en el cuadro que se inserta en la pigina
anterior. Ademas, se incluye mis adelante
un griafico que representa la composicidn de
nuestras exportaciones desde 1943.

Con respecto al movimiento de las IMPOR-
IFACIONES, la seccidn de maquinarias, atiles
v herramientas ocupd nuevamente en 1950
¢l lugar de mayor importancia dentro del
conjunto de lo impor sece
cionada alcanzd este afo un monto de 240,7
millones de pesos oro, gque corresponde al
20,00, del valor total de las importaciones
excluido el numerario y los metales preciosos).
Sin embargo, comparado con el monto a que
llegh en 1949, senala una disminucion de
01,8 millones de pesos (27,60' ). La partida de
mayor importancia en esta seccion v que a
su vez acuso un fuerte descenso, corresponde
a la de miquinas, aparatos, ttiles v herra-
mientas para la industria, que de 195,53 mi-
llones en 1949 bajd a 158,5 millones de pesos
oro en 1950 (18,8 ). Las importaciones de la
seccion de mdguinas, aparatos ¥ material
eléctrico bajaron, entre 1949 v 1950, de 66,7
a 42,0 millones de pesos oro, lo que equivale a
un 37,00,. El valor de lo importado en ma-
quinarias motrices, calderas y repuestos ba-
j6 también, en 39,27, al descender de 40,6
millones en 1949 a 24,7 millones de pe
en el afio que se comenta, Las midquinas, apa-
ratos, htiles y herramientas importadas para
la mineria experimentaron la Gnica alza de
la seccién al subir de 7,9 millones en 1949 a
9,7 millones de pesos oro en 1950 (22,87, ). El
valor de las importaciones en miqui , Apa-
ratos, Gtiles v herramientas para la agricul-
tura sumaé 5,8 millones en 1950, en compara-
ion con 22,0 millones de pesos oro en el afo
precedente, lo que nifica una considerable
baja de 73,6°

A continua

n y en orden a su importan-
cia, tenemos las importaciones de los produc-
tos de la agricultura que llegaron a un valor
de 169,4 millones de pesos oro ¥y que represen-
an el 14,19, de las importaciones totales,
En comparacién al monto con que aparecia
en 1949, se advierte un aumento de 32,5 mi-
llones de pesos oro (23,80.). Cabe observar
gque esta seccidn de productos ocupd durante
1949 el quinto lugar de mayor importancia
dentro del total de lo importado. Estas impor-
taciones estuvieron constituidas, en su mayor
parte, por 2509 millones de pesos oro eén pro-
ductos alimenticios, y por 47,1 millones en
productos estimulantes del reino vegetal.
Las importaciones de la Seccion de produc-
tos de las industrias quimicas, con el 14,1",
de nuestras internaciones globales, ocups
ron el mismo lugar en orden de importancia
que las importaciones de productos de la agri-
cultura. En efecto, registraron la suma de 169,3
millones de pesos oro en 1950, ¢n compara-
cién con 202,1 millones durante el afio prece-
dente, esto es, acusaron un descenso de 32,6
millones (16,2° ;). Esta disminucién se debe
en gran parte a las menores internaciones de
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hetunes, resinas, grasas y aceites industriales,
cuyo valor bajo de 90 millones en 1949 a 77,9
millones en 1950, Entre estos mismos afos,
las importaciones de pinturas, barnices y
tintas colorantes disminuyeron de 21,2 a 19,6
millones de pesos oro,

Después del aumento que experimentaron
en 1949 las internaciones de productos de la
seccidn de las industrias metallrgicas, ele-
vando su total a 197,7 millones de pesos oro,
bajaron e¢n 1950 a 130,1 millones, esto es, en
34,2, debido a la disminucién sufrida por las
internaciones de hierro ¥ acero en hruto y
arrefactos de este mismo metal, rubros gue
bajaron a 56,8 v 30,8 millones de pesos oro,
respectivamente; vale decir, en 42,2 y 23,0 ,.
No obstante, esta seccion representa el 10,8,
del total importado.

Las importaciones de la seccidn de los pro-
ductos alimenticios experimentaron una nue-
va baja durante 1950, de 4,7 millones (4,07, ),
que disminuyd su total a 113,5 millones de
pesos oro, casi exclusivamente a causa del
menor valor de las internaciones de aceites co-
mestibles, que descendieron de 29,6 millones
en 1949 a 1,3 millones en 1950. Esta seccidn
representa el 9,59, del volumen total de las
internaciones.

Una baja de considerable intensidad sufrie-
ron las importaciones de materiales y ttiles
para el transporte que constituyeron en 1950
el 8,3, de nuestras importaciones. Con un
vialor de 99,3 millones de pesos oro, sefalan
un descenso de 33,9, en relacidn con el mon-
to de 150,2 millones a que llegaron en 1949,
En esta disminucidn influyeron especialmen-
te el rubro de los vehiculos no especificados,
que bajé a 64,4 millones de pesos oro (35,1,
v las importaciones de midquinas, equipos y
muteriales para los Ferrocarriles del Estado
¥ para la Empresa Nacional de Transportes
Colectivos, que descendieron a 25,8 millones
(41,2%).

Ademads del cuadro que contiene los datos
de las importaciones por secciones de merca-
derias, segtin clasificacién de la Superinten-
dencia de Aduanas, se acompafia también
otro cuadro ¥y un grifico, donde se presen-
tan aquéllas en otra forma de clasificacion,
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En la pdgina siguiente insertamos un gra-
fico con el movimiento de las exportaciones e
importaciones por paises, en gue se incluye
el numerario y metales preciosos.

Se puede advertir en el grifico mencionado
que las exportaciones a los Estados Unidos de
Norte América experimentaron un incremen-
to en 1950, que elevé su total a 742,7 millones
de pesos oro, manteniendo siempre el lugar
muis destacado, con el 52,27, del total. Duran-
te el afio precedente, se exportaron a ese pais
724,5 millones, o sea, el 48,5, del total. Las
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compras efectuadas por dicho pais son espe-
cialmente de productos mineros —cobre en
barras, salitre sddico a granel, minerales de
hierro—y productos agropecuarios.

Las exportaciones al conjunto de los pais
europeos, que siguen ‘en importancia, sufrie-
ron un descenso en 1950, Efectivamente, de
479,6 millones que se registraron en 1949, ba-
jaron a 349,2 millones de pesos oro en 1950,
vale decir, en 27,27, con lo gue pasaron a
representar el 24,67, del total exportado. Los
paises del continente europeo gque efectiian
mayores compras son Gran Bretana vy Fran-
cia, con 71,2 ¥ 67,8 millones de pesos oro, res-
pectivamente; no obstante haber registrado
ambas fuertes bajas en 1950. Las exportacio-
nes a Italia ¥ Alemania subieron, por el con-
trario, a 61,5 v 44,2 millones de pesos oro. Las
exportaciones a Espana contintan subiendo,
registrindose en 1950 un valor total de 40,3
millones de pesos oro, en comparacion con
27,7 millones en 1949. Sin embargo, las expor-
taciones a Dinamarca y Holanda bajaron
substancialmente en 1950 a 12,2 v 7,9 millo-
nes de pesos oro, respectivamente, de 20,2 y
20,4 millones que registraron en el afio pre-
cedente,

Las exportaciones a los paises de América
Latina volvieron a subir durante 1950. En
efecto, con un alza de 62,1 millones de pesos
oro, elevaron su total a 2424 millones, cifra
que equivale al 17,00, de las exportaciones
totales. Nuestro principal mercado en Latino-
América durante 1950 fué Argentina, pais al
cual se exportaron 85,7 millones de pesos oro,
esto es, 31,9 millones mds que en 1949. Estas
exportaciones fueron principalmente de ma-
deras (rauli, pino, laurel v terciada) v de co-
bre electrolitico. También subieron, a 62,8
millones de pesos oro, las exportaciones al
Brasil, las que fueron superiores en 3,9 millo-
nes alas del afio precedente. En su mayor par-
te correspondieron a cobre en barras, salitre
sodico v cebada malteada. Las exportaciones
a4 Panamd subieron entre 1949 y 1950 de 4,8 a
27,0 millones de pesos oro, casi exclusivamen-
te a causa del fuerte volumen de exportaciones
de monedas de oro, las que ascendieron a
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25,7 millones, esto es, el 95,2, del total ex-
portado a ese pais. Un fuerte incremento
experimentaron en 1950 las exportaciones al
Urnguay, con un total de 20,6 millones de
pesos oro, en comparacién con 3,1 millones
en el afo anterior. Las principales ventas a
ese pais fueron de monedas de oro y petrileo
crudo.

El grupo de los -demis paises. , donde se in-
cluye el Canada, paises del continente africa-
no, de Asia y Oceani ufrieron un descenso
en 1950 que baji su total a 88,4 millones, de
108,8 millones de pesos oro que arrojd en 1949,
No obstante, las exportaciones a Egipto, que
son las de mayor importancia dentro del gru-
po, subieron a 76,8 millones de pesos oro; es-
tas exportaciones correspondieron exclusiva-
mente a salitre sédico.

En el grifico que indica el movimiento de
las importaciones cla adas por paises 3
grupos de paises, puede observarse que lasde
mayor importancia corresponden a las pro-
venientes de los Estados Unidos de Norie
América, las que no obstante, experimenta-
ron una substancial baja de 28,3 en relacion
con el ano precedente, disminuyendo a un
monto de 574,3 millones de pesos oro, lo gue
representa el 47,87, del rotal de nuestras im-
portaciones.

Las importaciones provenientes de Europa
pasaron a ocupar el segundo lugar en 1950,
con el 26,5 del total importado. Durante el
afio (ue se comenta nuestras importaciones
de este continente alcanzaron a 3179 millo-
nes de pesos oro, en comparacidén con 276,4
millones en 1949, lo que significa un incre-
mento de 15,0 . El grueso de nuestras impor-
ones de Europa proviene de Gran Bretafia,
pais que aparece con 138,06 millones de pesos
oro, en relacién con 116,8 millones en 1949,

as importaciones provenientes de Espana ex-
perimentaron un aumento al subir de 23,54
31,6 millones de pesos oro entre 1949 y 1950,
Las internaciones procedentes de Alemania
subieron fuertemente, de 4,2 a 24,8 millones
de pesos oro entre estos mismos afios. El mon-
to importado desde Francia experimentd un
pequeno descenso de 2,9 millones en 1950,
que bajé su total a 24,7 millones de pesos oro.
También bajaron Ids importaciones desde
Suecia de 24,2 a 22,7 millones, y las de Bélgica
de 26,3 a 18,8 millones de pesos oro.

Un nuevo descenso sefialaron nuestras com-
pras en los paises de América Latina durante
1950, afio en que llegaron a un total de 264,2
millones de pesos aro, o sea, el 22,07, de nues-
tras internaciones. Aun cuando las interna-
ciones procedentes del Perti mantienen el pri-
mer lugar en orden de importancia, acusan
en 1950 un fuerte descenso, de 44,97, que re-
dujo su total a 87,1 millones de pesos oro. Es-
ta considerable baja puede atribuirse al hecho
de que en el afio que se comenta no se efectua-
ron importaciones de bencina ni de petrdleo.
Durante 1949, se habian importado 46,9 millo-
nes de pesos oro en bencina v 32,7 millones en
petrdleo. En 1950, el grueso de las internacio-
nes provenientes de dicho pais la compusieron




el azicar y el algoddn. Las importaciones ve-
nidas de Argentina sufrieron entre 1949 y
1950 un pequeno aumento al subir de 64,7 a
65,1 millones de pesos oro; dichas internacio-
nes son principalmente de ganado vacuno y
de trigo. Un descenso experimentaron en 1950
las importaciones provenientes del Brasil, al-
canzando una cifra de 54,6 millones de pesos
oro, representadas especialmente por algunos
producios como el café, yerbamate y aigoddn,
En 1950, no se internd azdicar del Brasil. Un
fuerte aumento se advirtié en las importacio-
nes provenientes de Cuba, yva que de 22,6 mi-
llones en 1949, subieron a 44,6 millones de pe-
sos oro en el afio que se comenta, cifra que
incluye casi solamente compras de aziacar,

Aumentd en 1950 la importancia de nuestras
internaciones del grupn de paises que en el
grifico aparece con el ritulo ~demds paises .
Esto se debid principalmente a las substan-
ciales compr especialmente de algodon,
que hicimos Lgipto, después de los 10 afios
que dejo de Agurar este pais entre los abaste-
cedores de Chile. En efecto, en 1950 se¢ impor-
taron 17,1 millones de pesos oro. También su-
bieron, pero en sdélo 0,7 millones, las interna-
ciones procedentes del Canadé, las gue suma-
ron 10,9 millones de pesos oro en 1950, Por
otra parte, disminuyeron considerablemente
las importaciones provenientes de la India,
al bajar de 17,4 millones en 1949 a 8,5 millo-
nes de pesos oro en 1950,

Se inserta a continuacion un cuadro en el
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que aparecen las exportaciones e importacio-
ne; por paises, durante los afos 1948, 1949 v
1950,
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

Se estima que la produccién de TRIGO
arrojard un nuevo v fuerte déficit en la cose-
cha de 1950-51. Los cdlculos estimativos rea-
lizados por la Direccion General de Agricultu-
ra del Ministerio de Agricultura llegan a la
conclusion de que en este ano agricola serd
necesario importar alrededor de un millén
quinientos mil quintales métricos de este
grano,

El precio del quintal métrico de trigo para
1952 fué fijado en § 555, sin saco, puesto base
Nuiioa., En efecto, al terminar la sesién extra-
ordinaria del Instituto de Economia Agricola
celebrada el 31 de Enero, con asistencia del
Ministro de Agricultura, se acordd entregar
la siguiente versidn oficial:

‘El Consejo del Instituto de Economia

Agricola, en sesion especial celebrada con

esta fecha, aprobd el informe de la Comision

Especial nombrada para estudiar la fijacion
« de precio del rtrigo para la cosecha del ano
. proxime (1951-1952), y acordd por unani-

midad fijar un alza minima de 18,5 por

ciento sobre la actual cotizacion de este
< producto, la que representa el aumento
< medio obtenido por el trigo en los Gltimos

diez afios, e importa senalar un precio mi-
nimo de 555 pesos para el guintal métrico
de trigo, sin saco, puesto base Nufioa .
‘Se acordd también dejar constancia gque si
hubiera variaciones en las futuras tarifas
ferroviarias, éstas afectarian el precio antes
sefialado .

<El Consejo acordd recomendar al Supre-
- mo Gobierno que haga efectivas las fijacio-

nes de precios a los ferrilizantes, a fin de

fomentar su consumo por los agricultores v

procurar, de este modo, el mayor rendimien-

to en los cultivos v el aumento de las cose-
chas de trigo-.

«El Consejo acordd entregar posteriormen-
« te una informacién a la prénsa en forma méds®
- completa, consignando todos los anteceden-

tes que se tuvo en vista para acordar el alza
- en el precio de este cereal .

En vista del mal tiempo reinante en la zona
sur que pone en peligro las cosechas de triﬁn
de la region, el Gobierno dispuso el envio de
quince miquinas cosechadoras del Servicio de
Equipos Mecanizados para-la Agricultura. El
costo de transporte en ferrocarril de estas
mdquinas, que fueron consignadas a las pro-
vincias de Cautin, Valdivia y Osorno, fué re-
bajado en un 75, en virtud de un Decreto del
Ministerio de Obras Pablicas. Dicha rebaja
serd de cargo fiscal.



CHACARERIA

En el mes de Enero sufrieron un descenso
los precios de los productos de la chacareria,
con excepcidin de las ARVEJAS y de las PA-
PAS. No obstante es preciso recordar que el
nivel que habian alcanzado en Diciembre (l-
timo era extraordinariamente alto,

La dltima siembra de la papa ha sido afec-
tada por la plaga del «tizén. (Phytophora in-
fectans). La mencionada plaga se extiende des-
de la provincia de Coguimbo a la provincia de
Aysén, inclusive. Se estima que la epifitis del
tizdn de la papa reducird la cosecha del pre-
sente afio agricola en mds de un 507 .

ESTADISTICA DE PRECIOS

A continuacién se inserta un cuadro con
los precios de los principales productos agri-
colas del pais en el mes que se comenta, com-
parados con los de Enero v Diciembre de 1950,
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B. VINOS

Tal como se decia en nuestro Boletin ante-
rior, el precio de los vinos Hegd en Diciembre
a su mds alto nivel y ahora tiende a declinar.
En efecto, en el mes de Enero se observa una
contraccidn en el precio de rodos los tipos de
vinos.,

Debido a la cercania de la proxima vendi-
mia, ya pricticamente los productores no dis-
ponen de vino de las cosechas anteriores v
casi la totalidad de las transacciones efectua-
das ultimamente corresponden a reventas de
lotes.

Paralelamente a este hecho, se nota una
gran actividad en el mercado de ventas anti-
cipadas de la proxima cosecha de 1951, Esta
cosecha, que viene atrasada en tres semanas
en su madurez, se cree serd poco abundante,
‘n negocios de ventas anticipadas se han pa-
g-:.;du hasta § 210 por la arroba de cuarenta
litros de vino semillén y cabernet. También
se han realizado varios negocios a fijar pre-
cios, muchos de los cuales con un minimo de
§ 200 1a arroba.

PRECIOS DE VINOS
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C. GANADERIA

El movimiento de los animales rematados
en las ferias del pais registra, en 1950, un des-
censo en todo lo que se refiere a vacunos. No
obstante, las transacciones en ovejunos y
porcinos subieron en este aio.
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ACTIVIDADES BANCARIAS

BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

Las tasas de interés para las operaciones de
crédito del Banco Central no han experimen-
tado variaciones durante el mes de Enero. En
el cuadro que sigue se anotan dichas tasas,
indicando entre paréntesis la fecha en que ha
empezado a regir cada una de ellas.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Descurritas sl piblico (12 Junio 1938).... - P
Préstanion s no mis de 90 dias, garantizados can copoci
de embirque (12 Enero 1949) )

Hedescuentos & hancos onigtaz (12 ]muu 1935} 1
Redescuentos 4 In Caja de Crédito Agtario 3 no maz de 90

dias (10 Junio 1945) ... L1
Descuento de Tetras solicitddn por th Caja de Crédits Agrario

¥ que provengan de anticipos o los prodictores de diver-

son prodictos agrleolas distintos del are u Enero wcm g
Descurnto de letras en que  intervenga || b

Agraria (21 Junlo 1950) . e §ikn
Descurntos de letras o no mis de 180 dios giradas, nﬂ"nlnrlu

o avaladas por la Caja de Crédito Minero, Art. 3,7,

6,237 (7 iembre 1038).. .. 4 %
Descuentos al Instituto de Crédito Tndu 1(2 Diviemtire 19421 LI
Descuentoy de giradus y pagads en diliires sn goe

interviens la Corporacifn d: Ven de Salitre ¥ Yodo

de Chile (16 \Ilu:u 1947 . i %
Dperaciones con 1 rparacitn de Ventas de Sallere ¥

de Chile, Ley r I85 y 6.8714, o plapos no mayo

o0 dias (23 a\gmm 1949} ", 15

Descuentos de letras giradas par In Sociedud Canserrial Exp

tadora del Pacifico Lidan a cargo de la (_ormmnun e

Ventas de Salitre ¥ Yodo (19 Octubre 1940 ... 1
Descuentos de ietras giradas ¥ pagaderas en dolares » o mis

de 00 dias, en gue |ntuwnna I.| I.’.Am de Crﬂ Lo \Jm-m

{29 Octubre 1947) 3 "

TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
NISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Redescueritos o 4 Caja Nacional de Ahorroe Ley 68110 (12
Junlo 1935) L. ivaiieceanailhsnns 5%
Operaciones garantidas con Vales o

Junio 1935) . A%
Préstanios a la C..]:a “Nacional ‘de’ Aharros,

Juniv 1935] . . L%
Pristnmes o la Ln:a de Previsitn de rmvirulm !"artlrum:

Decreto Ley 182 (12 j'uniu 19350 44,0
Descuentos a Ing Cooperativas Aurl:ml:u:'s pr 4581 I!n

_ Junio 1940) i LAY

mos 4 fus l.oopruurnt dr Lonlumu. L:y 397 16
Y 1 S e R S e e Ak e ANTH

I'ASAS E‘H MJAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

Préstambs a 1o M ulunmhu.ml dc Pkm lu:nrd:\. l(y B.I8T 12
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(12 Julio 19831 .. ..
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s B L P LY P e rr e Py o e Rty ot
Descuentos de letras aoeptados por ln e los F‘cm_
cartlles er F_rk wlo, Ley 7.140 (24 Dn:kluhn- 1941}
Oipetracinge i Caja de Crisdita Agrario lllﬂ‘ kT3
||- I‘| s r{sn: J\:m» nitores, L—-\-‘ (7 J\'l ‘I‘ |I. o

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:

I Econamls Agricols.

)
Préstamos y desouentus a I| Caja e Cridito Misero. Ley
082 (4 Octibiee 194
Kf-[ls_.u o e pagnrés m.msau ja Nucional de Alurrme
T + Comerciales. Leses 6 ‘N ¥ 64 (12 Julio

Toad)
Préstamana la LJInJr;‘olmﬁL}lJ in A grienia Hasta § 10,000,000

i i letzas nrm;‘lv
al de la Repiibllien. Ley 7. mu

\hul 1944)...
dstamos a Caja il Cridite Hipatetmrio, Art. 43, Ley
7 Octihre 1941

Prnmln:n Caja de Crédito Agronio, Ley 8143 {11 Agosia

Pu:ard- P AR RUA B R Ley ROTH (1) Detubre 1047}

VALOR DE LAS ACCIONES

a

al

a

A
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La cotizacion de las acciones del Banco
Central en la Bolsa de Comercio de Santiago
bajé en Enero a § 2.200, de § 2.400 que fué su

cotizacién en Diciembre Gltimo.

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Las COLOCACIONES en moneda corriente
del Banco Central experimentaron un nuevo
aumento en Enero, de 79 millones de pesos,
a pesar de la fuerte contraccidn de los redes-
cuentos. A fines de este mes el saldo de las

colocaciones subid a 6.254 millones.

El aumento sefialado tiene principalmente
400 millones de

su m-lgen en la expansién por

Iosuéditosall?inm. la que elevi el
millones. La

saldo de estos préstamos a 1.073



respectiva operacién se efectud el 24 de Enero
¥ corresponde al descuento de una lerra girada
por la Caja Autonoma de Amortizacion y
aceptada por el Tesorero General de la Repu-
blica, a cuenta de impuestos por percibir, con
vencimiento el 22 de Julio del ano en curso.
El descuento de esta clase de lerras ha sido
avtorizado hasta un monto de 800 millones
de pesos por el Decreto de Hacienda N.° 46,
de 12 de Enero de 1951, dictado en conformi-
dad al articulo 15 de la Ley N.» 7.200, de 21
de Julio de 1942, Este articulo dispone que el
Banco Central deberd descontar las letras que
gire 1a Caja de Amortizacion y acepte el Teso-
rero General de la Republica, a cuenta de im-
puestos por percibir, El plazo de estas letras
no podri ser mayor de seis meses v, en todo
caso, deberdn estar canceladas el 31 de Diciem-
bre de cada afio. El monto 1otal de estos des-
cuentos se limita a un 127, del Presupuesto
anual de Ia Nacidn y su interés es de 1", anual.

A continuacidn se inserta el texto completo
del mencionado Decreto de Haclenda N.» 46,
de 12 de Enero de 1951,

Visto lo dispuesto por el artfealo 15 de la Ley

o NCvTI200, de 18 de Julio de 1042
IECRETO
1% Autorfzase al Tesorero General de la Re
priblica peies contratae con la Caja Autdnoma

de Amuortiz
« hastin por

ion de ln Deuda Piblica préstamos
suma e ochocientos millones de

L1
« pesos (S B00.000.000) mediante letras que girard
« lu l\pls'-!".l Caja v que serian aceptadas por el

el e T Repililica

Diestinase al pago de las indicadas obliga-
« ciones ¢l producto del impuesoo 4 la renta glohal
« complemtentario v de tercera categoria, corres-
prondiente al primer semestre del presente ano v
cuyo o seopercibe en el mes de Junio proxi
ma, hasta concurrencia del monto e los prés:
tamos @ gue st orehere el N0l oy de sus intere-
s08 TeS[ECLTVOS

s tesorerfas de Ly Repablica depositarin

-

“d nente en Ly cuenta corrente que la Caja
« Nurdnoma de Amortizacion de la Deuda Pablica
« mantiene en ln Caga Nacwonal de Ahorros, el

praducto de los impuestos gue recanden, mencio-
nados en el ndmero anterior
ot La Contraloria General de la Repiblica adop-
fardl lag medidas necesarias para que la  distri-
bueidn e los impuestos indicados se realice de
acueridoscon lmi términos e + decretn
<Téhmese i v comuninu «GABRIEL
GONZALEZ V. —RafL Inaggizavan 1,

-

Los préstamos directos al pablico subieron
en Enero en 81 millones de pesos, alcanzando
un toral de 1.778 millones.

Los créditos del banco Central a las institu-
ciones bancarias se redujeron en 329 millones
en Enero; 222 millones corresponden a la Caja
Hm de erras v 107 millones a los ban-
cos comerciales. A de ese mes el saldo
de estos créditos fué de 2.324 millones de pesos,

Las colocaciones con instituciones de fo-

(=

T

3

mento bajaron en 3 millones, ¥ aquellos que
se incluyen en la columna «Varios , en 70
millones. Este tltimo descenso corresponde
casl integramente a los descuentos de letras
de los Ferrocarriles del Estado— 32 millones

v a los eréditos al Instituto de Economia Agri-

cola—29 millones .
BANCO CENTRAL DE CHILE
Colocaciones en moneds corrienis
LEn milin B prench
|
FECHAS Fluco Inggit Vark | ToTAL

Después del intenso aumento acusado en
Diciembre pasado, las INVERSIONES del Ban-
co Central sefalaron en Enero un incremento
de 39 millones de pesos, como consecuencia de
la adquisicidn, a fines de Enero, de un pagaré
de la Compania Nacional de Electricidad S. A,
por 40 millones de pesos, Con el pagaré de 4,5
millones comprado por el Banco a fines de
Diciembre Gltimo, el total de esta clase de
inversiones, las cuales se atienen a lo dis-
puesto eén el articulo 40, letra ¢) de la ley N.
7.747, alcanza a 44,5 millones de pesos. La
compra de estos tirulos estd autorizada por el
Decreto de Hacienda N.o 10.474, de 16 de Di-
ciembre de 1950, que se copia a continuaciin.

Visto el Oficiao N 8.830, de 1.° de Diciembre
o del presente aio, de i Empresa Nacional de
« Electricidad 5. A, v teniendo presente lo dispues-
to por ¢l articalo 40, letra o) de la Ley N0 T.747,
o e 23 ©le Diciembre de 1943,

DEcrETO

«Articulo. 1.0 Aulorizase al Banco, Central  de
para urlrmmr uno o1 fue emiti
« I Empresa Nacional de E A, con
© vencimientos a un afio plazo, con un interés del
ta por el L-qlll\d]l'u!- en moneda
corriente (.I‘ [a” suma de 1SS 1.000.000. La ad-
fuisicion de estos pagards se electuara cada vez
que le hayan cancelado al Banco ventas de dd-
lares que efecrie con ca al erédite otorgado
por el Export Imporr Bank de Washington, hasta
por igual suma,

cArtieulo 2.0 Mientras se mantengan vigentes




o los pagares que el Baneo Central de Chile aid-
« gquicra en virtud del-articulo anterior, la coloca-
= ciém de bonos autorizada por la Lev N0 9540,
i fectuare en dicha Institucion con arreglo
lispuesto en el articulo 40, a ) de ln
\ ' 7.747, se rebajard en una suma nooin-
ferior a § 30.000.000, cantidad que poded ser
reducida en ¢l monto en que puedan amortizarse
« los mencionados pagareés.
raEdn v comutiguese.
. [RARRAZAV A

G GONZALEZ

Al 30 de Enero el total de las inversiones del
Banco Central subié a 2.274 millones de pesos.

BANCO CENTRAL DE CHILE
Inversiones
{En millones de pesor)

Clperaciones Ley 7.7
Art. A0 Letra
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El saldo liquido de las emisiones por con-
cepto de OPERACIONES DE ORO Y CAM-

BANCOY NTRAL DE CHILE
Emisiones por operaciones de oro ¥ cambios
(En millonés de pesol)
Campras ()
TOTAL
de oo ¥ LD,
FECHAS kel Dy
Cambios al Edo:
Aonet
(1] B AR
1947 Lne, 38 o 151 1150
1948 v 2T 24 265 ] 1.3
1940 49 | 1AL 73 1257
1950 Ene. 31 176 | 1303
Feb. 18 387 1409
Mapr. 31 237 1,264
Abr, a0 140 L6y
Muy. 31 214 1an
lun, 30 170 | 1,305
ul a1 216 1.251
Ago. 3 256 1,2
Sep, A0 ind | 1,403
oet, 31 3T | 1,082
Nov, A0 137 1367
Die, 31 7% ! LA
1051 Ene, 31 | 347 | 1313 | 273 (=

A1} Diecreto-Ley Ao Leyes 5107
estado de 6 de Septiembre de 19405
diente 5 operaciones Hauidadus en ares-Hrasil. (2} i
vepslfin astuvo contabilizado hasta el 11 de Noviembre de 1947 o base
de § 4,85461 por ddlur, Posteriorments fué revalunde o 8 31 par dilar
El aporte en oro al Fondo Monetarle era de USS A8B7.442.85; o fines
de Junio de 1948 fué modifcado o USS BHEIE013.03 (§ 273.356.430.81),

BIOS experimenté en Enero un aumento de
72 millones de pesos, que elevé su saldo a
1.389 millones.

OBLIGACIONES DEL BANCO CENTRAL

El total de las obligaciones en moneda co-
rriente del Banco Central subié entre fines de
Diciembre Gltimo y de Enero recién pasado,
en 87 millones de pesos, alcanzando un salde
de 8.671 millones de pesos.

El aumento citado se operd exclusivamente
en los depdsitos mantenidos en el Banco. Los
de instituciones bancarias, que a fines del
mes que se comenta aparecen con 1,410 millo-
nes, subieron en 257 millones de pesos. Los
depdsitos del Fisco y Reparticiones Guberna-
rivas se incrementaron en 15 millones.

El saldo de los BILLETES EN CIRCULA-
CION sufrié una baja relativamente intensa,
de 333 millones de pesos, a raiz de lo cual se
redujo a 6.714 millones, Dicho descenso co-
rresponde principalmente a una variacidn es-
tacional que se observa en este mes. Las ne-
cesidades de efectivo alcanzan su madis alto
nivel en Diciembre, para luego reducirse en
Enero,

BANCO CENTRAL DE CHILE
Ohligaciones en moneds corrlente

En mill
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CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO
CENTRAL

Un nuevo aumento, de 88 millones de
acusa en Enero el saldo de la emision del
Banco Central. A fines de dicho mis alcanzoé
un total de 8.787 millones.

En este mes experimentaron una fuerte
expansion las operaciones con el Fisco, rubro
que subié de 2.713 a 3.112 millones de pesos,
es decir, en 400 millones. A fines del mes de
Enero las operaciones del Banco Central con
el Fisco absorben mads del 357, del total de Ia
emisién. Los cuatrocientos millones de au-
mento a que se ha hecho referencia correspon-
de, como ya se dijo, al descuento de una letra
girada por la Caja de Amortizacion y aceptada
por el Tesorero General de la Republica, a
cuenta de impuestos por percibir.



Subié también en Enero el circulante emi-
tido por concepto de operaciones con el pi-
blico v de operaciones de cambio, en 81 y 72
millones de pesos, respectivamente.

Paralelamente a estos aumentos, los cré-
ditos del Banco Central 2 las instituciones ban-
carias se redujeron en 330 millones en Enero,
de los cuales 223 corresponden a la Caja Na-
cional de Ahorros y 107 a los hancos comercia-
les, Dicha reduccidn en los redescuentos, pro-
bablemente tiene su origen en un aumento
casi por igual suma de la Caja de las institu-
ciones bancarias, como consecuencia de los
tltimos aumentos de la emision y del aflujo
de dinero del publico a los bancos que gene-
ralmente se observa en el mes de Enero,

La emision del Banco Central subid en 1950,
tal como se informd en nuestro Boletin an-
terior, de 7.521 a 8.699 millones de pesos, es
decir, en 1.178 millones. Este aumento, que
en mis de la mirtad se produjo en el mes de
Diciembre, equivale a un 15,77, siendo enton-
ces de menor intensidad que el de los Gltimos
cuatro anos. A este respecto véase el cuadro
del frente, donde pueden apreciarse los au-
mentos absolutos ¥ porcentuales de la emisién
v su distribucién entre plblico e instituciones
bancarias.
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CIRCULANTE EMITIDD POR EL BANCO CENTRAL
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El monto del aumento que ha experimen-
tado el circulante entre fines de 1949 y 1950 ha
ido completamente a incrementar aquella
parte de la emisién que se encuentra en poder
del phblico. En efecto, mientras ésta ha su-

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL
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bido en 1194 millones de pesos, 21,6',, el cir-
culante en poder de las instituciones bancarias
se redujo en 16 millones, 0,8°;. Esta mayor
afluencia de dinero a manos del phblico pue-
de apreciarse también en la siguiente forma:
en tanto que en 1949 la parte del total de la
emision que se hallaba en poder del piiblico
fluctuo alrededor del 71,6',, en 1950 tuvo un
promedio de 73,0 . En consecuencia, el pro-
medio anual del circulante en poder de las
instituciones bancarias se redujo de un 28,4,
del total de la emision en 1949, al 27,00, en
1950.

En relucién con las causas que originaron
el aumento de la emisidn en el afio que se co-
menta, puede verse la explicacién en detalle
que se dio en nuestro Boletin mensual an-
terior.

B. BANCOS COMERCIALES
SITUACION DE ENCAJE

El ENCAJE LEGAL MINIMO de los bancos
comerciales subid, entre fines de Noviembre
v de Diciembre, en 42 millones de pesos,
alcanzando a 1.966 millones. Entre estas mis-
mas fechas el ENCAJE EFECTIVO bajd a 1.961
millones. Como consecuencia del aumento del
encaje legal v la disminucidn del encaje efec-
tivo, el EXCEDENTE de 119 millones al 30
de Noviembre, se convirtid en un déficit de
(|;'J.j;1 de 5 millones de pesos a fines de Diciem-

Te.

FECHAS Billetes

on L F
Fomento de Ia Prodac La autn
amos de extn vinse cadiod ¢n Abril de

Se inserta un cuadro con los promedios dia-
rios del encaje efectivo, del encaje legal mini-
mo y del excedente de cajn desde 1938 adelan-
te. En él puede observarse que ¢l promedio del
encaje efectivo en 1950 fué de 2,130 millones
de pesos, cifra superior en 127 millones, 6,3,
abde 1949, Este aumento es de bastante menor
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intensidad que el re&istmdn en afos prece-
dentes. El promedio del encaje legal subid de
L.E3% millones en 1949 a 1.972 millones de pe-
sos en 1950. Como consecuencia del mayor
aumento en el encaje minimo legal que en el
encaje efectivo, el excedente de este Glrimo
sobre aquél, se redujo entre los mismos afos
de 164 a 158 millones de pesos.

MANCOS COME

ALES

I Pporitmeddiond dlagiin en e

ENCAJE EFECTIV

COLOCACIONES 'Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES en moneda corriente
de los bancos comerciales experimentaron una
expansion de 339 millones de pesos en Diciem-
bre, alcanzando a fines de dicho mes un total
de 12,980 millones.

El aumento en cuestidn obedecid principal-
mente al incremento, de 316 millones, de los
créditos al publico, cuyo saldo se eleva a 12.468
millones. Los préstamos al fisco aparecen con
un saldo de 242 millones de pesos, con lo gque
acusan un aumento de 44 millones. Las colo-
caciones en Reparticiones Gubernativas y en
‘Otras entidades oficiales. se contrajeron en
17 y 4 millones de pesos, respectivamente.

BANCOS COMERCIALES

Cologaciones en maoneda corriento

(En millones de pesos
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El wumento de 714 millones de pesos, que
acusa durante 1950 el total general de las co-
locaciones de los bancos comerciales, equiva-
lente a un 5,8, es de bastante menor in-
tensidad que los de anos precedentes. En
efecto, desde 1938, en que experimentaron un
alza de 5,47, no se observaba un incremento
anual de tan poca intensidad, Como en anos
anteriores, este aumento del total general co-
rresponde en su mayor parte a la expansion
de los créditos con el publico, rubro con el
cual ha senialado siempre un estrecho para-
lelismo.

El referido aumento de las colocaciones se
operd casl exclusivamente en los Gltimos tres
meses de 1950,

En lo gque dice relacidn con las formas de
crédito empleadas por los bancos comerciales,
puede decirse que el aumento de las coloca-
ciones corresponden casi del todo a los des-
cuentos de letras. En efecto, como se indica

© mids adelante, las demis formas de préstamos
han experimentado disminucidnes o aumentos
de escasa importancia. Las cifras siguientes
estin en millones de pesos.

Varia-
chnes

1le.
1440
= 1.0
104
149

T.on2
1.702
1303

21

Idesciien o «
Priets

12366

Siimas

Entre fines de Noviembre y de Diciembre,
los DEPOSITOS eén moneda corriente mante-
nidos en los bancos comerciales experimenti-
ron un nuevo pero pegueno aumento de 41
millones de pesos, alcanzando un total de
11,180 millones.

Subieron eén Diciembre, en 47 millones, los
depositos del Fisco, terminando el afio con
un saldo de 585 millones de pesos. Los depa-
sitos de -Otras entidades oficiales. y los que
aparecen en la columna «Diversas  del cuadro
que sigue, aumentaron en 30 ¥ 18 millones de
pesos, respectivamente. Los depdsitos del Pa-
blico en los bancos comerciales bajaron en
47 millones de pesos en Diciembre, con lo que
a fines de dicho mes su saldo se redujo a
7.886 millones de pesos. Del mismo modo, los
depositos de Reparticiones Gubernativas ba-
jaron en 7 millones,

Durante 1950 se detuvo bruscamente el rit-
mo de aumento que mostraba el total general
de los depdsitos en moneda corriente mante-
nidos en los bancos comerciales. Este fena-
meno se produjo principalmente debido a una
fuerte contraccién, de 971 millones de pesos,
en los depdsitos que el Fisco mantiene en los
bancos. Desde el mes de Agosto los depdsitos
fiscales descendieron a muy bajos niveles, co-
mo consecuencia del retiro de fondos para
hacer frente a nuevas ¥ mayores obligaciones
de pago contraidas en virtud de la Ley N,
9,629, que reajusté las remuneraciones a los
funcionarios pablicos. Segiin se indica mas
adelante, al mismo tiempo se produjeron au-
mentos en otros depdsitos, pero, en rodo caso,

n
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los bancos se vieron en la necesidad de incre-
mentar atin mis sus redescuentos para aten-
der la demanda de créditos y cubrir sus en-
cajes,

Los depositos de «Otras entidades oficiales

disminuyeron también, en 56 millones de
pesos.
HANCOS COMERCIALES
ik i Blede)
o e — S
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Entre fines de 1949 v 1950 los depositos del
publico en los bancos experimentaron un au-
mento de 787 millones de pesos, 11,19;, lo que
si bien puede estimarse como un aumento de
cierta consideracion, entrafia una moderacion
en su tasa de incremento, Es asi como en los
anos 1948 y 1949 este aumento fué de 14,2
¥ 19,57, respectivamente,

Los depdsitos de Reparticiones Gubernati-
vas subieron en 67 millones de pesos, y en 182
millones los gue aparecen en la columna
‘Diversas del cuadro respectivo. Estos ilti-
mos corresponden en su mayor parte a depdi-
sitos de la Caja Nacional de Ahorros én los
bancos.

La forma como se distribuian los depdsitos



en moneda corriente de los bancos comerciales
entre fines de 1949 y 1950, en millones de pesos,
es la siguiente:

e i Varfa-
1940 1950 elones

Phepdaitos e clienta oo
Loy a o vist .84 9.932 + .90
Depdsitos a plizo 1,320 1.248 81
S 1170 Lo 4 9

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

El saldo de las INVERSIONES de los bancos
comerciales a fines de Diciembre es de 1.526
millones de pesos, sefalando un descenso du-
rante el mes de 22 millones de pesos, como
consecuencia de una reduccion en el rubro
de -Bienes raices, muebles y dtiles .

BANCOS COMERCIALES
Inversiones y orras cuenms

En millon
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¥ Renes-
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Contrariamente a lo que ocurrid en 1949, en
que las inversiones de los bancos senalaron
un aumento comparativamente fuerre, en el
afio que se comenta experimentaron un pe-
queno incremento de sdlao 43 millones de pesos,
Dicho aumento corresponde principalmente
a < Bienes raices, muebles y utiles , rubro que
subid en 37 millones. Los -Bonos fiscales y
municipales: se redujeron en 1 millon, y el
grupo de «Otros valores mobiliarios  subid en
7 millones de pesos.

El detalle de las variaciones de los diferentes
rubros de inversiones puede verse mis ade-
lante, en millones de pesos:

e D Vorka-
1940 1450 cinnes
Bienes Raices
srvicio de los
cus S5 nlll +
Pura otros fines 154 328 -+ 20
Valores Mobiliarios
lonns fscales v -
pitles 17 |
Bonos Hipetscrios 3 13 ]
Vecfones del Banco Cen-
tral 218 226 + B
Orros vitlores 08 o7 - 1
Muehles, Instalaciones y
Utiles 42 35 = 1
Siimas 183 1,524 + 43

CAPITAL Y RESERVAS

El conjunto del CAPITAL ¥ RESERVAS de
los bancos comercinles subié entre fines de
1949 y de 1950 en 165 millones de pesos, con
lo %ue a esta Oltima fecha alcanzd un total
de 2,863 millones. Dicho aumento se distri-
buye en la siguiente forma:

Dle, D, NVaria-

1y 150 elnnes

Capital pagado 1.086 1247 4+ 61
Reservas Il Lols + 4
Stmis 2698 I8 + 163

En Diciembre el saldo de los REDESCUEN-
TOS de los bancos comerciales experimentd
una contraccidn comparativamente fuerte, de
236 millones de pesos, quedando en 2,003 mi-
lones.

Entre fines de 1949 ¥ de 1950 el monto de los
redescuentos acusa un descenso de 66 millones
de pesos, No obstante, esta cifra no es repre-
sentativa del volumen de los redescuentos en
los anos gque se comparan, En efecto, el pro-
medio de los redescuentos en 1950 es superior
en 36,07, al de 1949,

CUENTAS EN MONEDAS EXTRANIERAS

Las colocaciones en monedas extranjeras de
los bancos comerciales sefalan, a fines de
Diciembre, un aumento de 100 millones de
pesos con respecto al mes precedente, y de 208
millones en comparaciin con fines de Diciem-
bre de 1949. El aumento de los créditos en
monedas extranjeras en el afio que se comenta
es muy superior al del ano pasado gque silo
fué de 25 millones de pesos, y mayor también
que el de los anos 1947 y 1948,

Los depdsitos en monedas extranjeras, aun
cuando sefialan un fuerte aumento de 101
millones de pesos, en Diciembre, acusan una
disminucidn de 84 millones con respecto a
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fines de 1949. Al 31 de Diciembre tltimo el
monto de estos depositos quedd en 357 millo-
nes de pesos.

El saldo activo de las disponibilidades en el
exterior de los bancos comerciales, es decir,
la diferencia entre los fondos disponibles fuera
del pais ¥ lo adeudado en el exterior, expe i
menté un descenso de 157 millones de pesos
durante 1950, reduciéndose a fines de este ano
a un total de 645 millones.

Todos los valores citados mis arriba repre-
sentan oro ¥ monedas extranjeras converti-
dos a pesos chilenos, a razdén de 31 pesos por
dilar de los Estados Unidos,

(1. CAJA NACIONAL DE AHORROS
SITUACION DE ENCAJE

El ENCAJE LEGAL MINIMO de la Caja Na-
cional de Ahorros subid a fines de Diciembre
a 1,352 millones de pesos. A esta misma fecha
el ENCAJE EFECTIVO era de 1.451 millones.
A raiz del anumento relativamente fuerte del
encaje minimo legal, el EXCEDENTE de en-
caje bajo de 183 millones al 30 de Noviem-
bre, a 99 millones de pesos a fines de Diciem-
bre, es decir, en 84 millones.

CAJA NACIONAL DE ANDRROS
Encaje
(En millunes de pesos)
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COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES en moneda corriente
de la Caja Nacional de Ahorros experimenta-
ron en Diciembre un nuevo aumento, de 69
millones de pesos, con lo que su saldo a fines
de dicho mes subié a 5.553 millones.

El aumento de los créditos de la Caja obe-
dece principalmente a una expansion de 101
millones de pesos en los préstamos al ptiblico,
rubro gue finalizd el afio con un saldo de 4,938
millones de pesos. Las colocaciones con - Otras
entidades oficiales  subieron en 21 millones.
Los eréditos con el fisco y con Reparticiones
Gubernativas experimentaron en Diciembre
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reducciones de 52 millones y de un millon
de pesos, respectivamente,

INAL DE AHORROS
W corrienie

CAJA NAL
Culocncd

FECIAS
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1946 i

1047
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Las colocaciones de la CajaNacional de Aho-
rros, que desde 1938 venian subiendo aproxi-

madamente en 257, al afio, se estabilizaron
completamente en 1950. Durante el primer
semestre de este ano los créditos de la Caja
sefialaron fluctuaciones de bhaja y alza, dentro
de estrechos limites, En el mes de Julio acu-
saron un aumento seguido de una contraccion
en los tres meses siguientes y reaccionando
después en Noviembre y Diciembre.

El pequeiio aumento de 49 millones de pe-
s0s que acusan los préstamos de la Caja entre
fines de los afios 1949 y 1950, y que equivale a
menos de 0,97, se produjo con motivo de
pequenos aumentos en los diferentes rubros
de colocaciones, a excepeion del de préstamos
al Fisco, que se redujo en 54 millones,

Los créditos al pablico, que por su impor-
tancia dentro del total son los que general-
mente imprimen rumbos al total de coloca-
ciones, experimentaron en 1950 un pequeno
aumento de 30 millones de pesos, quedando
eén un total de 4,938 millones. Los préstamos
a «Otras entidades oficiales , que a fines de
Diciembre aparecen con 474 millones, subie-
ron en 70 millones de pesos. Finalmente, los
créditos a Reparticiones Gubernativas se in-
crementaron en 3 millones, aumento que co-
rresponde Gnicamente a los dos Gltimos meses
del afio; a fines de Diciembre su salde alcanzd
a 44 millones de pesos.

A continuacidon se indica, en millones de
pesos, la forma como se han movido las diver-
sas clases de colocaciones de la Caja.

e, 1 Yarkas

1944 150 wlumes

Iheseuenis de errs 1785 1003 +
Prestames solire pagares 1,860 1.549 320
Avances en cuentn cue Tiity $24 - 118
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Stumie 5504 5553 + 49



U'n nuevo aumento, esta vez de 322 millones
de pesos, experimentaron en Diciembre los
DEPOSITOS en moneda corriente manteni-
dos en la Caja Nacional de Ahorros. A fines de
ese mes su saldo se elevd a 8.368 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORRODS
Depéuitos en moneda corrlenme
(En millones de pes)
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En ¢l mes que se comenta los depdsitos del
publico alcanzaron a 5.839 millones, lo que
indica un aumento de 192 millones de pesos.
Los depositos correspondientes a «Ortras enti-
dades oficiales . subieron en 120 millones, »
en 24 millones de pesos los del Fisco. Contra-
riamente, los depositos de Reparticiones Gu-
bertivas ¥ los que se incluyen en la columna
«Diversas: del cuadro respectivo, bajaron en
1 yv 13 millones de pesos, respectivamente.
Estos altimos corresponden principalmente a
depdsitos de bancos comerciales.
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De la misma manera que eén los bancos co-
merciales, durante 1950 los depdsitos en mo-
neda corriente de la Caja Nacional de Ahorros
interrumpieron la tendencia al alza que ve-
nian mostrando en afos anteriores, La esta-
bilizacién de los depdsitos se produjo a pesar
de un aumento de 695 millones de pesos en

los del piblico, de 131 millones en los de
«Otras entidades oficiales v de 52 millones en
1os de los bancos comerciales y otros. En efee-
to, la reduccion de los depdsitos fiscales con-
trarrestd casi totalmente los aumentos alu-
didos. Estos Gltimos, que a fines de 1949 su-
maban aproximadamente 2.000 millones de
pesos, se redujeron hasta el 31 de Diciembre
pasado a 1.127 mill , &5 decir, en 869 mi-
ilones de pesos. Los depdsitos de Reparticio-
nes Gubernativas se mantuvieron a fines del
afo que se comenta casi en el mismo nivel
de fines de 1949,

A continuacidn se indican, en millones de
pesos, las variaciones de los diferentes tipos
de depdsitos en los afios que se comparan.

Die e Varia.
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Seccitn de Ahorros:

5 1.053 1219 + 166
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INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

El total de las INVERSIONES de la Caja
acusd en Diciembre un pequeiio aumento de
un millén de pesos, quedando a fines de dicho
mes en 1,314 millones,

El aumento de las inversiones en 1950 fué
de 066 millones de pesos y corresponde princi-
palmente a «Bienes raices, muebies y utiles
rubro que subidé en 80 millones. Las inversio-
nes en «Otros valores mobiliarios subieron
en 7 millones de pesos; en cambio aguellas en
honos fiscales ¥ municipales bajaron en 21
millones.

En el siguiente cuadro pueden observarse,
en millones de pesos, las variaciones de los
diversos rubros de inversion durante 1950.

Dic. e Varis-
(L] (11 el
Bienes Raices
P sit strvicio 2k 52 > 58
Yara otros fines 1 ] 1
Valores Mobiliarios
or fiscales y @i
pales 816 ™ 32
Hones Hipotecarios 26 206 (i}
Otros valires 152 159 = 4F
Muehles, Instalaciones y
Utiles LR 13 + M
Sumns 1.245 1.314 + OO

Las RESERVAS de Ia Caja Nacional de Aho-
rros, que al 31 de Diciembre de 1949 sumaban
52 millones de pesos, a fines de 1950 subieron
2 57 millones, es decir, en 5 millones de pesos,

El monto de las obligaciones de la Caja con
el Banco Central se mantuve en 1950 a un
nivel considerablemente mds alto que en 1949,
Entre fines de estos dos anos experimentaron
un aumento de 257 millones de pesos. No obs-
tante, esta cifra no revela la verdadera in-
tensidad del de los rede 1tos,
por cuanto eén Diciembre de 1949 se marco un
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muy alto nivel en aguel afno. En cambio, si
_se compara el promedio mensual de los re-
descuentos, puede observarse que entre 1949
v 1950 se han mds que quintuplicado.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Inversiunes y otras cuedtos
(En millotes de pescs)

ILeveEntioNEs
FELCHAS I!rmu- Unug | m
i i,
Ill‘!'r|]|a { Tatal
eipules Tins 1 |.:|Ir-.
G i 3 1050 | 95 116
iy v N 430 | 170 1
mig + 3 RiE | 1R 11t |
(L [ HiG |
10580 Epe, 31 Al
Fel, 2K M1
Mar, B 211
10 AR
i En7
0| Bod |
ki i |
a a2
i %01
i) TuN
10 i
1n 198 |

11 Linwwy Niw 6334 GHD y 6811,

D. TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

En el mes de Diciembre ¢l TOTAL DEL DI
NERO CIRCULANTE experimentd un intenso
aumento de 1,072 millones de pesos, equiva-
lente a un 5,67, a raiz del cual a fines de
ese mes alcanzo un saldo de 20.29 millones,
Con el alza en referencia se ha logrado su-
perar, por primera vez, el alto nivel de fines
de 1949,

Esté aumento se debe principalmente a la
expansion por 807 millones, 14,67, del DINE-

RO EN LIBRE CIRCULACION. Esta serie, que
ordinariamente en los meses de Diclembre

experimenta fuertes aumentos, finalizé el ano
con un total de 6.318 millones de pesos, es
decir, el 317, del dinero circulante total.

Paralelamente al incremento del dinero én
libre circulacion, el DINERO GIRAL subid en
265 millones, 1,9, alcanzando un monto de
13,978 millones, esto es, ¢l 69, del total del
dinero circulante. Dicho aumento correspon-
de casi integramente a aquella parte del di-
nero giral generada por el movimiento de
cuentas bancarias.

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
(Ep millones de pesos)

GENERACION DEL Dl?\'lﬁiﬁl] GIRAL
T Torar | Biits- | ToTar
B i - ; orul DL TES ¥ DEL
Generado por movimlent de cuentas en Beos. Comn y C. Nae- Atorran | SBEE | l‘;;;"ﬁ:']:‘s;"lﬂ”m piseno | move- | oovene
Uperaciones el Artivo | Operacioses del Pasive o POt | pero efective GIBAL | DAS EN | CINCL
FRCHAS - — | mrovi- | LipnE | LaNTH
. | D gkl | miento | En B @10 |cmoria
tos gue | Capltal | de | comer- | En Ban +11) | cion
Gl | Fitor | Chtijen'| Siiten | | niwes | ¥ Re Otras | Suenn | cuentus | cislesy | eo Cen (H2411)
clanes | sinnes enC.Cte,| servos | clientas 1|.\||n- | . Nae. | tral
| ni viv(n | Aborros
1 2 3 4 7 8 0I1_II| 10 11 12 13 14
1046 Dichre. | wasy | 1837 S04 | T Uy usso| 1w 1084 10 ;838 10,003
| — a¥
1047 . 101302 | Lags o0 1T 27 L7oy | S LNTTTS — 1 9.101 11474
! r
1948 » 14,557 ois | B0 | 1544 35K AN oy | s3m - 121 FRCTES 16,254
| = i 1
| d
194% Dichie 18070 1 oo | zuoen Lik6 | LEs0 | — 230 7800 — ETEN O ERET 19, 650
. | p— 2 i
1950, Enero,. L] 4078 1784 | — 38 404 = 00 | 14110 4,608 19,008
i :
Febrero L 4550 [ L1786 | 70 - 305 19.041
| = &
Marm... . #52 4.605 1789 | Bl . 204 18710
Al ... 603 4044 |- s - 157 18,680
= 1
Maya. ... Lr 4.068 — 58 - a1 18,811
— I
Junio 1,026 4708 1824 ‘ 174 P06 -_— M7 19,135
73 | = I
Julio Lo 4675 2R50) 110 T.635 | 14,075 1 1 19191
1
Agouto. . Lir ) 4.767 1855 | 223 TB45 l.'in'l'.! — M 18.862
- 2 !
Septiire. ko4 4.300 LSS | — P 648 13,7 IT — 381 20 nes
» =y
Oerubire, 1.00% 4041 | zasu i 7.0 l 14 (ﬁ? = J 3 54 (LNE
{ 71 =Ty
Novhte. 18263 281 L2116 BRI LA A&7 LETE] | |‘|’|7 - 714 410 19214
¢
Dichire 18605 | 2830 sl 5486 | 2020 LR R 18288 | — vo4 296
| | 0|— 1
|

Las cifyus £n curziva son nurmm

eday extrus

1. L—Eliminad i
Holrtas de Gm.ntta Rl
lumns

nitre hnlﬂ.‘o’ cait;

4 Cajn Nacional d
mm LCal, S;Tlndm tam

vlnn: Opes dn

quti] ur_l dlnn‘;u circulanies. Ninguna de I3s partidas incluldas en este cusdro comprende valores en

icargn datos desde el aflo 1938,

ey ¥ e
]udlr.'Ln[eg- nl o Dheds
9 Ahn
+Ho

peo:

B P:r{ur

iLre fﬁtﬂl ¥ 1u Cujs Naclonal de

ares par

m mauuulunu te fomento.
letas de IS

en este rubro Lnd
-Dm. :msnm del Amvu ¥ del Debe- Iurﬂl ¢ otris partiday menores,

m-menm: nﬂujn de nllnrro efect
or

Al mpoco se consideran agul los
tis de Cl&dllo C:e-luns slmnlu o documentarioss, .‘;; com-
—San

a ntis ¥ Conslgnaciones Judicia ¥
t Mltn que no tiene i ofigen en low créditos
depbsiton de ahormo, o la vistu

bancarion
candicionales. Cal, T,
ol 1 —Representa I
reaida porel piblico, Las ciiras m:1n:.h.u indican que el mido de

vo 4 ls caja de lnz insticucio-

0 :'Emu n h.;z.i’.:lﬁaﬁ [ ruiurm;um-. 4 decir, 1
una

nllll

de [ns entidades oficiales, de las

ou N #u val
un uulum (del valor nhanrutn de e ammuu Caol. 11—
3.—Billetes ¥ moneda divisjopar)

Nnﬂnﬂll de Ahorros,

cull

"l retiro de dinrm electivo
ﬁuvﬁui tos €n el Banco Central
emitidos por el Batica Cen-
iy uhnmdn de billetes y mo-

0 aod 2 ok bt LN ummnuum

¥, en geperal, en manos del piblico.



Se acompana un cuadro en el que aparece
el total del dinero circulante v sucomposicion
desde 1930, conjuntamente con sus variacio-
nes absolutas y porcentuales. Las cifras que
aparecen corresponden al 31 de Diciembre de
cada ano,

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

10,005
12 878
16.134
19

El rotal del dinero circulante, que desde 1939
venia subiendo aproximadamente un 207, al
ano, senala en 1950 una notable estabilizacidn.
En este ano subid en solo 3,27 en comparacion
con 28,7, 26,1 ¥ 21,17, en los afios 1947, 1948
v 1949, respectivamente. La disminucion del
tren de aumento se operd exclusivamente a
raiz de la contraccidn de 3,3', en el dinero gi-
ral, ya que el dinero en libre circulacidn subid
en 21,37, , es decir, en forma mds intensa gue
en los Oltimos seis anos.

La expansion de los billetes ¥y monedas en
libre circulacidn puede explicarse por la cre-
ciente demanda de parte del publico, gue no
s6lo absorbe Ia emisidon directa del Banco
Central, sino que succiona dinero efectivo de
las cajas bancarias.

Es conveniente sefialar que en los ultimos
siere afios el aumento del dinero giral habia
sido, tanto en valor absoluto como porcentual,
superior al de los billetes ¥ monedas en libre
circulacidn,

El total del dinero giral, que al 31 de Di-
ciembre de 1950 aparece con un saldo de 13,978
millones de pesos, acusa vna reduccién de
473 millones con respecto a su saldo de fines
de 1949, El dinero giral creado por depdsitos
en dinero efectivo se contrajo durante 1950.
En este aiio el pablico, lejos de llevar dinero a
la caja de los bancos, ha retirado fondos de
ellos, incrementando asi el dinero en libre
circulacidn, En cuanto al dinero giral genera-
do por el movimiento de cuentas bancarias
(aumento de sus operaciones activas v dismi-
nucion de las pasivas) que venia subiendo in-
tensamente en los afos precedentes, también
se redujo en 1950, Este hecho se ha producido
simultaneamentie con wvna detencién casi
completa del ritmo de crecimiento de las co-
locaciones bancarias,

Se inserta también en este capitulo un cua-
dro con la distribucidn del dinero giral desde
fines de 1935 en adelante. En é puede obser-
varse primeramente la fuerte reduccidn de los
depdsitos del Fisco en cuentas corrientes ¥ a
la vista constituidos en el Banco Central, han-
cos comerciales y Caja Nacional de Ahorros:
de un 257 del toral a fines de 1949, bajaron a
sélo 127 al 31 de Diciembre del afio que se co-
menta. Por el contrario, el dinero giral en
poder del pablico, se incrementd entre las
mismas fechas de 61 a 72'; del rotal. Asimis-
mo el dinero giral en poder de Entidades Ofi-
ciales subié rambién en 1930, de 14 a 167, .
Este dltimo rubro comprende los depdsitos
en cuentas corrientes y a la vista de Reparti-
ciones Gubernativas, Municipalidades, Ins-
tituciones de Fomento, Instituciones Hipote-
carias y «Varias..
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OTRAS ESTADISTICAS DEL CRE-
DITO
CARGOS BANCARIOS Y CANJES

En Diciembre el pr diario de los
cargos en cuentas corrientes y en cuentas de
depdsito subid en los bancos comerciales de

E.
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DE DEPOSITO
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1.150 a 1.347 millones de pesos, es decir, en
197 millones. En este mismo mes, en la Caja
Nacional de Ahorros subid en 83 millones de
pesos, alcanzando a 394 millones.

En ¢l primer semestre de 1950 el total de
cargos en los bancos y en la Caja Nacional de
Ahorros, en conjunto, aleanzo la suma de
193.968 millones de pesos. En el segundo se-
mestre totalizaron 222,778 millones, con lo
que se llega a un total anual de 416.746 mi-
Hones de pesos, superior en 19,17, al de 1949,
que fué de 349.858 millones. Mucho mayor fué
el aumento de estos cargos en 1949, afo en
que superaron en 31,4 a los de 1948,

El promedio diario de los documentos can-
jeados en las Cdmaras de Compensacion del
pais subid de 695 millones en Noviembre a
840 millones de pesos en Diciembre, esto es,
en 154 millones.
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En el primer semestre de 1950 el monto de
los canjes alcanzo a 96.873 millones de pesos,
v en el segundo a 107.249 millones, lo que da
un total para el afio de 204.122 millones de
pesos. En comparacién con ¢l monto de los
canjes en 1949 acusa un aumento de 14,27
Entre 1948 y 1949 habian subido en 21,2" .

DEPOSITOS DE AHORROS
Durante ¢l mes de Diciembre los depositos
de ahorro mantenidos en la Caja Nacional de

DEPOSITDS DE AHORRU
(En millones de pesost

2

Ahorros v en la Gaja de Rertiro y Prevision So.
cial de los Ferrocarriles del Estado experimen.
taron un nuevo aumento, de 1070 milloneg
de pesos, finalizando el ano con 3.724,5 mj-
Nones.

In el siguiente cuadro se muestran los sal-
dos de los depdsitos de ahorro desde fines de
1930, Como puede observarse en el cuadro, e
aumento de dichos depdsitos en el dltimo
trienio ha sido porcentualmente muy pare-
cido.

Intensidad de

Toiales de
0 I aumeny

fines de

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Con excepcion de los créditos concedidos por
la Caja de Crédito Minero v los Institutos de
Fomento de Tarapaci ¥ Antofagasta, que acu-
saron pequenos descensos, los demas présta-
mos de instituciones de fomento experimen-
taron aumentos en 1950,

Las colocaciones de la Caja de Crédito Agra-
rio subieron en 330 millones, alcanzando un
saldo de 1.450 millones de pesos. Este aumen-
to corresponde principalmente a los descuen-
tos de letras que operd la Caja con el Banco
Central. Los de la Caja de Colonizacidn
Agricola, que a fines de Diciembre dltimo
sumaban 302 millones, se incrementaron en
20 millones de pesos. Los préstamos del Ins-
tituto de Crédito Industrial subieron entre
fines de 1949 y 1950 en 10 millones, con lo
que quedaron en un total de 483 millones
de pesos.
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INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Nuevamente subio el monto de los bonos en
circulacién durante Enero. A fines de este mes
dicho monto fué de 2.861 millones de pesos,
cifra superior en 8 millones a la de Diciembre
pasado. -

BONOS HIPOTECARIOS
Yalor nominal y cotizacién porcenrual

(En nes de pesos)
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F. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

El valor de las letras protestadas subié du-
rante Diciembre en 8,5 millones de pesos, con
lo que ascendid a 73,1 millones. Comparado
con el monto que arrojd en Diciembre del afio
1949, se advierte un considerable aumento de
26,7 millones de pesos.

Durante 1950 se produjo un nuevo y fuerte
aumento tanto en el nimero como en el valor
de las letras protestadas. En efecto, este ano
se protestaron 164.054 letras por un valor de
806,4 millones de pesos, en comparacion con
121.839 letras por un valor de 550,8 millones
de pesos en 1949, Entre estos dos afios, el au-
mento en el monto de las letras protestadas
fué de 2556 millones de pesos, o sea, de 46,47, ;
entre 1948 v 1949 se registré un incremento
inferior, a saber, de 137,6 millones de pesos,
esto es, de 33,37, . No obstante, este considera-
ble aumento que se registra en 1950, se ve no-
tablemente disminuido si se considera el in-
cremento sufrido por los precios. En efecto,
al deflacrar el aumento de los protestos pro-
ducido en el ano que se comenta, por el alza
del indice general de los precios al por mayor,
que en su promedio anval fué de 17,3, el
incremento en el valor real de los protéstos se
reduce a 24,8 . El valor real de las letras pro-
testadas entre 1948 v 1949, subid en solo 6,17 .

Bajo en Diciembre ¢l valor de los cheques
protestados, alcanzando un total de 29,5 mi-
llones de pesos, que es inferior en 2,5 millones
al monto con gue figuraba el mes precedente.
Sin embargo, es superior, en 5,0 millones de
pesos, al total registrado en Diciembre de 1949,

En el afio que comentamos se protestaron

a3

en total 41.342 cheques, por un valor de 3805
millones de pesos, contra 35.532 cheques que.
sumaron 268,1 millones en 1949, Entre estos
dos afios el monto de los cheques protestados
aumento en 45,37, en comparacién con un
alza de 14,87, que registrd entre 1948 v 1949,
No obstante, en igual forma que lo que su-
cedid en 1949, el alza en el valor de los cheques
protestados durante este afio fué porcentual-
mente un poco menor que la observada en el
monto de las letras llevadas al protesto. Del
mismo modo que en el caso de las letras, de-
flacrando el monto de los cheques llevados al
protesto con el promedio del indice general de
los precios al por mayor en 1950, ¢l menciona-
do aumento para 1950 se reduce a 23,97/, v el
que se registrd en 1949 quedaria en 0,77,
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

En 1950 ingresaron a las Ligas ¥ Uniones
comerciales del pais 24 causas de insolvencia
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con un active de 294 millones de pesos ¥ pa-
sivo de 25,2 millones. Estas cifras son bastante
mis altas que las correspondientes a 1949,
Ano en que ingresaron 15 causas con un activo
de 6,9 millones y pasivo de 6,4 millones de
pesos, En 1950 ingresaron ademads 75 causas
de insolvencia con sélo pasive conocido de
1,7 millones de pesos, muy semejante al 1,1
millones de pesos que sumaron las 75 causas
ingresadas con pasivo sdélo conocido en 1949,
Sin datos conocidos se registraron 50 causas
en 1950, en comparacion con 57 en el ano pre-
cendente.

QUIEBRAS

De acuerdo con las cifras provisorias propor-
cionadas por la Direccion General de Esta-
distica, en 1950 se declararon 297 quiebras,
cifra substancialmente mayor a las registra-
das en 1949 y 1948, que fueron de 208 y 209,
respectivamente. -

BOLSA DE

A. ACCIONES Y BONOS

La tendencia al alza que se ha venido ob-
servando en el mercado de valores durante los
meses de Julio a Noviembre, se detuvo en Di-
ciembre, mes en que se registrd una baja tan-
to en el indice de cotizaciones de acciones
como también en las transacciones de accio-
nes ¥y las operaciones en bonos.

El indice general de cotizaciones de acciones
sefialo en Diciembre una disminucidn de 2,3,
como consecuencia de los descensos que ex-
perimentaron la mayor parte de los grupos
de acciones; sin embargo, este mismo indice
seniala un incremento de 7,57, en comparacidn
con su nivel en Diciembre de 1949,

El monto de las acciones transadas bajo en
¢l mes que se comenta a 223,4 millones de
pesos, esto es, en 256,7 millones con respecto
il mes precedente, ocasionado exclusivamen-
te por 10s descensos en las transacciones gue
experimentaron todos los grupos de acciones.
La cifra que se registra para el mes gque se co-
menta es, ademads, inferior en 52,1 millones
de pesos a la de igual mes de 1949,

Las operaciones en honos bajaron nueva-
mente en el mes de Diciembre, sefalando una
disminucién de 18,2 millones de pesos, que
dejo su total en 77,7 millones, En igual forma
que lo ocurrido en las transacciones en accio-
nes, la baja que se comenta se debic a un des-
censo general en las transacciones,

El mercado bursdtil se mostré en 1950 mu-
cho més activo que en 1949, El promedio del
indice general de cotizaciones de acciones con
base 1937 = 100, correspondiente a este afio fué
de 138,6, con lo que acusa un alza de 11,87,
en relacién con el promedio de 1949 gue fué
de 124,0. En el afio 1949 el indice de cotizaciones
de acciones sufrio su primer descenso en los
Gltimos nueve anos. Se puede decir que el
incremento que se registrd durante 1950 se
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debe exclusivamente al alto nivel de cotiza-
ciones durante los meses de Julio a Noviem-
bre, ya que en el primer semestre del ano
mosité una ininterrumpida tendencia a la
baja; una casi idéntica trayectoria, de baja
en el primer semestre v alza en el segundo, a
la que se observi en 1949 (ver grifico de la por-
tada).

Es conveniente anotar agui que el ritmo de
aumento en la cotizacion de las acciones no
guarda ninguna relacidn con el agudo incre-
mento que sufren los precios. En efecto, mien-
tras el indice general de cotizaciones de accio-
nes ha subido entre 1937 y 1950 en sélo 38,60,
el aumento del nivel general de los precios ha
sido de mis de 4007 .

El aumento de 11,87, experimentado por el
promedio del indice general de cotizaciones
de acciones entre 1949 v 1950, se produjo como
consecuencia de las substanciales alzas que
experimentaron 5 de los grupos de acciones
que comprende el indice los que, ademsis, fue-
ron lo suficientemente fuertes como para con-
trarrestar las bajas que registraron los 4 res-
tantes grupos de acciones. En esta forma, se
observa que las alzas de mayor intensidad, de
32,7 v 2547, respectivamente, aparecieron
en los grupos de acciones de compafifas mi-
neras ¥ de compafiias agropecuarias. Dichos
aumentos se hacen adn mds notables al ob-
servar que en 1949 estos grupos de acciones
hajaron. Las acclones de companias salitreras
v de compaiias de seguros subieron en 21,6
v 12,17, respectivamente, y en 6,7, se eleva-
ron las acciones del grupo dé instituciones
bancarias. Por otra parte, el descenso de ma-
vor intensidad lo registrd el grupo de acciones
de compaiias de gas y electricidad, que fué
de 8,77.. También bhajaron, en 58 ¥ 557,
respectivamente, los grupos de acciones de
companias maritimas y de companias indus-
triales. Las acciones de comparnias carboni-
feras registraron un leve descenso, de 0,4 .
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El monto de las transacciones en acciones
experimentd durante 1950 on aumento de
247.8 millones (10,97;) al subir de 2.272,8 a
2.520,6 millones de pesos. No obstante, el
monto transado en 1947, que ascendic a 3.107,2
millones de pesos, continia siendo la mayor
cifra registrada en estas transacciones.

En relacion con el movimiento de los dife-
rentes grupos de acciones durante el ano que
se comenta, cabe mencionar, en primer tér-
mino, las transacciones en acciones de com-
pafiias mineras, que subieron a 338,6 millones
de pesos, registrando un incremento de 212,5
millones (168,57 ). Las transacciones en accio-
nes del grupo de companias salitreras ascen-
dieron a 565,7 millones de pesos, arrojando un
aumento de 215,1 millones (61,47, ) entre 1949
v 1950. A 207,8 millones de pesos subieron las
transacciones en acciones del grupo de com-
pafiias agropecuarias, sefialando un incremen-
to de 56,7 millones (37,57,) en relacién con
1949, Entre 1949 y 1950 se observd también un
aumento de 2,4 millones (26,39, ) en las tran-
sacciones en acciones de compaiiias de segu-
ros, las que alcanzaron un total de 11,3 mi-
llones de pesos. Por tltimo, tenemos el ascen-
50 que experimentaron las acciones de com-
paiiias maritimas; éstas subieron de 171,2 a
188,0 millones de pesos, es decir, en 16,8 mi-
llones (9,87,) entre 1949 v 1950. Entre los di-
ferentes grupos de acciones que sufrieron un
descenso en sus transacciones durante 1950,
debe citarse, en primer término, la disminu-
cion de 224,2 millones (18,9°}) en las transac-
ciones de acciones de compafias industriales,
las que después de las altas cifras registradas
en 1949, descendieron durante el afio 1950 a
959,8 millones de pesos. Las transacciones en

101y

10096

acciones de companias carboniferas llegaron
en 1950 a 37,1 millones, siendo inferior en
6,0 millones de pesos (14,071 a las de 1949,
Las de compafias de gas y electricidad su-
maron 14,8, o sea, 2,0 millones de pesos menas
(12,07, ) que en 1949, Por filtimo, las transac-
ciones en acciones del grupo de instituciones
bancarias se redujeron en 23,4 millones
(10,4 ), bajando a un total de 197,6 millones
de pesos.

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
. {En millones de pesos)
(Cilras de la DHreccidn General de Extadistica)
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El movimiento de transacciones en bonos
s& mostro muy activo durante 1950, alcanzan-
do el mds alto nivel registrado hasta ahora.
En efecto, experimentd un incremento de
99,6 millones (10,57 ) que elevé su total a
1.051,0 millones de pesos.
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Aun cuando se observa un aumento en el
total de los bonos transados durante 1950, las
transacciones en bonos de companias indus-
triales v de instituciones hipotecarias regis-
traron substanciales bajas. En efecto, las pri-
meras se redujeron en 45,9 millones (33,57.),
quedando su total en 91,2; las segundas, de
instituciones hipotecarias, bajaron en 66,6
millones (21,00, ), con lo que su total se redujo
a 250,34 millones de pesos. No obstante, igual
que en aios anteriores, las transacciones en
bonos del Estado v de las Municipalidades al-
cangaron la mis alea cifra dentro del total,
con un monto de 709,53 millones de pesos que
es superior en 212,1 millones (42,6° ) a la del
mes precedente,
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Se acompana a continuacion un grifico cu-
yas curvas répresentan, respectivamente, la
cotizacion de los bonos de la Deuda Interna

del 7,17 ¥ de los bonos de la Caja de Crédito
- Collzacson rnediq de bonos «
f— Taos
gor T 170
| | 7-1%
& 30

T

Hipotecario del 6-1,7, en el periodo copy.
prendido entre 1946 y 1950,

La cotizacidén de los bonos de la Deuda n.
terna permanecié sin variacion durante 1959
al mismo nivel de los tres anos anteriores, esty
es, a 84 pesos. £l promedio dv la cotizacidn de
los bonos de 6-1,7, de la Caja de Crédito Hj-
potecario fué, durante 1950, de 57,44 pespg,
inferior en 3,1', al promedio de estas cotiza-
ciones en 1949, que fué de 59,28,

B. CAMBIO

A continuacidn se inserta un cuadro en ol
gque aparecen los diferentes tipos de cambio
del délar, asi como también el precio medio
de esta moneda en el mercado libre.

El precio medio del ddlar en el mercado
libre bajo nuevamente en Enero, quedando
su total en § 70,11 en comparacidn con § 74,93
que registrd en el mes precedente. En Enero
del afio pasado su precio medio fué de § 97 85,

TIPOS DE CAMBIO DEL DOLAR
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Las cotizaciones de algunas monedas ex-
tranjeras en Nueva York, de acuerdo con los
datos obtenidos del Federal Reserve Bulletin,
pueden observarse en el cuadro respectivo.

El precio medio de la moneda de cien pesos

oro de ‘exportacién , con un contenido de

=
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HACIENDA PUBLICA

L INARIO igual mes del afio pasado registraron la cifra
FJERCICIO ORDINAR dgeﬁi.ilii,'? ipoiclllugea i pmnm e
das fiscales ordinarias subieron en n ¢l periodo de Enero a mbre, |
Ntf‘vsi‘:r:g:-:a nnsi.;fz;smﬂh;:!a;ade pesos, de tal acumulado de estas entradas asciende a
1.407,0 millones registrados en Octubre. En  15.964,9 millones de pesos, cifra que es mayor



a la de igual lapso del afno anterior en 16594
millones (11,971,
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PRINCIPALES LEYES Y DECRETOS RELACIONADOS CON
LA ECONOMIA NACIONAL, PROMULGADOS HASTA EL
DE MARZO DE 1951

LEYES

¢ Lev N.° 9880, publicada en el «Diario Of-
cinl del 22 de Febrero de 1951,

La Lev 9839 argdnica del Consein Nacional de
Comercio srior, derogh por un error el Art. 3¢
e Ta Ley 30107,

La citada disposicidn consignaba ¢l devecho ex-
Elasivo del Banco Central para comprar v vender
cambios jntern: ul(:u"lh z, permitiendo que el Ban-
o eobirmra una comision a log compradores v ven-
dedares de monedas extranjeris, La comisién gue
dehian pagar los compradores, podia ser hasta de
15 v su prod eto debin destinarlo ol Banco al
inerementn de sus reservas metilicas; 1o umu«r(m
e los vendedores, que no podia exceder de 1
el ser entregada por @l Banco al Consejo Na
nith ile Comercio Exterior, a An de que se desting
al hngnciamiento de dicho servicio.

Si bign se justibea Tn derogacion del
de la ey 5107, en su primera te, porrue la
noeva Ley Orglmca del Consejo onal de o
mercio Exteérior innova en 1o relativo al monopo-
lio guie antes se entregaba al Banco Central pary
intervenir en la compra v venta de divisas, existe,
sin embargo, conveniendia en restablecer, como o
dmpmu: la ley que se comenta, el derecho del Ban-
o Central para cobrar comisidn a las personas que
adquieren cambios en esta Institucion, r_I.uln el des-
Lo que tienen esos fondos que, como se ha dicho,
incrementan por una parte las reservas metdlicas
del Bnnm vy par otra, contribuyen al fnancianien-
tio el 10 Nacional de Comercio. Exterior,

En sintesis, la Ley 9.880 restablece la situacion

Arp, dn

Ly
EXs

it nueva
Comercio

tente antes de la dictacian de
mica dlel Consejo Nacional de
ferior

vLey N.© 9.869, publicada en el «Diario Oficial .

de 5 de Febrero de 1951.

Se deroga el decréto-ley N0V 182 de 16 de Julin
de 1932, que dispo que ¢l Banco Central de
Chile podia conceder préstamos a la Caja de Pre-
vision de Empleados Particulares, en casos califi-
cadlos previamente por la Superintendencia  die
Bancos, hasta por la suma de § 30,000,000, perei-
biendo por estos préstamos ¢l interés fjado pira
las operaciones de redescuento a los bancos accio-
nistas. Estos pristamos 1IIH|I(1II S0 lu!i(w.ulu« con=

idos [lrlr pi.urf}- no mayores de 90 dias v garan-
stado, die empréstitos mis
|1r|\:|l: 1‘1i|r\< vy con letris de la l'lii e
( lilliLU Hipotecario oule bancos hipotesarios. Fas
ra la contratacion de estos préstamos era necesario
‘5 de los miembros del Conseio
aja de Previsidn de Empleados

n reemplazo del citado decreto, la ley recientes
mente promulgada dispone que el Banco Central
de Chile podrd conceder préstamos a la Caja de
Prevision de Empleados Particolares hasta por lo
suma de § 200.000.000, exigiendo la garantia que
determine la Superintendencia de Bancos. Rigens
por o demas, tadas las condiciones establecidas en
el decreto ley 182, con T sola excepeion de que 1os
recursos que. perciba por este medio la Caja de
Empleados Particulares, deberdn ser integramente




e

destinados a préstamos de edificacion o adeuisi-
cin de bienes rafces para sus imponentes,

Ley N." 9,870, publicada en el «Diario Oficial
de 8 de Febrero de 1951,

Esta ley condona los intereses penales, sanciones
v multas por la mora en que hubieren incurrido los
dendores de impuestos fscales o municipales de
cualquier naturaleza v los correspondientes a las
deudas por cuotas de excedentes de 1o produces
de vinas, pendientes o devengados al 31 de Di-
cigmibre de 1950, por la parte de estos impiies-
tos que se paguen antes de log 90 dias contados des-
de la promulgacion de esta ley

Ademids, se condoni el 509, de las sanciones y
multas en que hubiere incurrido une persona por
falta de declaracién de renta o por incumplimiento
die otras obligaciones legales relacionadas con im-
puestos, siempre que se formule esta declaracion
de renta o se cumpla con las demdas ghligaciones
antes del 15 de Marza prisimo.

Las personas que dentro de este plazo formulen
por primera vez s declaracion de renta, solo es-
obligadas a formul: a declaracion en re-
con sus rentas percibidas durante los dltimos
5 anuos.

Ley N.° 9,872, publicada en el «Diario Oficial -
de 27 de Febrero de 1951.

El Articulo 22 de la Ley 8143 dispone que el
Banco Central de Chile podrd otorgar a la Caja de
Credito Agrario, cada vez que ésta lo solicite, prés-
tamos directos  hasta  por un  maximum de
8 200.000.000 v la Caja podrd hacer uso de dicha
autorizacion  contratando estos préstamos sobre
pagardés suscritos a la orden del Banco Central, al
plazo de un ano, con un interés de 1% anual v sin
garantia especial, para lo cual no regirdn las prohi-
hiciones o limitaciones establecidas en la Ley Or-
ghniva de dicho Banco.

La lev recientemente promulgada aumenta la
capacidad de préstamos que puede obtener la Caja
de Crédito Agrario del Baneo Central de Chile de
S 200,000,000 a § 1000000000,

Expresa ¢l preambulo del mensaje que origing
esta lev, que la agricultura nacional atraviesa mo-
mentos angustiosos v dificiles. Por un lado 1o
afectada duramente por factores climatéricos ad-
versos: v, por atra parte, es de urgente necesidad
electuar mejoras e inversiones destic A aumen-
tar la productividad de las tierras,

A juicio del Ejecutivo se justifica esta ey por las
circunstancias anteriores vy por la disminucion de
recursos que ha experimentado la Caja por el me-
nor valor adquisitivo de la moneda.

De los antecedentes de la ley que se comenta,
la situaci6n econdmica de la Caja Agraria puede
resumirse en la sipuiente formas § 200.000.000, que
canstituyen la actual facultad para contratar prés-
tamos en ¢l Banco Central de Chile; § 200.000.000,
que le ha depositado la Tesorerfa General de la

Repiiblica v que deben ser restituidos; $ 150 000.000
constituidos por depdsitos a la vista de la Caja
Navional de Ahorros v que también deben ser reem-
holsacos; § 37.000.000 constituidos por depdsitos
a la vista de la Caja de Amortizacion v que deben
ser devueltos v § 400.000.000 que ha prestado a
agricultores en letris descontables en ol Buaneo
Central.

Sioa los § LODDWLDO.OOO que esta ley autoriza
a la Caja para contratar como pristamos en el
Banco Central de Chile, se descuentan los
§ 200.000.000 de cpue va se ha hecho uso v las sumas
que deben ser reembolsadas al Fiseo, a la Caja de
Ahorros y Caja de Amortizacién, se llega a la con-
clusion de gue ln Cajn sdlo podrd disponer para
nuevos préstamos de no més de § 413,000,000,

Se modifica también mediante esta ley In compo-
sicidm del Consejo de la Caja Agrari

El actual Consejo consta del  Vice-Presidente
Ejecutiva, seis miembros designados por el Presi-
dente de la Repiblica, dos por el H, Senado v dos
por la H. Camara de Diputados.

La nueva composicion del Consejo es la siguien-
te: ¢l Viee-Presidente Ejecutive v dos miembros,
fue seran designados directamente por ¢l Presiden-
te de la Repiblica. Los ocho Consejeros restantes
se designardn en la forma que a continuacion . se
indica: a) 2 elegidos por el Senade; b) 2 elegides
por la H. Camara de Diputades; £) uno elegido di-
rectamente por el Banco Central de Chile: d) uno
elegido directamente por la Sociedad Nacional de
Agricultura; ¢) uno elegido directamente por o So-
ciedad Agricola del Norte; v £) uno elegido directa-
mente v oen conjunto por las siguientes sociedades
agricolas: Sociedad Agricola del Sur; Sociedad de
Fomento Agricola de Temuco; Sociedad Agricola v
Ganadera de Osorno; Sociedad Agricola de Valdi-
via; Asociacion Agricola Central v Sociedad Agri-
cola de Bio-Bio.

Un reglamento determinard la forma en que serd
elegido el consejero a que se refiere In letra |,

Ley 9.878, publicada en el «Diario Oficial. de
5 de Marzo de 1951.

Esta ley autoriza a la Empresa de Agua Potable
de S AgO pitra contratar, con garantia fiscal, con
la Caja Nacional de Ahorros, hancos comerciales o
con particulares uno o varios empréstitos internos
o préstamos directos que produzcan hasta la suma
de § 100.000.000, destinados a la ejecucion de tra-
hajos que tengan por objeto el mejoramiento de
los servicios de agua potable de dicha Empresa.

Estos empréstitos o préstamos directos se con-
tratardn, en todo o en parte, mediante la emisidn
de hanos o suscripeion de pagarés, segin sea el
caso, con un interés que no exceda del 7% anual
una amortizacién  acumulativa no inferior al 1
también anual. i

Los bonos que se emitan en virtud de esti auto-
rizacion serdn colocados por intermedio de la Caja
de Amortizacidn de la Dewda Pablica, a un precio
no inferior al 849, de su valor nominal.

El servicio de los cridites anteriores lo hard In
Empresa de Agua Potable con sus fondos propios.




io de Economia y Comercio.
Decreto N.© 2, promulgado el 11 de Enero e
1951 v publicado en el «Diario Oficial- de 18 de
Enero de 1951, La importacién de las mercaderias
que se seialian a continuacion se efectuard a los ti-
pos de cambios que se indican:
Tipo de cambio a § 31,00 por ddlar.

Azilear miteria prima;
r Agticar refinado para Magallanes;
. Material para el Cuerpo de Bomberos;
' Papel para periodicos.

Tipo de cambio a § 50,00 por délar.

L
|I Petrdleo crudo, diessel o fuel oil:
Caucho natural o sintético para la elaboracion de

. nenmaticos;
' Lo

Yerba mate;

Antibidticos:

Bencina;

Parafina salida;

Kerosene;

Celulosa para papel;

Celulosa v pasta mecdnica;

Adquisiciones de barcos conforme a las normas
que dari el Ministerio de Economia v Comercio,

4 Tipo de cambio de § 60,00 por ddlar.

Minerales de estafio;

Bismuto metdlico;

Corcho en bruto;

Cauche, excluido neumaticos;

Algoddn en rama;

Fibra de vute;

Semillas oleaginosis o su equivalente en aceite;

Tabaco en bruto;

Hilados de algodin;

Hilados de algodan para hilo de coser,

Hilados de rayon viscosa de 75 a 150 deniers
{previo certificado de necesidad);

Hilados de rayon de acetato (previo certificado
e necesidad);

Telas de algoddn pura neuméticos;

Telas de seda para neumiticos;

Sacos;
' Cintas de algoddn;

Productos quimicos:

Drogas, A. C, T, H. y Cortisona;
'r - Espevialidades larmacéuticas;

~ Soda caustica para elaboracion de jabones

 aceites comestibles; ;
L Souli clustica para rayn;
i Aceites lubricantes;
" Gasolina para aviacién:
. Colofonfa;
| aterins primas para fabricacion de anilinas;
) Glicerina;
) - Celulosa pira seda;
Materias primas para abionos;
Otros productos quimicos;
- Fiefm 3 aceri: barras, perfiles v planchas espe-

) G?Iﬁuu e acern especiales para fabricar hojas de
. 1ipos que no se fabrican en el pais;
mprenta; e

S =t — =

Industrin refinadora de cine;
Maguinaria agriceli -
Maquinarias para industrias:
Maquinas de coser;
Materiales pari periddicos;
Maguinarias motrices, calderas;
Maquinarias v material eléotr 1 diversos;
Maguinarias v materiales eléctricos;
Fquipo ferroviario;

Material lerroviario;

Ambulancias ¥ sus repuestos;

Tractores;

Neumdticos v cmaras para tractores;
Asbesto;

Papel para cigarrillos;

Material telelonico;

Equipos de rayos X

Sillones dentales:

Articulos radiogrdficos;

Artfeulos ortopédicos,

Deereto Noo 35, promulgado el 11 de Encro de
1951 v publicado en el <Diario Oficials de 31 de
Enero de 1951, En conformidad a lo dispuesto en
el Art. 8.%de la Ley 9.839, este decreto fija en 197
¢l porcentaje que podra cobrar el Consejo Nacional
de Comercio Exterior sobre el valor en moneda
corriente de cada autorizacién que acverde para
operaciones de importacion o de giros. El produc-
to de esta comisidn estd destinado a cubric los
gastos administrativos del Consejo Nacional e
Comercin Exterior,

Decreto N0 54, promulgado el 11 de Enero de
1031 v publicade en el «Diaria Oficials del 8 de
Febrero de 1951,

Dispone el Art. 8, de la Ley 9.839, organica del
Cainsejo Navwonal de Comercio Exterior, que esa
Institucion claborard en ¢l mes de Octubre de ca-
da ano un estudio estimativo del movimiento de di-
visas para el afo siguiente, El Consejo se sujetard
al cdleulo oficial estimativo del movimiento de di-
visas en las autorizaciones que conceda v que im-
porten un compromiso de egreso efectivo contra
ese cileulo estimativo.

En virtud de Ta disposicion eitada anteriormente,

el Con wonal de Comercio Exterior ha apro-
bado ¢l siguiente caleulo estimativo de divisas para
1951:
Ingresos
Défaress $ 31,00, . .o.ooov ..., & 100,519,352
> RN R A 493.997
v, 5080 - 56.078.746
_h A 60,00 78.216.306
Cambio lilire 05,413,792
$ 331622193
Egresos
f_.:{lf_ﬂhiu 1 AR coooo 8 9B.101.467
Cambio fijo. ¥ e i 233.520.726

331,622,103

Cuentas de orden

Dilares a § SO0 . §  34.880.000




AGTIVO

(En millones de pesos

Fondo de Conversitn: ORO .

Otras Disponibliidades del Bancos ORO . F AL 1923 L . e
Idem: MONEDAS EXTRANJERAS ............cc000. 313 246 266,9
Comprae 8/g. D/L. 646 ¥ L. 7.144: MONEDAS EXTRANJERAS 2374 240,
Disponibill ades por cuenta de lercem ORO 157 -
Idem: MONEDAS 3 EXTRANJE 1553 171,0 177,0
Cor P -nmu S e et 26 129
Suma fondm disponibles an DRO ¥ MONEDAS EXTRANJERAS | §  LI0L7 17396
Fondo Monetario Internaclonal: ORO. ... _............... e i e 2734
Fondo Monetarlo Internacional: MONEDA CHILENA ,...........00.s 1.276,6 1.550,0 1.530,0
Banco Internacional, Aporte lhul MONEDA CHILENA......covvy.- i
Moneda divisionaria | o o= 0,0 s e
Docu contra ba 4,8 45 85
Redescuentosa bancos .............. ... N P T R A ST 2.012
Descuentos al piiblico . ¥ 1.&!13:3
Préstamos al piiblico (Warrants) 2943
ErIataII O RY IR0 sy v vz pinie ol s s ek e e A P L 6731
Préstamos a Repur(ll:louu Gubernativas . 6y
Redesc a Caja Naclonal de Ahorros (Ley 6.640) . ....... 60,8
Redescuentos u Ia Caju Naclooal de Ahorros (Ley 6.811) .. 580,1
Préstamos a Cala Crédito Popular 55,0
Créditos o Instituto Crédito Industrinl 280,6
Créditoa a Caja Colonizacitn Agricola. 0.0
Créditos a Cala Crédito Minero, , ... 108,2
Créditos a Caja Crédito Agrario .. 187.8
Créditos a Industria Salitrera ... .. 8,6
Créditos al Instituto Economin Agr{mlu ..... 366,5
Descuentos a cargo Ferrocarriles del Eirndu 78,3
F‘rést-'!rnn C.lj: Empl. Particulares. . 300 .
ivas de Consumo. . .... eas ey Sraeaeseransraeran 1.0 6.175.3 6.254,0
Bienes Rafces, Muehles v Valores Mobillarios......cooiiiiiiiiiniaias t] 0.0 5 0.5
Bonos Fiscales, Ley 7,787 . .... . oicnnnrnesan i 3578 3569
Bonos Flscales, Ley 9.540 ... Ty 500,0 500,0
Pagaréa Ecrpunlch‘)n Fomento (CAP), Ley LT, 4909 4909
Debenture Ferrocarriles del Esrado, Ley 7.747 . 35,0 35,0
Pagaré Corporncién Fomento (ENTC), Ley 8.132 .. 2392 | » 2392
Bonos Fisrales (C. C. Agr.) Ley 8.143.......... 3488 3488
Pagarés Fiscales, Ley 8.918........ 1588 258,84
Pagaré ENDESA ..., ..c0.0enin 4,5 22350 44,5 22746
Otras cuentas del petivo:r  MONEDA EXTRANJERA . $ 5.2 3 313
Otras cuentas del activo: MONEDA CHILENA. . . 172 82,4 85,5 116,8
_____SUMA DEL ACTIVO.. § 11945 § s
T PASIVO
Blllatu B 08 o5 wav s Sais £ eGP Ay e ns B SR ks WM m A § 70470 § 67140
Depésitos en MONEDA CHILENA: de Ranco s 1.006,2 +] 13924
Dalgliblioo - - .o nl s S : 86,6 2,5
De Caja Naclonal de Ahorros .. 572 15,1
De Cafa A. de Amortizacién . .. 20,2 38,7
3, BT R e T 3a 62,3 219.6
De Reparticiones Gubernatlvhe .. ..ovevevurrenarersapamnnrss 12.3 l;},g
Tratados de Compensacién...... 142 i
omﬂtﬂmﬂfﬂmlll‘l‘:,“'.‘.c,,‘_........‘,...A.....,.-.-,..-.,._, 60,2 1.537,1 82,1 § L9573
Suma obligaciones en MONEDA CHILENA ............ §  8.584,1 86713
Deplaltos en ORO: del piblco. . ..vovverimiiernns yet 05
De Bnnl:{u Accionlstas . ..oovevves 13.0 53
2,7 15,7 3.5 9.3
&
55.0
7 8.7
0 3w il » 14,5 26,7
mum Dto. Hda. 2.829.. ..., Y 0.1 1553 0,1 167.7
Depésito Fondo Monertario Internacional: MONEDA CHILENA s 13964 12764
Cuenta 1 (sald, Intetnd) veviiias s URNESE AR e 276,
ld.sll']orcn:yr:.-cle ;:'; J S el e R 272, 1.549,2 17128 1.549,2
Depdaito Ba I 1 'MON‘ED CHIEBNA iv.odoissanssins 195,1 195.2
Corr les de C o g 46 16,7
Otras cuentas del pasivo: ORO ... 1.9
Otras cuentas del pasivo: MONEDA EXTRANJERA ,...... 34,8 )
Otras cuentas del pasivo: MONEDA CHILENA....... SRR S 1.039,5 1.081,6 11284
CUDIIRT o o vvosmuvarinsusnsmersnsnaprassbasany SRV Cs o e - ] 172,7 172.7
s AR R RS R T TR T B 83| a0
SUMA DEL PASIVO »oc-cviicciiinnosnarnains § 11.944.5 __-&
21 Igual 0,0386608 gramos fino de ofo (3 31 por ddlar), Loa rubros que no Uevan L capacial reps do chilens.
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