BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGDO

Asistieron a la Sesion los miembros del Comité senores:

Presidente Subrogante, don Alfonso Serrano Spoerer;
Vicepresidente Subrogante, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal Subrogante, don Victor Vial del Rio;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Director Administrativo Subrogante, don Martin Garcia Correa;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracion Financiera Subrogante, don Pelayo Arrieta Lazo;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante, don Ambrosio Andonaegui Onfray:
Director Coordinador Deuda Externa Subrogante,
don Italo Traverso Natoli;
Director de Estudios Subrogante, don Francisco Rosende Ramirez;
Abogado Jefe Subrogante, don Jorge Carrasco Vasquez;
Secretario General Subrogante, senora Loreto Moya Gonzalez.

El sefior Ambrosio Andonaegui dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisidon Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccidon a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se

trata y acordé lo siguiente:

1°
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Amonestar a la ( a| e s e . r . por
haber infringido las normas vigentes sobre cambios internacionales.
Aplicar la multa N° 1-11974 por la suma de US$ 500.- a | r 1 r

! b 1 ., por haber infringido las normas vigentes
sobre cambios internacionales.

Dejar sin efecto, en atencidon a los nuevos antecedentes proporcionados,
la multa N° 1-10333 por la suma de US$ 6.756.- que fuera aplicada
anteriormente a i i ) ] )}, por haber
infringido 1las normas vigentes sobre exportaciones en la operacidn
amparada por la Declaracién de Exportacidén N° 36033-8.
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4° Dejar sin efecto la querella iniciada en contra de ) \ K

, ) . 4 ), por no retornar la suma de

US$ 124.493,13 en la operacion amparada por las Declaraciones de Expor-

tacion N°s 6205-1, 6204-3, 5233-1, 6864-5, 6861-0, 5475-K, 5234-K,

5187-4, 4958-6, 4934-9, 3497-K, 3496-1, 2880-5, 1137-6, 1140-6, 4960-8,
9266-K, 4555-6, 8898-0, 8903-0, 9267-8, 8902-2 y 11922-3.

El valor de la multa aplicada debera ser pagado en pesos, moneda
corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Organismo en
conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales.

El sefior Director Administrativo Subrogante propuso promover, en
forma extraordinaria, al sefior Raimundo Monge Z. al tramo D de la Categoria
8.

Sobre el particular, informé que con fecha 12 de junio de 1987 el
sefior Raimundo Monge Zegers finalizé sus estudios de Postgrado, obteniendo
un Master of Business Administration en la Universidad de California.

Por otra parte, recordd que el Comité de Capacitacidn, en Sesiodn
N° 108 de 11 de noviembre de 1986, acorddé que si las notas obtenidas por el
becario durante sus estudios fueran consideradas como muy buenas, el Gerente
de Personal las pondria en conocimiento de dicho Comité para su analisis, el
que propondria, de estimarlo procedente, su promocidn al tramo siguiente.

Por Acuerdo adoptado en Sesidén N° 121 de fecha 5 de febrero de
1988, el Comité de Capacitacion recomienda otorgar al senor Raimundo Monge
Z. una promocién extraordinaria a contar del 1° de febrero de 1988, en
virtud de las notas obtenidas por este funcionario durante sus estudios de
Postgrado en Administracion, que efectué en la Universidad de California,
U.S.A.

El sefior Martin Garcia sefialé que, dado que el sefior Monge se
encuentra encasillado en Categoria 8, Tramo C, en el cargo de Analista
Econémico C, segun Resolucién N° 60 de fecha 25 de agosto de 1987 del
Gerente General, corresponderia promoverlo al tramo D de la citada categoria.

El Comité Ejecutivo acorddé promover, en forma extraordinaria, al
senor RAIMUNDO MONGE ZEGERS, al Tramo D de la Categoria 8, a contar del 1°
de febrero de 1988, conservando su anterior fecha de ingreso al Tramo.

El senor Director Administrativo Subrogante propuso contratar a
plazo fijo a la sefiora M. Eugenia Mufioz, para desempefiarse como Contadora de
Billetes en la Oficina de Concepcidn, considerando la vacante producida en
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dicha Oficina con motivo de 1la renuncia del funcionario senor Ricardo
Quintana V., con fecha 31 de enero de 1988.

Hizo presente el sefor Director Administrativo Subrogante que la
sefiora Maria Eugenia Mufioz Maldonado se ha desempefiado en oportunidades
anteriores como Contadora de Billetes, efectuando reemplazos en la Oficina
de Concepcidn.

El Comité Ejecutivo acordé contratar a plazo fijo, desde el 22 de
febrero de 1988 y hasta el 21 de junio de 1988, a la sefiora MARIA EUGENIA
MUNOZ MALDONADO, para desempefiarse como Contadora de Billetes en la Oficina
de Concepcidn, asignandole una remuneracion bruta mensual de $ 37.859.- mas
una Asignacidon de Produccidn que estara determinada en funcidon de la canti-
dad de billetes contados y/o separados.

La sefiora Muiioz Maldonado, de los beneficios que otorga el Banco
a sus trabajadores, s6lo tendra derecho a Asignacién de Zona y Colacidn.

El sefior Director Administrativo Subrogante se refirié a la Ley
N° 18.556, mediante la cual se crearon los Registros Electorales Nacionales,
recordando que la Contraloria General de la Republica, por Dictamen N°
24.601, de fecha 9 de septiembre de 1987, dispuso que para ingresar a un
empleo regido por el Estatuto Administrativo, el postulante debe acreditar
que esta inscrito en los registros electorales.

Aun cuando el mencionado Dictamen de la Contraloria no es aplica-
ble al Banco Central de Chile, por cuanto ni éste ni su personal se rigen
por el Estatuto Administrativo, se ha estimado conveniente establecer como
requisito para postular a cargos en este Instituto Emisor que el interesado
acredite que ha cumplido con la Ley N° 18.556.

Ante una consulta respecto a la posibilidad de establecer un
requisito similar para los actuales funcionarios del Banco, el senor Presi-
dente Subrogante manifesté que es de interés del Comité Ejecutivo que todo
el personal de la Institucion pueda efectuar su inscripcidon electoral, para
lo cual se impartiran instrucciones tendientes a otorgar las facilidades del
caso, pero no es el animo imponer una obligacidén en tal sentido.

El Comité Ejecutivo acordd establecer como requisito de ingreso a
la Institucidn, que el postulante acredite fehacientemente que ha cumplido
con la Ley de inscripcidn electoral.

- oF neario Funtca ofc alCa - ASigna on
” ° ’ A -

-~880
Vigilantes - Memorandum N° 23 de la Direccion Administrativa.

El sefor Director Administrativo Subrogante hizo presente que la
necesidad de prevenir o solucionar situaciones de emergencia que puedan
producirse en el Balneario de Punta de Tralca, que hagan necesaria la
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participacion de los vigilantes privados que alli laboran y residen, ailn
fuera de su jornada laboral, hace aconsejable convenir con los vigilantes
privados que estén dispuestos a ello, un compromiso, en virtud del cual
éstos se obliguen a responder en forma positiva a los llamados que les haga
la jefatura respectiva en situaciones de emergencia, aun fuera de la jornada
laboral; a cambio del cual el Banco se obligaria a pagar una determinada
asignacion.

Dicha asignacién se devengaria independientemente de que se
produzcan o no las situaciones de emergencia y seria compatible, en caso de
que éstas ocurran fuera de la jornada laboral, con el pago de horas extraor-
dinarias que fuere pertinente.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1.- Establecer una asignacién especial para los vigilantes privados del
Balneario Punta de Tralca que, residiendo dentro del recinto del Banco,
se comprometan a prestar sus servicios cada vez que sea necesario
prevenir o solucionar una situacion que la jefatura respectiva califi-
que como de emergencia, aun fuera de la jornada laboral.

2.- La referida asignacidon, que se liquidara y pagara mensualmente, sera
por el equivalente a 20 horas extraordinarias de trabajo mensual.

3.- Se faculta al Gerente de Personal para suscribir, en representacidn del
Banco, las modificaciones a los contratos de trabajo que sea pertinente
efectuar con este objeto, que deberan contar con la aprobacidn previa
de la Fiscalia de este Banco Central,

4.- El presente Acuerdo rige a contar del 1° de marzo de 1988.

El sefior Director de Politica Financiera recordd que mediante
Acuerdo N° 1846-01-880205, el Comité Ejecutivo dispuso que los pagarés
emitidos en conformidad a lo dispuesto en el Acuerdo N° 1555-07-840209,
podran ser transferidos solamente entre instituciones financieras. Para
estos efectos, se introdujeron las modificaciones pertinentes en el numeral
2.2 del Acuerdo N° 1555-07-840209 y sus modificaciones, y se faculté a la
Fiscalia del Banco para convenir con las instituciones financieras, 1la
modificacion de los contratos de compraventa y cesion de cartera actualmente
vigentes.

Sin embargo, en el mencionado Acuerdo N° 1846-01-880205, se
omitié incluir la misma modificacion en el numero 3 del Acuerdo N° 1555-07-
840209, que se refiere a las instituciones financieras que se encuentren
sometidas a Administracidon Provisional. En dicho numero, los pagarés a que
se ha hecho referencia estan caracterizados de la misma manera que en el
numeral 2.2, es decir, como "nominativos".

VL



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGDO

S : 2 “°] 848
17.2.88 5.-

Por lo anterior, se propone modificar la letra b) del numero 3
del Acuerdo N° 1555-07-840209, en tal sentido.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

1.- Introducir las siquientes modificaciones a la letra b) del numero 3 del
Acuerdo N° 1555-07-840209:

a) Eliminar las palabras "nominativo y"; y

b) Agregar a continuacién de la expresion "Unidades de Fomento",
sustituyendo el punto seguido (.) por una coma (,), la siguiente
frase: "y transferible sdlo entre instituciones financieras."

2.- Facultar a la Fiscalia de este Banco Central para convenir con las
instituciones financieras que mantengan cartera cedida al Banco Central
de Chile, la modificacidon de los contratos de compraventa de cartera
actualmente vigentes, con el fin de hacer transferible entre institu-
ciones financieras el pagaré expresado en Unidades de Fomento de que
trata la letra b) del N° 3 del Acuerdo N° 1555-07-840209 y sus modifi-
caciones e instruir a dicha Fiscalia para que redacte el mencionado
pagare.

3.- Facultar a la Direccidn de Politica Financiera para dictar las normas
operativas necesarias para la implementacidén del presente Acuerdo.

El sefior Director de Operaciones recordé que la Empresa de

Ferrocarriles del Estado tiene un crédito de U.F. 486.793,39 con el )

y [ 1, que cuenta con el refinanciamiento del Banco Central,

cuyas condiciones son las siguientes, conforme a lo establecido en Acuerdo
N°® 1676-14-850917:

Plazo: 10 anos, con dos de gracia para el servicio de capital, a
contar del 31 de agosto de 1985.

Amortizacidn: 32 cuotas trimestrales iguales con vencimiento la primera el
31 de octubre de 1987.

Intereses: 6,5% anual sobre el saldo insoluto, con deduccidén de un 0,5%
anual en favor del E ) | y , a pagarse por
trimestres vencidos sin periodo de gracia.

Segun Acuerdo N° 1689-13-851113, el refinanciamiento concedido al

) ) I } continué sujeto al Acuerdo N° 1185-10-771123, esto

es, que dicho Banco no asume el riesgo del crédito, pagando al Banco Central
con las respectivas recuperaciones.
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A solicitud del 1 o/ =21 o y previa consulta verbal al
Ministerio de Hacienda, la Direccidén de Operaciones autorizdé que la primera
cuota de este crédito, con vencimiento al 31 de octubre de 1987, se prorro-
gara hasta el 31 de enero de 1988, debiendo la empresa pagar los respectivos
intereses.

En esa oportunidad, se tuvo en consideracidon el desfase que se
habia producido en la obtencion de recursos por la venta de activos fisicos
de la deudora versus el vencimiento de sus pasivos financieros y que se
encontraba en su ultima etapa la reformulacion de un plan de rehabilitacidn
de la empresa que contemplaba diversas acciones para hacer frente a estos
pasivos.

A la fecha la referida cuota se encuentra impaga, asi como
también la segunda cuota que vencié el 31 de enero de 1988, no asi el pago
de los intereses, el cual esta al dia.

Por cartas de fechas 23 de diciembre de 1987 y 27 de enero de
1988, el | [ ] solicita un pronunciamiento de este Instituto
Emisor sobre una peticion de la Empresa de Ferrocarriles del Estado en el
sentido que las cinco primeras cuotas de capital, con vencimiento el 31 de
enero de 1988 las dos primeras y el 30 de abril, el 31 de julio y el 31 de
octubre de 1988 las tres restantes, se posterguen al final del calendario

convenido, pagando los intereses correspondientes en las fechas ya estable-
cidas.

Obra en conocimiento de la Direcciéon de Operaciones, que con
fecha 30 de diciembre de 1987, el Supremo Gobierno prestdé su aprobacién al
Plan de Rehabilitacidén de la Empresa de Ferrocarriles del Estado, formulado
en conjunto por los Ministerios de Economia, Fomento y Reconstruccidén, de
Hacienda y de Transportes y Telecomunicaciones.

Este plan contempla basicamente la reestructuracién de la empre-
sa, una emisién de bonos por U.F. 2 millones a fin de liberar los activos a
enajenar y una venta de activos por US$ 105 millones en el plazo de dos afos.

Segin los antecedentes proporcionados por la empresa, al 31 de
diciembre de 1987 sus pasivos financieros alcanzaban a $ 25.881.300.000.-,
sequn el siguiente detalle:

Deuda interna corto plazo $ 4.946.300.000.-
Deuda interna largo plazo $ 19.543.600.000.-
Créditos externos $ 1.391.400.000.-

Al respecto cabe comentar lo siguiente:
- Las deudas de corto plazo tienen vencimientos entre enero y junio de 1988.

- Las deudas internas de largo plazo, excluido el crédito del )
>, estan a un plazo promedio ponderado de 3,15 afos.

- El1 crédito del ) | ) tiene actualmente un plazo promedio
ponderado de 3,71 afios que subiria a 4,96 anos si se acepta la posterga-
cidén solicitada.
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- El crédito del | b) representa un 7,6% de la deuda
total de la empresa y el monto que se solicita postergar,sélo un 1,2%.

La Direccién de Operaciones, teniendo en consideracién 1los
antecedentes expuestos, propone acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Operaciones
para prorrogar las siguientes cuotas de capital del crédito refinanciado al

E ) 1 y [ » sequn Acuerdo N° 1676-14-850917:
Vaaciniento Oriaload Monto U.F N Vencimient
31.10.87 15.212,29 31.10.95
31.01.88 15.212,29 31.01.96
30.04.88 15.212,29 30.04.96
31.07.88 15.212,29 31.07.96
31.10.88 15.212,29 31.10.96

El sefior Director de Operaciones informé que la Empresa Nacional
de Mineria, ENAMI, ha solicitado el registro de dos contratos de créditos
con el Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW) de Alemania Federal, al amparo
del Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales por un total de DM.
87.781.027, cuya finalidad es el financiamiento de un contrato celebrado por
ENAMI con L , para el suministro de equipamiento y de los
servicios pertinentes con vista a la construccién a suma alzada de una
planta de acido sulfurico para la Fundicidén y Refineria Las Ventanas.

La operacidén, como se dijo anteriormente, esta compuesta de dos
créditos, ambos con cobertura parcial de HERMES, entidad que promueve las
exportaciones alemanas. El crédito N° 1442 por DM 65.121.567 tiene por
objeto financiar el 85% de la parte nacional bajo el mecanismo de crédito
Hermes. Sus principales condiciones financieras son: 3 afios de gracia,
pagos en 20 cuotas semestrales iguales y consecutivas, una tasa de interés
de 7% anual, una comisidén de administracién del 1% del monto del préstamo y
una comisidén de compromiso del 0,5% anual.

El crédito N° 1442 A, ascendente a DM 22.659.460, tiene por
destino el financiamiento del 15% de los pagos correspondientes al 5% del
pago inicial y 10% de pago a prorrata de avance de obra del contrato ENAMI-
Ferrostal, también bajo el sistema Hermes. Las principales condiciones
financieras de éste son: un plazo de gracia de 36 meses, una tasa de interés
de 8% anual, pagos en 5 cuotas semestrales iguales y sucesivas, una comisidn
de administracién del 1% del monto del préstamo y una comisidén de compromiso
del 0,5% anual.

Las condiciones financieras anteriormente resumidas no merecen
objecién alguna a la Direcciéon de Operaciones, por cuanto se consideran

\‘*L



BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO
— Sesién N° 1.848
17.2.88 8.-

normales en el mercado financiero internacional. Las condiciones de carac-
ter general o particular han sido revisadas por la Fiscalia de este Banco
Central y sus comentarios han sido incorporados al Contrato de Crédito. A
este respecto, cabe agregar que los créditos en comento fueron sometidos a
la tramitacion del Decreto Supremo N° 551, de 1982, siendo por lo tanto
oportunamente analizados por la Fiscalia de este Banco Central, como por el
Comité Asesor de Créditos Externos (CACE).

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la presentacidn efectua-
da por Empresa Nacional de Mineria, ENAMI, a objeto se les autorice regis-
trar crédito externo por un total de DM 87.781.027.- que ha convenido con el
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW), destinado al financiamiento de un
contrato celebrado por el prestatario (ENAMI) con F 1 . 1,
para el suministro de equipamiento y de los servicios pertinentes con vista
a la construccidén de una planta de acido sulfurico en la localidad de Las
Ventanas y acordé instruir a la Gerencia de Financiamiento Externo para que
registre en conformidad a lo dispuesto en el Titulo I de la letra C del
Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, el crédito
cuyas condiciones generales y especiales se contienen en el Formulario N° 1
y en las hojas 1, 2, 3 y 4 de su Anexo N° 1 que se acompafian a la presente
Acta y forman parte integrante de ella.

El seflor Director de Operaciones informé que con fecha 27 de
abril de 1987, la Junta Directiva del Banco Latinoamericano de Exportaciones
S.A., BLADEX, del cual son accionistas diversos bancos chilenos, declaré un
dividendo anual del 8% sobre las Acciones Preferidas emitidas al 30 de abril
de 1987, basado en los resultados del ejercicio del ano 1986. Tal dividendo
ascendié a US$ 0,513332, pagaderos en dos parcialidades iguales, en mayo y
noviembre de 1987. La primera porcién fue oportunamente repartida y liqui-
dada por los accionistas (US$ 0,256666 por accidén) y con respecto a 1la
sequnda, la Direccién de Operacidon esta a la espera de que acrediten su
retorno.

Por otra parte, con fecha 28 de abril de 1987, el BLADEX aprobé
la distribucion de un dividendo a las Acciones Comunes inscritas a esa
fecha, de 3% en efectivo y 5% en Acciones Preferidas. Cada Banco recibid,
entonces, en proporcién a su participaciéon, un cheque nominativo por 1la
parte en efectivo, y una comunicacidn en la que se les hacia presente que en
forma oportuna se les haria llegar el correspondiente Certificado por 1la
parte en acciones. El mismo Acuerdo otorgé la posibilidad a los accionistas
de reinvertir el importe del dividendo en efectivo en Acciones Comunes o en
Acciones Preferidas, debiendo comunicar cada accionista su decisidn al
respecto.

De los accionistas nacionales, sélo el ) I B ! |

) | F B ) ! ) [ ¢ optaron por reinvertir el

dividendo recibido en efectivo, segun los montos que se indican en cada

caso, para lo cual nos han hecho llegar sus respectivas solicitudes, a las

que adjuntan, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 83° bis de la Ley

General de Banco, la conformidad de la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras:
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y [ 1 Uss$ 410,10 (En acciones Preferidas)
) | ) UsS$ 2.880,- (En acciones Comunes)
) | y | ( US$ 62.476,20 (En acciones Preferidas)
De los solicitantes, sdélo el l y | ; procedidé a

liquidar las divisas conforme lo dispone la letra c) del numero 2 del
Capitulo XXVIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en tanto
que el ) 1 » procedié a devolverlas al BLADEX para con ellas
suscribir las nuevas acciones, y el ) | » las mantiene deposita-
das en el exterior a la espera que este Banco Central resuelva respecto de
su solicitud.

No obstante la disparidad de procedimientos utilizados por 1los
interesados, la Direccidn de Operaciones es partidaria de otorgar el acceso
al mercado de divisas para suscribir las referidas acciones, habida conside-
racion que cada uno de los solicitantes cuenta con la conformidad de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento que la Asamblea General de
Accionistas del Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A., BLADEX, con
fecha 28 de abril de 1987, aprobd la distribucién de un dividendo a las
Acciones Comunes inscritas a esa fecha de 3% en efectivo y 5% en Acciones
Preferidas, otorgando a los accionistas la opcidn de reinvertir el importe
repartido en efectivo en Acciones Comunes o en Acciones Preferidas, y en
consideracion a las solicitudes presentadas por el ) : ! 3,
E ) )y | ) ! ) : , acorddé otorgarles acceso al
mercado de divisas por los montos que en cada caso se indican a objeto de
suscribir las acciones que se sefialan, habida consideracion que a cada una
de las solicitudes se acompana la conformidad de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras segun lo dispuesto en el Articulo 83° bis
de la Ley General de Bancos:

y ¢ 2 E Uss$ 410,10 (En Acciones Preferidas)
) § > US$ 2.880,00 (En Acciones Comunes)
) ¢ E ¢ 3 US$ 62.476,20 (En Acciones Preferidas)

Para perfeccionar la operacidén, los solicitantes deberdn presen-
tar la correspondiente Solicitud de Giro bajo el Cédigo 26.16.02 “"Inversio-
nes o Aportes de Capital al exterior", acompaiiada de copia del presente
Acuerdo, ante la Seccidn Aportes de Capital, dentro de un plazo de 60 dias a
contar de esta fecha.

En forma previa, los ; » y del b P T
deberan proceder a retornar y liquidar las divisas que les fueron repartidas
por el BLADEX por concepto de utilidades, conforme lo dispone la letra c)

del N° 2 del Capitulo XXVIII del Compendio de Normas de Cambios Internacio-
nales.

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante recordé que por Acuerdo N° 1807-14-870708 se faculté a la Geren-
cia de Cambios Internacionales para autorizar a la Corporacidn Nacional del

N\



BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGDO

\

\

Sesidn N° 1,848
17-2.88 10.-

Cobre de Chile, CODELCO-CHILE, la realizacidn de las operaciones de cambios
internacionales que se sefialan en la normativa contenida en el Capitulo VI
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, relativa a la celebra-
cidén de contratos a futuro de coberturas de tasas de interés a realizarse en
Bolsas Oficiales Extranjeras, correspondientes a sus créditos externos no
registrados en este Banco Central de Chile al amparo del Capitulo XIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, con sus propias disponibili-
dades en moneda extranjera.

A su vez, la Gerencia de Cambios Internacionales habia autorizado
a la citada Corporacién para efectuar operaciones al amparo del Capitulo
VIII del citado Compendio, que se refiere a transacciones en Bolsas Oficia-
les Extranjeras, pero para productos y monedas.

Cuando la Gerencia de Cambios Internacionales requirié a CODELCO
la liquidacion de 1los retornos que estaban produciendo las operaciones
realizadas a través de dichos Capitulos, dicha Corporacién adujo que en
virtud del Articulo 23° del D.L. N° 1.350, estaba facultada para no retornar
dichas divisas.

Consultada la Fiscalia al respecto, ésta manifesté que el citado
Decreto Ley sdlo se referia a los retornos de exportacién, por 1lo que
CODELCO deberia retornar los ingresos que se habian producido por las
operaciones realizadas al amparo de los citados Capitulos, pero que, en su
opinidén, no parecia justo que si CODELCO habia actuado con disponibilidades
propias, el Banco Central la obligara a liquidar esos retornos, y tampoco
eximirla de retornar, porque ello significaria un régimen diferente a aquél
establecido para la generalidad de las personas que operan al amparo de los
Capitulos referidos, lo cual podria ser constitutivo de una discriminacidn.

Por lo anteriormente expuesto, se somete a consideracidn del
Comité Ejecutivo un proyecto de acuerdo mediante el cual se modificaria el
Acuerdo N° 1807-14-870708, a objeto de permitir que CODELCO pueda operar a
través del Capitulo VI ya citado, ya sea con disponibilidades propias o con
el acceso al mercado de divisas que permite dicho Capitulo y, al mismo
tiempo, hacer extensivo este procedimiento a las operaciones que realice

CODELCO al amparo del Capitulo VIII del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

Por otra parte, considerando que las operaciones realizadas han
sido sin acceso al mercado de divisas, se ratificaria lo obrado por CODELCO
hasta la fecha, en sus transacciones en Bolsas Oficiales Extranjeras,
haciéndoles presente que en el futuro deberan atenerse a las disposiciones
vigentes para los efectos de retornar y liquidar las eventuales utilidades o
recuperaciones que puedan producirse en dichas transacciones.

El Comité Ejecutivo acordé lo siguiente:

1.- Modificar el Acuerdo N° 1807-14-870708, reemplazando la ultima frase
por la siguiente:

" Estas operaciones las podra efectuar CODELCO-CHILE tanto con sus

propias disponibilidades en moneda extranjera como con el acceso al
mercado de divisas que permite el citado Capitulo VI."

B
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2.- Hacer extensivas las condiciones que se senalan en el Acuerdo N°
1807-14-870708 y sus modificaciones, a las operaciones que CODELCO-
CHILE realice al amparo de la normativa contenida en el Capitulo VIII
"Autoriza operaciones de Cambios Internacionales originadas por tran-
sacciones en Bolsas Oficiales Extranjeras" del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

3.- Considerando que las operaciones que han sido autorizadas a CODELCO-
CHILE a través del Capitulo VI del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, lo han sido sin acceso al mercado de divisas, se
ratifica lo obrado hasta la fecha por CODELCO-CHILE, en sus transaccio-
nes en Bolsas Oficiales Extranjeras (Capitulos VI y VIII del citado
Compendio), haciéndoles presente que a partir de este Acuerdo, deberan
atenerse a las disposiciones vigentes, para los efectos de retornar y
liquidar las eventuales utilidades o recuperaciones que puedan tener en
dichas transacciones.

El sefior Ambrosio Andonaegui sometié a conocimiento del Comité
Ejecutivo las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la
Direccion de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobaciédn.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

El senor Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccién Internacional, cartas de fechas 15 de septiembre, 22 de octubre y
16 de noviembre de 1987, 12 de enero y 10 de febrero de 1988, de Continental
International Finance Corporation y del sefor v , de los
Estados Unidos de América, en adelante los "“inversionistas", mediante las
cuales solicitan acoger, en un 99% para el primer “inversionista" y en el
restante 1% para el segundo "inversionista", la operaciéon que indican al
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
"Capitulo XIX".

La inversion se materializara en el pais a través de la |
L ' ! b .» en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

1\'»{
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Los "inversionistas" son:

i) Continental International Finance Corp. Esta es una sociedad andnima
subsidiaria de Continental Illinois Corp., la que, a su vez, es la
empresa matriz de Continental National Bank and Trust Company of
Chicago y de Chicago Continental Bank. Fue constituida segun las
leyes de los Estados Unidos de América, y tiene su domicilio en 231
South La Salle Street, Chicago, Illinois. Segun lo informado, este
inversionista fue constituido con el propdésito de concentrar vy
administrar las inversiones que las empresas de Continental Illinois
Corporation efectuan fuera de los Estados Unidos.

Segun consta en un balance no auditado que se adjuntd, de fecha 31 de
diciembre de 1987, éste posee activos totales por US$ 163.546.000 y
un patrimonio de US$ 163.340.000.

En lo que respecta a los antecedentes del duefio de este inversionis-
ta, esto es, Continental Illinois Corp., se adjunté un estado finan-
ciero consolidado confeccionado al 30 de junio de 1987, en el cual se
indica que éste posee, a esa fecha, activos totales por US$ 33.372
millones y un patrimonio de US$ 1.566 millones.

ii) E1 seror Este es un banquero.

La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida en el pais el 30 de mayo de 1986, mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Santiago sefior Sergio
Rodriguez Garcés y que, posteriormente, mediante escritura publica de
fecha 16 de enero de 1987, otorgada ante el Notario Publico indicado,
modifico sus estatutos sociales. Sus accionistas son, segun lo seifialado
en la escritura de fecha 16 de enero de 1987, los "inversionistas",
siendo la participacion de Continental International Finance Corporation
equivalente a un 99%, y la participacién del sefior

equivalente al restante 1%. Su capital social inicial corresponde a §
44.100.000, y sera enterado por sus accionistas dentro de un plazo de 3
anos, en la medida que las necesidades sociales lo requieran. Acorde a
lo senalado en las escrituras de constitucidén, esta sociedad posee un
amplio giro de inversiones.

Segun lo informado mediante un estado de situacidén que se adjuntd, de
fecha 30 de noviembre de 1987, la "“empresa receptora"” presenté activos
totales por $ 49.675.593 y pasivos por un total de $ 51.516.224, recursos
en su mayoria proporcionados por Chicago Continental Bank, sucursal
Santiago de Chile, no habiéndose materializado, hasta la fecha, el entero
del capital social inicial aludido precedentemente. Al respecto, cabe
destacar que con el producto de otra inversidén "Capitulo XIX" presentada
por los "“inversionistas", éstos enteraran y aumentaran correspondiente-
mente el citado capital inicial de la "empresa receptora".

Por otra parte, se adjunté fotocopia de la declaracidn de iniciacidén de
actividades presentada por la "empresa receptora" al Servicio de Impues-
tos Internos de Chile, de fecha 9 de junio de 1987, en el cual se senala
que las actividades se iniciaron el dia 27 de mayo de 1987 y que el
capital inicial es la suma de $§ 44.100.000, que sera enterada por sus
socios.
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En sintesis, la operacion consiste en lo siquiente: los "inver-
sionistas" desean adquirir una parcialidad de crédito externo (hasta aproxi-
madamente US$ 2.500.000 de capital), correspondiente a un crédito externo
por US$ 4.285.714,32 de capital original, amparado bajo las disposiciones
del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, y que el Banco de
Santiago, en adelante el "deudor", adeuda al Continental Illinois National
Bank and Trust Company of Chicago, por concepto de la reestructuracidn
1985/87 de su deuda externa, segun consta en los registros vigentes a 1la
fecha en el Banco Central de Chile. La adquisicidn por los "“inversionistas"
correspondera no s6lo al capital de esa parcialidad de crédito externo,
sino también a los intereses devengados por la misma hasta la fecha de la
adquisicion, solicitandose la correspondiente autorizacion para el cambio de
acreedor, del actual titular, a los "inversionistas",

Una vez adquirida la parcialidad de crédito externo individuali-
zada, ésta, conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su
pago, sera pagada al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en 1la
letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 2.226.250, los “inversionistas" aumentaran correspondientemente el
capital social de la "empresa receptora", la que, a su vez, destinara la
totalidad de dichos recursos a los siguientes fines:

a) Entre un 44,92% y un 53,90% aproximadamente, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de un monto entre US$ 1.000.000 y USS
1.200.000, a enterar un aumento de capital de la sociedad

\ , Corredores de Bolsa, que representara, en definitiva, el
50% del nuevo capital social de esta empresa, la que, a su vez, destina-
ra dichos recursos a capital de trabajo, ampliando su volumen de opera-
ciones dentro de su objeto social.

Segun consta de los antecedentes disponibles, la sociedad '

1 . Corredores de Bolsa fue constituida mediante escritura
publica de fecha 27 de julio de 1983, otorgada ante el Notario Publico
de Santiago senor Enrique Morgan Torres. Posteriormente ha experimentado
diversas modificaciones, siendo la ultima de ellas la efectuada el 29 de
octubre de 1987, segun consta en escritura publica de esa fecha otorgada
ante el Notario Publico de Santiago sefior Raul Undurraga. Su objeto
social es el autorizado a las sociedades de Corredores de Bolsa, y sus
actuales accionistas son los siguientes:

3 ) s 98,63%

) | ¥ 0,15%

) | ) 0,68%

'| A ) 0,27%

1 ) A ) 0,27%

Al 30 de septiembre de 1987, presenté activos totales por §
1.398.817.000 y un patrimonio de $ 143.256.000. Segun lo informado,
esta sociedad no es receptora de aportes efectuados bajo las disposicio-
nes de algun régimen de inversidn extranjera.

e
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Dependiendo del monto que, en definitiva, se destine a lo senalado en la
letra a) anterior y, ademas, del precio que, finalmente, resulte produc-
to de las negociaciones efectuadas, se destinara entre un 44,92% y un
53,90% del total de los recursos, aproximadamente, esto es, el equiva-
lente en pesos, moneda corriente nacional, de un monto entre US$
1.000.000 y US$ 1.200.000, a enterar un aumento de capital de la s

L 1 ] } , que representara, en
definitiva, el 50\ del nuevo capital social de esta empresa, luego de
que esta ultima haya adquirido, en virtud de las negociaciones efectua-
das por los "inversionistas" con los socios nacionales, la totalidad de
las acciones de la s 1 3 ) 1 r 3

, con lo cual se fusionara con la senalada Administradora.

Los recursos que la L ] 1 ! ;

} obtenga producto de la inversion solicitada, seran destinados a
capital de trabajo, con el objeto de ampliar el volumen de operaciones
dentro de su objeto social.

Acorde a lo informado, la fusién por absorcidn de la |
b o i ; por parte de 3 ,

o ) i, se efectuara en forma previa a la materializa-
cién de la inversidn "Capitulo XIX", con el objeto de simplificar 1los
tramites de asociacidon con los "inversionistas" y, especialmente, la
administracidon futura de los negocios.

Segun consta de los antecedentes disponibles:

La sociedad b ! W ; ; fue constitui-
da como sucesora legal de la l T u }

i ~ i i , mediante escritura publica de fecha 25 de
mayo de 1986, otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefior Raul
Undurraga Laso. Su objeto social es el autorizado a las sociedades
Administradoras de Fondos Mutuos, y sus principales accionistas son los
siguientes:

} ) ! 33,85%
! ] 3 ! 1 29,46%

) \ 5 12,80%
T \ ) 8,15%

1 ) 1 ) 8,15%
) A ) 5,45%

Al 30 de septiembre de 1987, presenté activos totales por § 131.310.000
y un patrimonio de $ 89.910.000. Segun lo informado, esta sociedad no
es receptora de aportes efectuados bajo las disposiciones de algun
régimen de inversidén extranjera.

La sociedad 3 . Administradora de Fondos Mutuos, por su
parte, fue constituida como sucesora legal de la sociedad 3
; L 3 ;, mediante escritura publica

de fecha 14 de mayo de 1986, otorgada ante el Notario Publico de Santia-
go senior Raul Undurraga Laso. Su objeto social es el autorizado a las
sociedades Administradoras de Fondos Mutuos, y sus principales accionis-
tas son los siguientes:
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; ) ! 40,93%

" \ ) ]

b , P } H ¢
) 1 (] 8,25%
r ! ; de| o 5,11%

Al 30 de septiembre de 1987, presentd activos totales por $ 97.583.000 y
un patrimonio de $ 80.630.000. Segun lo informado, esta sociedad no es
receptora de aportes efectuados bajo las disposiciones de algun régimen
de inversidn extranjera.

c) En el evento que, producto de la materializacion de las inversiones
sefialadas precedentemente, quedaren recursos disponibles, éstos seran
destinados por la ‘"empresa receptora" a capital de trabajo, con el
objeto de mantener la estructura de busqueda, preparacién y evaluacidn
de proyectos de futuras capitalizaciones en el pais.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito por los"inversionistas" con el "deudor", a que alude el N° 3 del
“"Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompafnan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del “"Capitulo XIX", otorgados por los "inversionistas" y

la "empresa receptora"” a un banco de la plaza y autorizados ante Notario
Publico.

Los "inversionistas" solicitan se les otorgue el acceso al
mercado de divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al
exterior el capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Por carta N° 8807, de fecha 20.11.87, se dié una aprobacidén en principio
a la solicitud de inversidn descrita.

b) Mediante el Acuerdo N° 1847-07-880210, este Banco Central autorizé a los
"inversionistas" la realizacion de otra inversidn bajo las disposiciones
del "Capitulo XIX", por un monto en titulos de deuda externa de hasta
US$ 13.864.397,44, cuyo objeto es cancelar un crédito de enlace asumido
por la "empresa receptora" con el | 3, para cancelar el valor
de adquisicidon del 19,973% de las acciones de T L [

) I , »

c) Continental Illinois Corporation (empresa matriz de Continental Illinois
National Bank and Trust Company of Chicago), es titular de cuatro
contratos de inversidn extranjera suscritos bajo las disposiciones del
D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, por un capital total en divisas
de US$ 16.206.982, de los cuales se ha materializado un total de US$
10.000.000, correspondiente a parte del capital autorizado en 1los
primeros tres contratos. Los tres primeros contratos que se sefialan mas
adelante (US$ 11.000.000), se suscribieron con el objeto de instalar una
sucursal de Continental Illinois Corporation en Santiago de Chile
(Chicago Continental Bank), mientras que el ultimos de ellos (US$
5.206.982), se suscribidé con el objeto de pagar acciones de la empresa

El detalle de dichos contratos es el siguiente:
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Fecha contrato Monto contrato
- 21.02.80 US$ 5.000.000
- 30.09.80 US$ 1.000.000
- 30.05.81 US$ 5.000.000
- 08.06.87 USS  5.206.982

TOTAL US$ 16.206.982

Segin lo informado, las utilidades de los afos fiscales 1984, 1985 y 1986

correspondientes a los tres primeros contratos sefalados precedentemente,
no han sido remesadas al exterior.

Por otra parte, Continental Illinois National Bank and Trust Company of
Chicago, es titular de un contrato de inversidon extranjera suscrito bajo
las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones el 9 de abril

de 1987, por un capital total de US$ 1.589.496, cuyo destino autorizado
es pagar acciones de L ) 1 | !
En lo que respecta a los cinco contratos de inversidn extranjera senala-
dos precedentemente, se deja constancia que no se ha solicitado 1la
modificaciéon de los plazos de remesa que para el capital y las utilidades
establece el D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, dado que los titula-
res de dichos contratos no son los "inversionistas", y la radicacidn y
naturaleza de los mismos es diferente a lo que se solicita en esta
oportunidad.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Continental International Finance Corporation y el seior

de los Estados Unidos de América, en adelante los "inversionis-
tas", mediante cartas de fechas 15 de septiembre, 22 de octubre y 16 de
noviembre de 1987, 12 de enero y 10 de febrero de 1988, por las que solici-
tan acoger, en un 99% para el primer "inversionista" y en el restante 1%
para el segundo "inversionista", la operacién que indican a las normas del
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
“Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a través de la l

L | : 1 , en adelante la
“"empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversidon que se autoriza por el presente Acuerdo, de una parcialidad
(hasta US$ 2.500.000 de capital), de un crédito externo por US$
4.285.714,32 de capital original, amparado bajo las normas del Articulo
16° de la Ley de Cambios Internacionales, del que es deudor el ) [

>, en adelante el "deudor", y que éste adeuda al Continental
Illinois National Bank and Trust Company of Chicago, por concepto de la
reestructuracién 1985/87 de su deuda externa, segun consta en los
registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. E1 detalle del
crédito externo es el siguiente:

‘\m
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Credit registrado original cambio de acree
Schedule FoE R —(uUss) dor (US$)
402 Exhibit 8 Continental 4.285.714,32 2.500.000,00 ) P

Illinois Natig )
nal Bank and

Trust Company

of Chicago.

Los nuevos acreedores que se autorizan son los "inversionistas". En la
cesién de la respectiva parcialidad de crédito externo, del Continental
Illinois National Bank and Trust Company of Chicago a los "inversionis-
tas", debera darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en la Seccién 12.10
y 5.11 del respectivo Contrato de Reestructuracién del "deudor".

Los "inversionistas" adquiriran no sélo el capital de la parcialidad del
crédito externo senalado (hasta US$ 2.500.000,00) sino también los
intereses devengados por ésta hasta la fecha de la adquisicidén, la cual,
conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su pago por
el "deudor", se denominara, en adelante, el "crédito".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectuen
los "inversionistas" con los recursos provenientes del pago del “crédi-
to", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N°
3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre los "inversionistas" y
los "deudores". Esta inversién quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del “Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio de pago respectivo, suscrito por el "inversionista"
Continental International Finance Corporation, en representacidn
de los "inversionistas", con el "deudor", en virtud de lo esta-
blecido en el N° 3 del "Capitulo XIX", y autorizado ante el
Notario Publico, senor Jorge 2Zanartu S., suplente del titular
sefior Patricio Zaldivar Mackenna, con fecha 10 de febrero de
1988. Acorde a los términos de este convenio, el

pagara el monto de su crédito individualizado, esto es,
hasta US$ 2.500.000 de capital, en el equivalente al 85% del
capital, mas el 100% de los respectivos intereses devengados
hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos, moneda corrien-
te nacional.

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", otorgados por los "inversionistas" y 1la
“empresa receptora" al Chicago Continental Bank, con fechas 4 de
septiembre de 1987 y 5 de enero de 1988, respectivamente, y
autorizados ante el Notario Publico sefior Patricio 2aldivar
Mackenna.
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b) Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado,

esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 2.226.250, los “inversionistas" aumentaran
correspondientemente el capital social de la "empresa receptora", la
que, a su vez, destinara la totalidad de dichos recursos a los si-
guientes fines:

i) Entre un 44,92% y un 53,90% aproximadamente, esto es, el equiva-
lente en pesos, moneda corriente nacional, de un monto entre US$
1.000.000 y US$ 1.200.000, a enterar un aumento de capital de la

1 B s | b que repre-
sentara, en definitiva, el 50% del nuevo capital social de esta
empresa, la que, a su vez, destinara dichos recursos a capital de
trabajo, ampliando su volumen de operaciones dentro de su objeto
social.

ii) Dependiendo del monto que, en definitiva, se destine a lo sefala-
do en el literal i) anterior y, ademas, del precio que, finalmen-
te, resulte producto de las negociaciones efectuadas, se destina-
ra entre un 44,92% y un 53,90% del total de los recursos, aproxi-
madamente, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de un monto entre US$ 1.000.000 y US$ 1.200.000, a
enterar un aumento de capital de la ' | ; )

2 I b i, que representara, en definitiva,
el 50% del nuevo capital social de esta empresa, luego de que
esta ultima haya adquirido, en virtud de 1las negociaciones
efectuadas por los "inversionistas" con los socios nacionales, la
totalidad de las acciones de la l - ! :

, D i , con lo cual se fusionara con la senala-
da Administradora.

Los recursos que la L P ) 1 r

; i obtenga producto de la inversidén solicitada, seran
destinados a capital de trabajo, con el objeto de ampliar el
volumen de operaciones dentro de su objeto social.

Acorde a lo informado, la fusidon por absorcidn de la d
3 S ) A ) } 3 1 ) '
. ! W b , se efectuara en
forma previa a la materializacidon de la inversidén "Capitulo XIX",
con el objeto de simplificar los tramites de asociacidén con los
“inversionistas" y, especialmente, la administracién futura de
los negocios.

iii) En el evento que, producto de la materializacidén de las inversio-
nes senaladas precedentemente, quedaren recursos disponibles,
éstos seran destinados por la "empresa receptora" a capital de
trabajo, con el objeto de mantener la estructura de busqueda,
preparacién y evaluacién de proyectos de futuras capitalizaciones
en el pais.

4.- Otorgar a los "inversionistas", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidén "Capitulo XIX" autorizada, bajo las condiciones
que, al efecto, se establecen en el N° 6 de dicho Capitulo.
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a) E1 acceso al mercado de divisas que correspondera a cada uno de los

b)

“inversionistas" para la remesa del capital y las utilidades, relati-
vos a la inversion a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente
Acuerdo, correspondera a la proporcidén que del nuevo capital social de
la "empresa receptora" entere y pague cada uno de los "inversionis-
tas", lo que debera ser acreditado al Director de Operaciones del
Banco Central de Chile, dentro del plazo de 30 dias a contar de la
fecha del entero y pago del capital social referido.

En el evento que, posteriormente, se produzca en la "empresa recepto-
ra" cualquier nuevo aporte de capital, reparto de dividendos, utilida-
des o disminuciones o devoluciones de capital y, en general, cualquier
alteracion o modificacion que afecte las bases que se han tenido en
consideracion para fijar las proporcionalidades antes referidas, se
estara a lo estipulado en la letra b) siguiente para los efectos de
cuantificar el nuevo acceso al mercado de divisas que correspondera a
cada uno de los "inversionistas" por concepto de la inversién que se
autoriza. Los "inversionistas" mencionados se obligan a dar cuenta a
la Direccidn de Operaciones del Banco Central de Chile de las circuns-
tancias sefaladas, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha
del evento respectivo.

En caso que se produzca el evento a que alude el ultimo inciso de la
letra a) anterior, se aplicara, para determinar el correspondiente
acceso al mercado de divisas, la modalidad de calculo siguiente:

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera a los "inversionistas", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo,
e independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracion de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que
resulte de la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcenta-
je que representa el capital aportado en el patrimonio neto de 1la
“"empresa receptora", practique una firma de auditores independientes,
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un
balance o estado de situacidon de la "empresa receptora", confeccionado
conforme a principios contables generalmente aceptados y consistentes
con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en
mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinver-
sion, segin sea el caso. La evaluacidén practicada por los auditores
designados debera, necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte
de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar cada uno
de los porcentajes referidos, deducir del capital y reservas de la
“"empresa receptora", las partidas sefialadas en los literales siguien-
tes, sin perjuicio que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que,
a su juicio, representen valorizaciones de activos que no correspondan
a cotizaciones prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha
de la evaluacion:

i) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",
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ii) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

iii) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogido a un régimen de inversién extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo
inversionista extranjero haya convenido previamente en que, en el
evento de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sélo
podran ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a 1lo
menos, un plazo de cuatro anos, contado desde la fecha del aporte
o reinversidon a que se refiere este numero.

Los "inversionistas" se obligan a dar cuenta a la Direccidn de Opera-
ciones del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital
que reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o
utilidades y de las disminuciones o devoluciones de capital que ella
efectie y, en general, de cualquier alteraciéon o modificacidén que
experimente la "empresa receptora", que afecte las bases que se han
tenido en consideracidén para fijar la proporcionalidad antes referida,
todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del
evento respectivo.

Asimismo, los "inversionistas" se obligan a presentar, conjuntamente
con la correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declaren que las bases con que
determinaron la proporcidn con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamen-
te informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente. El1 Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente la
respectiva solicitud de giro, mediante certificacion de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas que correspondera a los "“inversionis-
tas" para la remesa del capital y las utilidades, relativos a 1la
inversion a que se alude en el letra b) del N° 3 del presente Acuerdo,
sélo podrd ejercerse con el producto de la enajenacidén, total o
parcial, en el pais, de la inversion que se autoriza por el presente
Acuerdo, y con los dividendos y las utilidades liquidas percibidas por
la misma.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidén autorizada en virtud del
mismo, Sin perjuicio de 1lo anterior, los "inversionistas" podran
solicitar al Banco Central de Chile, autorizacidén para modificar el
destino, directo o indirecto, de su inversién, la que podra ser
denegada por dicho Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso
de ser autorizada, esta nueva inversidén quedard también acogida a este
Acuerdo.

caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anteriores
se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las

disposiciones del N° 8 del “"Capitulo XIX".

)\1(,
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No obstante lo anterior, los "inversionistas" sdlo podran acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicidon alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
‘te Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidén tendra a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)

del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidn de la inversion original.

El senor Director Internacional informé que se han recibido
cartas de fechas 6 y 10 de noviembre, 14, 22 y 24 de diciembre de 1987 y 18
de enero de 1988, de Southam Investments Sociedad Andnima, de Uruguay, en
adelante el "inversionista", mediante las cuales solicita acoger la opera-
cién que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, en adelante "Capitulo XIX",

La inversidn se materializara en el pais a través de la 1
(S ) 3 1 .» en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una sociedad constituida el 13 de mayo de 1987, en
Uruguay, para el desarrollo especifico de la operacidn solicitada. Se
indica en la presentacidn que el unico accionista del "inversionista" es
don M ) \ , argentino, domiciliado en Buenos Aires, Republi-
ca Argentina. Asimismo, se senala que el senor ) es un empresario
con una gran trayectoria en el campo de la mineria, industria y agricul-
tura de su pais. Se hace presente en la solicitud que para los efectos
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de realizar la operacidén "Capitulo XIX", la que, segun se explica mas
adelante, supone el comercio con Gran Bretana, el senor » ha
debido recurrir a la constitucién de una sociedad uruguaya, debido a la
prohibicidon que pesa sobre el comercio argentino-inglés en Argentina.
Segun los antecedentes presentados, el patrimonio neto del sefior )
alcanzaba al 31 de enero de 1987 a la suma de US$ 18.244.574 y el
capital del "inversionista'", acorde a certificado otorgado por don

‘ Contador Publico uruguayo, es de US$ 3.000.000 y ha
sido pagado en su totalidad.

El "inversionista", segun se sefiala, no ha efectuado inversiones en
Chile ni ha desarrollado actividades en el pais.

Se ha adjuntado, también, Declaracidén Jurada otorgada por don ) L
» ante Notario de Santiago.

Se indica que la totalidad de las acciones del "inversionista" han sido

suscritas y pagadas por don M ) \ ) y estan en poder de este
ultimo.

El senor ) es licenciado en Ciencias Econdmicas, titulo que obtuvo
en California, Estados Unidos de América. No opera comercialmente a su
solo nombre. Es Presidente de ) L , inversora constituida
en 1987. Es Vicepresidente de k , la que también fue consti-
tuida en 1987 y se encuentra abocada a la explotacion de una mina de
plata en el complejo minero denominado Las Carachas, ubicado en el
Departamento Iglesias (San Juan). Es Presidente de Penbrok S.A., firma
que esta instalando una planta para la fabricacion de hilados de poli-
propileno en Junin (Buenos Aires), habiendo sido constituida durante el
mismo ano 1987. Es Presidente de El1 Sollado S.A., que desde 1967
explota un aserradero en Junin (Buenos Aires). Se le conoce desarro-
llando actividades agropecuarias por su propia cuenta en la provincia de
Buenos Aires, trascendiendo que los campos que utiliza los recibié por
herencia. Fue Presidente y actualmente es accionista de | | }

, dedicada a la explotacion de una cantera de yeso. Fue Presidente
y al presente es accionista de El1 Palauco S.A. propietaria de un campo
de 133.000 hectareas ubicado en Malargue (Mendoza). Fue accionista y
Presidente de Bonextra S.A., agente extrabursatil. Fue Director y tuvo
participaciéon accionaria de ) , Se encuentra calificado como
idéneo por 1la Comisién Nacional de Valores. Entre 1971 y 1978 se
desempenié como Gerente de Area en la firma Refineria de s , En
1970 actué como Supervisor de Créditos en Ford Motors Argentxna S.A.
Desde 1968 ocupé el cargo de Oficial de Cuentas del '
Sucursal Buenos Aires. Al senor » no se le conocen otros antece-
dentes comerciales.

Se ha acompafiado igualmente un estado de situacidén patrimonial, auditado
por don y: 2 .y carta del IBJ Schroder International Bank,
Miami y de Inverfin Compania Financiera, de Buenos Aires, de los que
resulta acreditada la capacidad econdmica del seior s

La "empresa receptora", por su parte, se constituyé el 25 de junio de
1987 por escritura publica otorgada ante el Notario Publico sefior Victor
Manuel Correa Valenzuela, para el desarrollo del proyecto antes descri-
to. Su objeto principal es la fabricacidén, produccidén, elaboracidn,
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compra, venta, importacidn, exportacidn y comercializacidn de toda clase
de hilados, tejidos y textiles en general. Su capital de constitucion
asciende a $ 500.000, dividido en 500 acciones, de las que 475 son
suscritas y pagadas por don B ; ! .y 25 son
suscritas y pagadas por don ) 1 )e

En sintesis la operacidon consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir parte (US$ 2.000.000 en capital), de un crédito
externo original por US$ 3.000.000 en capital total, amparado por el Articu-
lo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el E ¢ g >, en
adelante el "deudor", adeuda al Standard Chartered Merchant Bank Ltd., por
concepto de la reestructuracidén 1983/84 del "“deudor", segun consta en los
registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile. Segun se sefala
en la presentacidon y, ademas, en el convenio de pago que se ha adjuntado, el

actual acreedor de dicho crédito externo es el Bankers Trust Company New
York.

La adquisicidon por el "inversionista" correspondera no sélo al
capital de esa parcialidad de crédito, sino también a los intereses devenga-
dos por la misma hasta la fecha de la adquisicidon, solicitandose la corres-

pondiente autorizacidn para el cambio de acreedor, del actual titular, al
"inversionista".

Una vez adquirida la porcién de crédito individualizada, ésta,
conjuntamente con los respectivos intereses devengados a la fecha de su
pago, sera pagada al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la
letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" aumentara el capital social de la "empresa receptora", correspondien-
te a la suscripcion y pago por parte del "inversionista" de un 99,87%,
aproximadamente, de las acciones de dicha empresa la que, a su vez, destina-
ra dichos recursos, mas los recursos correspondientes a un crédito Corfo ya
autorizado, al financiamiento de la maquinaria, capital de trabajo, terreno
y obras civiles, instalaciones, asesorias y demas gastos, de una planta
textil que funcionara en la ciudad de Santiago y que se dedicara a la
transformacion de fibra natural (pelo de angora) en hilados y tejidos de

alta calidad cuya produccidn, segun se sehala, sera exportada integramente a
Gran Bretana.

La inversidén total requerida para poner en marcha la industria
asciende al equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de USS$
5.681.000, la que sera financiada en cerca de un 67,44% (equivalente a unos
US$ 3.831.000) con un crédito ya otorgado por CORFO, aprobado por Resoluciodn
(A) N° 402 de 1977, en Sesion N° 501, efectuada el 13 de julio de 1987.
Estos ultimos recursos se destinaran integramente a financiar el 93,75% del
valor total de la maquinaria de esta industria. El saldo, por el equivalen-
te de US$ 1.850.000, que representa un 32,56% de la inversidn total, sera
financiado con el producto en pesos de la operacidn "Capitulo XIX" solicita-
da, segun el detalle que se indica en el Proyecto de Acuerdo que se somete a
consideracidon del Comité Ejecutivo.

El proyecto contempla la introduccién de un moderno sistema de
hilado de pelo de conejo, denominado "open-end"”, con el cual se logran
hilados compuestos hasta en un 100% de pelo de angora. La produccidén sera
usada como materia prima para la confeccion de partes y piezas de chalecos y

" %
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sweaters, que seran a su vez exportadas a Gran Bretaia, donde se producira y
comercializara el producto final. Esto ultimo permitira que los chalecos y
sweaters figuren como producidos en Gran Bretana, lo que, a su vez, permiti-
ra que ellos se vean beneficiados con el prestigio del cual gozan 1los
productos textiles de ese pais europeo.

El nivel de produccion presupuestado permitira dar ocupacién
directa a 65 personas y requerira de 80 toneladas mensuales de materia
prima, lo que representa el 22% de la produccion nacional, lo que beneficia-
ra a los cunicultores chilenos.

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del “Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que se adjuntan antecedentes legales del
"inversionista", certificado de entero de su capital, el proyecto para la
instalacion y puesta en marcha de la industria, documentacidn respecto de la
situacion patrimonial de don ) ., antecedentes legales de la
"empresa receptora", carta de Corfo que da cuenta del otorgamiento del
préstamo aludido anteriormente y poder del "inversionista" a su represen-
tante.

Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo sefialado es elegible
para los efectos del "Capitulo XIX", la Direccidén Internacional propone
acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Southam Investments Sociedad Andénima, de Uruguay, en adelante el "inver-
sionista", mediante cartas de fechas 6 y 10 de noviembre, 14, 22 y 24 de
diciembre de 1987 y 18 de enero de 1988, por las que solicita acoger la
operacidén que indica a las normas del "Capitulo XIX" del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, en adelante “Capxtulo XIX", la que se materiali-
zara en el pais a través de la sociedad » N L v
en adelante la "empresa receptora", acordd lo siguxente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de parte (US$
2.000.000 en capital) de un crédito externo por US$ 3.000.000 de capital
original, amparado bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, del que es deudor el Voo , en adelante el
"deudor", y que éste adeuda al Standard Chartered Merchant Bank Ltd. por
concepto de la reestructuracién 1983/84 del "deudor", segun consta en
los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. E1 detalle
del crédito es el siguiente:

h e
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tered Merchant )
Bank Ltd.

Segun lo senalado en el convenio de pago a que se hace referencia en la
letra a) del N° 3 del presente Acuerdo, el actual acreedor del crédito
externo antes aludido, es el Bankers Trust Company New York.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En la cesién de
la parcialidad de crédito, del Standard Chartered Merchant Bank Ltd. al
Bankers Trust Company New York, y de este ultimo al "inversionista",
debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las

Secciones 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de Reestructuracidén del
"deudor".

El "inversionista" adquirira no sélo el capital de la parcialidad de
crédito sefialada (US$ 2.000.000) sino también los intereses devengados
por ésta hasta la fecha de la adquisicidn, la cual, conjuntamente con los
intereses devengados hasta la fecha de su pago por el "deudor", se
denominara, en adelante, el “crédito".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectue el
“inversionista"” con los recursos provenientes del pago del “crédito",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
“deudor"”. Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, seflora Maria Gloria Acharan
Toledo, con fecha 14 de enero de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
el "crédito" en el equivalente al 84,5% del capital de su deuda
de US$ 2.000.000 y del 100% de los intereses respectivos devenga-
dos hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos moneda
corriente nacional, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico sefior Victor Manuel Correa
Valenzuela, con fecha 14 de enero de 1988, otorgados por el
"inversionista" y la "empresa receptora" al "deudor".
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b) Que la inversion aludida en el numero 2 precedente debera destinarse a

aumentar el capital social de la "empresa receptora', correspondiente
a la suscripcion y pago por parte del "inversionista" de un 99,87%,
aproximadamente, de las acciones de dicha empresa la que, a su vez,
destinara dichos recursos, mas los recursos correspondientes a un
crédito CORFO ya autorizado, al financiamiento de 1la maquinaria,
capital de trabajo, terreno y obras civiles, instalaciones, asesorias
y demas gastos, de una planta textil que funcionara en la ciudad de
Santiago y que se dedicara a la transformaciéon de fibra natural (pelo
de angora) en hilados y tejidos de alta calidad cuya produccidon sera
exportada integramente a Gran Bretaha.

La inversion total requerida para poner en marcha la industria ascien-
de al equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$
5.681.000, la que sera financiada en cerca de un 67,44% (equivalente a
unos US$ 3.831.000) con un crédito ya otorgado por CORFO, aprobado
por Resolucidén (A) N° 402 de 1987, en Sesidén N° 501, efectuada el 13
de julio de 1987. Estos ultimos recursos se destinaran integramente a
financiar el 93.75% del valor total de la maquinaria de esta indus-
tria. El saldo, por el equivalente de US$ 1.850.000, que representa
un 32,56% de la inversion total, sera financiado con el producto en
pesos de la operacién "Capitulo XIX" autorizada por el presente
Acuerdo, segun el siguiente detalle:

-Maquinaria Uss$ 255.000
-Terreno y Obras Civiles US$ 563.000
-Instalaciones Us$ 60.000
-Capital de trabajo US$ 600.000
-Impuestos Importaciones US$ 123.000
-Impuestos (Mutuo y comisién CORFO) US$ 131.000
-Gastos en Asesorias Us$ 53.000
-Gastos generales Us$ 65.000

US$ 1.850.000

Las adquisiciones de bienes y activos que se realicen para materiali-
zar la inversidén a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente
Acuerdo, deberan efectuarse en el justo precio que los bienes y
activos adquiridos tengan en el mercado al tiempo de su adquisicidnm,
lo que debera ser acreditado por el "inversionista" y/o la "empresa
receptora”, conjuntamente con la fehaciente identificacidon del vende-
dor y/o vendedores de los bienes y activos seflalados, hechos que
constituiran una condicidn previa al otorgamiento, por el Director de
Operaciones, de la autorizacidn para materializar la inversidn, en los
términos del N° 4 del “"Capitulo XIX".

4.- Otorgar al "inversionista"”, en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidon autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista"”, para la remesa del capital y las

N
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utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidn de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcion que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segun sea el
caso. La evaluacidén practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo "inversionista" extranje-
ro haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas sdélo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro aios,
contado desde la fecha del aporte o reinversidén a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteraciéon o modificaciéon que experimente la
“"empresa receptora"”, que afecte las bases que se han tenido en considera-
cion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada, autorizada ante
Notario Piblico, en que declare que las bases con que determindé la
proporciéon con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco Central
de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
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capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de giro,
mediante certificacion de auditores independientes registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de 1lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 270 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

En todo caso, el "inversionista" debera materializar la conversidn de los
titulos de deuda externa chilena a pesos, moneda corriente nacional,
dentro del plazo de 60 dias a contar de la fecha del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendra a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacién de la inversidn original.

- S_\

El sefior Pelayo Arrieta informé que la Unidad Técnica del Progra-
ma de Reestructuracién Financiera del Sector Privado (PRF), a través de su
Secretaria Ejecutiva, ha estado evaluando el proyecto de construccion y
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ampliacién de una planta industrial para la fabricacién de colchones y
muebles presentado por ; A b

C 3 ' , ha experimentado en los ultimos afios un
crecimiento sostenido en su gestion productiva y comercial, constituyéndose
en una empresa lider del mercado. Esta positiva situacidn se ha traducido
en que la empresa esté utilizando sus instalaciones a plena capacidad. Sin
embargo, junto con el crecimiento de sus operaciones se han generado limita-
ciones en cuanto a la capacidad de almacenamiento de materias primas y
"cuellos de botella" en algunas etapas del proceso productivo que limitan el
crecimiento de la empresa, producen efectos negativos en los costos de
produccidon e ineficiencia en las lineas de producciédn.

Del analisis de 1la situacidn financiera de ; 1

, se desprende que la empresa esta en una sélida posicién financiera

y que puede afrontar los compromisos que adquiera para financiar el proyecto

de inversidn presentado, sin que se genere un alto riesgo financiero para la
empresa ni para sus acreedores.

El objeto fundamental del proyecto para i 1 S
es permitir el aprovechamiento y/o desarrollo de las diferentes oportunida-
des de mercado que se han generado para la empresa en el ultimo tiempo, lo
que se veria limitado por la actual capacidad instalada y por las restric-
ciones fisicas de planta comentadas anteriormente.

Consecuentemente, el proyecto de inversidon considera la construc-
cion de una nueva planta disefiada racionalmente, considerando los niveles de
produccion actuales y futuros, concentrando organicamente las instalaciones
dispersas en la actualidad en distintos recintos fisicos. Esto permitira el
ordenamiento del proceso productivo, toda vez que ya se encuentran agotadas
las posibilidades de expansion en los recintos fisicos actuales.

Conjuntamente con la construccidén de la nueva planta, se plantea
la adquisicion e instalaciéon de la maquinaria de apoyo necesaria para
solucionar los problemas en las etapas del proceso productivo que constitu-
yen puntos criticos o "cuellos de botella" y que no permiten el aumento de
la produccidn.

El total del proyecto de inversion alcanza a U.F. 257.502 inclu-
yendo activo fijo por U.F. 208.830 y capital de trabajo permanente por U.F.
48.672. De este total el PRF refinanciaria U.F. 67.590 con cargo a los
recursos del BIRF.

El 1| o e e aprobé el proyecto y esta dispuesto a refinan-
ciar el préstamo que se le otorgue a ( 3 1 b

El Consejo de Directores de la Unidad Técnica del PRF ha conside-
rado el caso de i . . y ha resuelto recomendar al Comité
Ejecutivo del Banco Central de Chile el refinanciamiento, con cargo a la
Linea del PRF, de los créditos que las instituciones concedan para financiar
el proyecto de inversion de esta empresa.

El Comité Ejecutivo acordé lo siguiente:

(I
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1.- Autorizar a las instituciones financieras que hayan suscrito un Contrato
de Participacién con este Banco Central, conforme al modelo de contrato
aprobado mediante Acuerdo N° 1707-01-860204 de este Comité Ejecutivo,
para que, con cargo a la linea de crédito del Programa de Reestructura-
cion Financiera del Sector Privado (PRF), obtengan de este Banco Central
el refinanciamiento de los créditos que concedan a (

. hasta por U.F. 67.590, destinados a financiar el proyecto de la
sefialada empresa.

2.- Facultar a la Direccidén de Operaciones para que, segun las pautas que le
indique la Secretaria Ejecutiva del PRF, gire hasta la suma antes
mencionada a las instituciones financieras que financien el proyecto de

; ' !

El sefior Director de Operaciones recordéd que por Acuerdo N°
1745-19-860723, modificado por Acuerdo N° 1761-09-861029, el Comité Ejecuti-
vo autorizé al ) ¢ oo + para adquirir, con cargo a sus
propios recursos en moneda extranjera, BONEX u otros instrumentos de deuda
externa por valor nominal de US$ 17,3 millones, y para que una vez adquiri-
dos éstos procediera a canjearlos por titulos de deuda externa en poder del
Banco Latinoamericano de Exportaciones, BLADEX, como acreedor externo de
diversos organismos chilenos, entre ellos el Banco Central de Chile.

Las operaciones debian llevarse a cabo previo cumplimiento de
ciertos requisitos y en la forma y plazo estipulados.

Entre estos requisitos, el numero 5 del Acuerdo N° 1745-19-860723
establecié que el E ) | » [ » no podria enajenar bajo ningun
concepto en el futuro los titulos que en virtud de esa autorizacidn adqui-
riera, sin la autorizacidn previa de este Banco Central.

Por otra parte, por Acuerdo N° 1844-07-880127 se autorizé a los

3 d Ch vy E da C para canjear titulos de deuda externa

que mantienen en su cartera de inversiones. En virtud de esta autorizacion
el primero entregaria titulos de deuda de la Corporacion de Fomento de 1la
Produccion, CORFO, por un total de US$ 7.030.303,06, en tanto que el )

) cederia deudas del Banco Central representada por titulos por un
total de US$ 6.991.703,06.

Entre los pagarés del Banco Central se incluyen algunos, por US$
1.579.399,01, que fueron adquiridos por el E ) | » en virtud de 1la
autorizacion otorgada en el mencionado Acuerdo N° 1745-19-860723, por 1o que
requieren de la autorizacidn previa de este Instituto Emisor para formalizar
su canje.

El Comité Ejecutivo, teniendo en consideracidon la solicitud
presentada por el [ < E ¢ ( > por carta de fecha 11 de febrero

hse
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de 1988 y lo dispuesto en el N° 5 del Acuerdo N° 1745-19-860723, acordé
autorizar al ) N ) para canjear titulos de deuda externa
hasta por la suma de USS 1.579.399,01, adquiridos en su oportunidad al Banco

Latinoamericano de Exportaciones BLADEX, en virtud de lo autorizado por
Acuerdo N° 1745-19-860723.
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