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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

La PRODUCCION minera, seglin se aprecia
en el indice que calcula la Direccién General
de Estadistica con base 1936-38 =100, perma-
neciG casi estacionaria en ¢l mes de Noviem-
bre, va que dicho indice experimento una
baja de solo 0,1, Por otra parte, el indice de
la produccidn industrial arrojé un nuevo au-
mento en ¢l mes de Octubre, esta vez de
3,5',, como consecuencia de alzas en la pro-
duccion de la mayor parte de las industrias v,
en especial, por la reiniciacién de la produc-
cion sidertirgica en los altos hornos de Corral.

Los PRECIOS ‘al por menor, segun el in-
dice del costo de la vida gue calcula la Direc-
cion General de Estadistica, con base Marzo
1928 =100, experimentaron en Noviembre un
descenso de 2,20, después de haber alcanzado,
en el mes precedente, el mids alto aumento
mensual jamds registrado. La baja se debid
exclusivamente al descenso de 4,9°; en el
indice parcial de la alimentacién, con motivo
del menor precio de los mismos articulos que
ocasionaron el alza en el mes de Octubre, a
saber, las verduras, las papas y la carne. Por
otra parte, los precios al por mayor, de acuer-
do con el indice con base 1947 =100, acusaron
un incremento de 1,47 en el mes de Noviem-
bre. Influyeron principalmente las alzas de
3,2°, en el indice de los productos importa-
dos v de 0,79 en el indice de los productos
nacionales,

El movimiento de] COMERCIO EXTERIOR
disminuyd en el mes de Noviembre. En efecto
las exportaciones bajaron a 115,2 millones de
pesos oro, registrdindose un descenso de 41,4
millones. Por su parte, el valor de las impor-
taciones experimenté un descensp de 10,7
millones de pesos oro, que llevd su total a
87,6 millones. La balanza comercial acumu-
lada hasta fines de dicho mes arroja un saldo
favorable de 168,7 millones de pesos oro, lo
que, comparado con el saldo acumulado has-
ta igual fecha de 1949, representa un mejora-
miento extraprdinario de nuestra balanza co-
mercial.

Nuevamente ¢l MERCADO BURSATIL mos-
tré una mejoria en el mes de Noviembre., El
indice general de cotizaciones de acciones su-
bid a 161,2, registrando un aumento de 10,67, .
El monto de las acciones transadas subid a

| 480,1 millones de pesos, con lo que alcanzd
el mds alto nivel de todoes los afios anteriores.
Sin embargo, nuevamente descendieron en el
mes de Noviembre las transacciones en bonos.
Al registrar una baja de 8,9 millones de pe-
505, su total quedi en 95,8 millones, cifra
que, no obstante, es mayor en 25,3 millones
a la de igual mes de 1949,

En el mes de Noviembre se interrumpid la
contraccion de los DEPOSITOS del Fisco en las
instituciones bancarias. En los bancos co-
merciales dichos depésitos subieron en 133
millones de pesos, con lo que alcanzaron un

total de 538 millones, superior al de los dos
meses precedentes. Los depdsitos del phblico
continuaron su tren de aumento al subir a
7.933 millones de pesos, es decir, en 106 mi-
llones. A fines del mes de Noviembre el toral
de los depdsitos en moneda corriente consti-
tuidos en los bancos comerciales, que se ha-
bia mantenido a un nivel relativamente bajo
en el trimestre anterior, subid a 11.139 millo-
nes de pesos, esto es, en 295 millones,

En la Caja Nacional de Ahorros se incremen-
taron también los depdsitos del Fisco, en 66
millones, alcanzando un saldo de 1,103 mi-
llones de pesos a fines de Noviembre. Los de-
positos del publico, con 5.647 millones, per-
manecieron aproximadamente al mismo ni-
vel del mes precedente. En cambio, los de-
pasitos que los bancos comerciales mantie-
nen en la Caja aumentaron en 77 millones de
pesos, Entre fines de Octubre ¥ Noviembre el
total de los depdsitos en moneda corriente
constituidos en la Caja Nacional de Ahorros
sefialé un incremento de 202 millones, con
lo cual alcanzd a 8.046 millones de pesos.

Las COLOCAGIONES en moneda corriente
de los bancos comerciales y de la Caja Nacio-
nal de Ahorros experimentaron una expan-
sidn en el mes de Noviembre. Las de los pri-
meros subieron en 302 millones, alcanzando
un total de 12.641 millones de pesos; v las de
la Caja se elevaron en 119 millones, con lo
gue subieron a 5.484 millones de pesos. En
ambos casos la expansion de las colocaciones
se produjo principalmente como consecuencia
de un aumento de los créditos al pablico. Di-
cho aumento fué de 329 millones en lo bancos
v de 104 millones en la Caja, a raiz de lo cual
el saldo de estos préstamos subid a 12,152
v a 4.837 millones de pesos, respectivamente.

El total de las colocaciones netas de los
bancos comerciales y de la Caja Nacional de
Ahorros, en conjunto, subié de 17.704 millo-
nes a fines de Octubre, a 18.125 millones al
30 de Noviembre, esto es, en 421 millones de
pesos.

En 47 millones de pesos subié en Noviem-
bre el total de la EMISION del Banco Central,
a consecuencias de lo cual su monto subié a
8.028 millones a fines de ese mes.

En el mes de Diciembre el circulante emi-
tido por el Banco aumentdé nuevamente v en
forma relativamente intensa. En efecto, en
este mes el saldo emitido acusé un alza de
671 millones de pesos, principalmente a raiz
de la adquisicién, por parte del Banco Central,
de bonos fiscales por valor de 500 millones,
en virtud de las Leyes Nes, 7.747 y 9.540. El
aumento del circulante se debe también, pe-
TO en menor proporci6n, al incremento de los
eréditos directos del Banco con el piiblico. A
fines de Diciembre el total de la emisién as-
cendia a 8.699 millones de pesos.

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE gue
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se habia mantenido bastante estable durante
el dltimo trimestre, subié en 387 millones en
Noviembre, alcanzando a fines de dicho mes
un monto de 19.224 millones de pesos. El re-
ferido aumento se origing exclusivamente en
el DINERO GIRAL, es decir, en aquella parte
del circulante que estd constituida por los
depdsitos en cuenta corriente v a la vista en
las instituciones bancarias. Dicha serie su-
bié en 423 millones con motivo de la expan-

sion de las colocaciones bancarias—principal-
mente con el piblico—de los canjes y de los
depdsitos en dinero efectivo en el Banco Cen-
tral. El dinero giral a fines de Noviembre al-
canzé un total de 13.713 millones de pesos,
Por el contrario, el DINERO EN LIBRE
CIRCULACION sufrié un nuevo descenso, de
36 millones, con lo que su saldo a fines del

mes que se comenta se redujo a 5.511 millones
de pesos. (

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE Y YODO

En el mes de Noviembre se observd un des-
censo de 5.353 toneladas en la producciin de
salitre, con lo que el total bajé a 147.235 to-
neladas. Con respecto a igual mes del afio
pasado, sefiala una disminucién de 6.082 to-
neladas.

La produccidn de yodo, en cambio, tuvo un
fuerte incremento en el mes de Noviembre,
al ascender a 154.160 kilogramos, superior en
95.956 kilogramos a la produccién del mes
precedente. En Noviembre de 1949 silo se
produjeron 3,105 kilogramos.

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
(Cifras de la Direceifin General de Estadistio}

Yodo

Salitre |
FECHAS i HELD

EL]
TiA
851263

=949 Noviembre , . 153,337

ipiembire. 134015
#1950 Enero. .. [.‘;,. g;-m
140,630 |

rar

Septiembre .
Octubre ... ...
MNoviembre

* Cifras provisorias.

CARBON

En el mes de Noviembre, la produccion
bruta de carbdn registro un alza de 5.114 to-
neladas, que llevé su total a 190.771 toneladas.
Es, ademds, superior en 8.260 toneladas a la
produccién de Noviembre de 1949.

PRODUCCION DE CARBON

(En taaeladas)
{Ciirus de la Di General de E
Prod,
FECHAS | = | m

1234088 |
2.076.6%0

i
*1%49Noviem b 182,511 163 302
iciembre 195,043 | 178,577

#1050 Eoero - 182 566 | 173320
Febeera. . .. 180995 | 1gh. Mo
Marzm 185,057 | 1690092

Al 163,389 | 147,871
Mayo. 169734 | 133 481
Junin 166, 536 | 148,285
Tulic. 100913 170,870
Agosto 190.874 | 177096
Septiembr 170.502 | 160,006
(ktubre 1HS 657 164,900
Noviembre 1005771 160 546

% Cifras provisorias
COBRE

La produccidn de cobre en barras bajé en
¢l mes de Noviembre a 32,622 toneladas de

FRODUCCION DE COBRE
{Toneladas de fine)
(Ciiras de ks Direccifn General de Estadistical

| Brecipit.
FECHAS |mnum y| Mittersies | Togal
oomenta
[11] m
5,483 5187 | 343, M1
7681 | 5048 | 46E 688
5427 | 1985 | 4B4 353
3.802 4731 497,141
Ths| 35| Geda
1.800 636 | 361038
100782 | 7.488 | 426,670
13,546 | 6.520 | 444 040
17040 | 3318 | 370095
. Noviembre. . .. 13 2 26.918
b Diciembre. .. . 21.342 11 29.1Mm
* 1950 Enero.... 043 189 | 29,650
i & 3| e
i 200 152 a0
1.050 380 | 33005
1.810 133 3.05
1.607 160 | 34706
510 M| 35004
1474 110 27 I
1.646 i a5 483
32,620 l 1,162 friil T

.l cifras correaponien & oy mineraies

i D
crportados de la pedueds @i



fino, sefialando un pequedo descenso. de 474
toneladas. En comparacién con la produccién
de igual mes del ano pasado senala, sin em-
bargo, un incremento de 7.117 toneladas de
fino,

HIERRO

La produccién de minerales de hierro bajo
a 164.427 toneladas en Noviembre, después de
haber registrado en el mes anterior 113 cifra
mis alta del afo. Este total es inferior en
11.923 toneladas al del mes precedente, pero
superior en 93.056 toneladas al de igual mes
del afio pasado.

FRODUCCION DE HIERRO

(En toneladas)
(Cifrus de In Direccitn Geperal de Estadistica)

FECHAS | Minerales |

Noviemhee
Diciem b .

E N OVIEMDI, » s eannesnoen

l. Qifras provisorias .
ORO'Y PLATA

A 503 kilogramos de fino bajé en Noviem-
bre la produccién de oro, con lo que es infe-
PRODUGCCION DE ORO

i {Kllogramos de fing)
(Ciftas de 1a Direccién General de Estadistica)

En minera-
Barras }Iu conen-
(de minas o8, Dre-| B harray
FECHAS ¥ lavade- |5, combl-| de cobre | Total
| B e i =y 2y
1 erales
de cobre (1)
349 4. 605 1547 10.433
I.831 2.324 5.050 E.206
2,235 226 3355 S816
1.392 A 3682 5404
3.441 5 3301 6.337
3.061 1.065 1484 5.610
3. BE4 2.6321 676 T.181
3.683 1.976 598 5.152
i 1.049 723 5100
4150 735 638 5,572
* 1940 Noviembre 447 20 57 833
Diclembre.., 403 4 37 g
® 1950 Enero .. 408 65 h 29
Fehin 133 13 55 goﬁ
343 a4 57 and
564 o] 35 ]
068 60 2 790
3V B2 o7 547
a4 K5 62 521
ELL 3 61 430
142 73 — 415
M - a3 %2 54 678
Noviembre. . . 425 18 {51) 503
* Cifras provisorias, (1) Estas cifras corresponden 3 los mineraies d
In mineria. () Representan el gre contenido en bart g
wm producides en Fourerillor, s .I"‘ 5 -' 23

i

1 —

rior en 175 kilogramos a la produccidn de
Octubre, v en 30 kilogramos a la del mismo
mes de 1949,

La produccion de plata experimenté un
nuevo ineremento en el mes gque se comenta,
En efecto, de 1.876 Kilogramos de fino que se
registrd en Octubre, subid a 2.509 kilogramos
en Noviembre, esto es, en 0633 Kilogramos. En
relacion con Noviembre de 1949, arroja tam-
bién un ajza de 1.143 kilogramos de fino.

PRODUCCION DE PLATA

(Kilogramos de fino)
(Cifras de 1a Direcclin General de Estadistica)

En minerales |
concentradog, | En barras
precip. come de Total
FECHAS binados ¥ cont. |  cobre
en minerales (2
de cobre (1)
140 27,603 46,853
1941 14.724 : LN
1942 3.304 24197
1043 5,727 | 31311
1944 7.551 30,506
1945 642 | 25,674
194n 8 L wrii b s 2498 17335
17 £ B.58R | 23236
® 1048, . 10612 16810
14, 11,400 24,873
* 1949 Noviembre. . L. 000 176 1.386
Diciembre. . 1r7 Laad
® 1050 Enero 567 1782
Febrero. 234 1434
Marzo LEE LA0n
. 1.918
2,385
| 1,931
115%
1,781
TH0
1876
1300

“ifraw provisorias. (1) Estas cifras corresponden o Jos minerales de
la pequefia minerfa. (2) Representan la plata contenida en las borras de
cobre blister producidan en. Patrerillos.

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN
MINERIA

El indice general de la produccién de la
gran mineria, con base 1936-37-38 =100, acu-
s6 en el mes de Noviembre una pequeiia ha-
ja de 0,17. Con respecta a su nivel en No-
viembre del afio pasado, sefiala, sin embar-
20y un aumento de 26,67. ;

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA
(1936-37-38 = 100)

(Calculade por la Direccién General de Eqtadistica)

]
MESES 1945 | 1946 ‘ 1047 1 1948 ® | 1940 ® | 1950 *
19,7 | 1046 | 1200 | 1181 | 1226 | 1038
1131 807 | 1130 | 1146 | 1082 96,7
1200 1213 129.1 1298 1244 o158
1007.| 1000 | 1280 | 1267 | 1199 | 932
1366, 14,5 | 1238 | 1260 | 1142 | 1188
1240 76,2 1167 1298 107.7 #4.7
1131 }n,s 1159 | 1189 | 1080 1100
1288 | 1082 979 | 1250 g8 | 1188
1223 985 | 1154 | 1187 91,5 | 1004
96,5 | 1075 | 1159 | 1358 | 101,58 | 1248
1171 91,9 116,0 1202 08,1 1241
embre....| 1260 | 1046 | 1210 | 1248 | 106.6
Promedio ....| 1172 | 1039 | 117.8| 1240 1082 ]

* Cliran provisorias,
B. PRODUCCION INDUSTRIAL

El indice general de la produccién industrial
arrojé un nuevo aumento en el mes de Octu-
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INDIGE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
{Hase 1916-37.38= [00)
{Calculado por 13- Dirsccifn General de Estadistica)

1
% Indusirizs
FECHAS | r:]::;‘;na

z | ticias

Cervera

Baevemt |

| Vesuario | |"'5 llﬂmi
=

|
Siderurgia | Gas-Coke
il “i alyuitrin

mu?\ Prom. ..

bre. En efecto, al subir a 1714, acusa un alza

de 3,57, en relacidn con el mes precedente,
sin embargo, sefiala una disminucién de un
1,077 con respecto a Octubre de 1949,

En el aumento del indice general de produc-
cidn industrial influyeron las alzas de la ma-
voria de los indices parciales, como también
Ia reinclusién del indice correspondiente a
Siderturgicas, por haber reanudado sus fae-
nas la Usina de Corral. Las alzas de mayor
intensidad se registraron en los indices par-
ciales de la produccién de las industrias qui-
micas y de las -industrias varias., que su-
bieron en 29,1 y 6,5', respectivamente. Tam-
bién acusaron :aumentns los indices de «cer-
veza ¥y gaseosas-, por 5,57, y de elaboracion
de azicar, por 5,27.

Por otra parte, experimentaron descensos
los indices parciales de la edificacién proyec-
tada y de la produccién de industrias alimen-
ticias, de 33,6 vy 4,177, respectivamente.

C. MERCADO DEL TRABAJO

OCUPACION

La ocupacion en la gran mineria registré
un aumento de 565 obreros en el mes de No-
viembre, que elevd el total a 50.492 obreros.
Con respecto a Noviembre de 1949, arroja un

1489
151.6

25 El ce: panial, de-lu pdif
4 TG, pot. Imenis s modiforn
a irdicads, b sufrido i cocrespombients medifescion,

incremento de 1.199 trabajadores. Esta alza
tuvo su origen en la mayor ocupdcién en las
minas de carbén y de cobre.

OCUPACION OBRERA EN LA MINERIA MAYOR
Estafiseioa)

(Calculado por 1o (Diteccitn  General de

FECHAS Wikero | Gacbon | suitre

1940 Promedio
o
1942
1943
1044
1945

19401

1047
1948
1940

1949 Noviembre

embre. .

1950

.z
LT

La desocupaciin estimada bajd en Noviem-
bre a 17.979 personas, registrando una dismi-
nucidn de 1.065 personas con respecto a Oe-
tubre, pero un aumento de 2.335 personas en
relacion con igual mes de 1949. La disminu-
cion de la desocupacidén estimada en el mes
que se comenta, se debid a la baja que regis-
traron la desocupacién obrera, de empleados
particulares y de empleados del servicio do-
mestico.



DESOCUPACION ESTIMADA (%)
[Cifras de 1y Direccidn Genernl de Estardistica)

Empleadon | Empleados
FECHAS Obrerog | Particula- | - Servicia Total
TEs Daméstico
1949 Pramedin BAT0 a0 | 13000
940 Noviembire 10858 1404 15644
| irlembee 10,705 146 15471
1950 Enero 904
Febrera R107
Marzn 7.532
Abril 10,492
Mavo 11,846
tinlo 12 634
uliis 14.999
Agnato 1127
Septicmbre 15,615 |
Octabre 14149
N mhre 18452

base de la desscopaciin inscrita en las Bolsas
la apreciacidn de 1a desocupacidn no inscrita
i Creneral del Trabajo.

I'I-EIIIIIIIO elatornd
del Trabajo del pais
electundu por o Dire

JORNALES

El monto de los jornales pagados en el mes
de Noviembre, calculado a base de las impo-
siciones en la Caja de Seguro Obligatorio, al-
canzd a 1.292,3 millones de pesos, sefialando
un aumento de 221,8 millones con respecto a
Noviembre del afio pasado.

El indice de los jornales reales pagados en
el pais subid en el mes de Noviembre a 154,2.
Comparado con el de igual mes del afio an-
terior, arroja un aumento de 3,47,

ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en San-
tiago, después de la intensa alza de Octubre,
experimentd en Noviembre un descenso de
2,27;, siendo ésta la segunda baja registrada
en 1950. Con respecto a Noviembre de 1949,
en cuyo mes el indice alcanzé el mds alto ni-

INDIGE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marso 1928= 106
(Calculado por Ia Direccitin General de Eatadistics)

All- Com-
VECHAS | Habl- | busti: | Ves- fadice
m:::. tacitn| “ble |owarip |Varios | Gene.
¥ 1 ral
71,3 1819) 2183 1558
801 2181 2778 170.0] 3403
iof s el i
I 6| 225.4| 35
628 3068 5054| 2764 ‘;é,”
78.0| 322,90 sok1| 2023 ‘4sp
300,2| 334.6) 757.3| 3243] 498’6
5541 202.914.054.5| 4823 6660
413.3) 5854012078 592'3| 7850
B 5189 739.61.404.7] 2| 9333
1949 Noviembre ..........|10260] 5631 795.7/1.619;
Diclembire 10100 [LII4I] 5031| 1983116108 canaltons:d
1950 Knero. |19
Febrero LOBT &)
Marzo APoH 8|
Abiril |
Mayo,
;llnh
ulio.
Agosto,
Seimzmhr: 10906
Ictiibre ..., 508 31.702,0
Noviembre, K6, 7111756

MONTO E INDICES DE JORNALES PAGADOS
(Calculade por 13 Direccidn Goneral de Estadistica)

Indice de_

Jornales fornales dia
FECHAS pagados Tios nomi-
(milils. §) nales [
1927-20 =100
1 (21 (&3]

T e S 2R7.9 1371
1941 1412
1942 131,89
1943 1314
144 | 137.4
1945 1505
16 | 154,2
1947 | 1442
1048 | 1403
1944 12,0058 148 8
144y Noviembre LOTOS - | 1dui
Diciemhre LOTLE | 144.5
1950 Enero raste | 1545
Febrern . A | 144.8
Margo | 1,0
Abril 170,2
Mayo 16,1
Junio 150.5
i 1504
147 8
161 4
0 1518
Noviembrre 154

(1) Culesilatos o
torkt, {2) Calculadoa
il; (3} Indice que s o
il 2] L-_-Ii-r-

al
il

g
y de o vidn' del mes e
mes en elndmerode obreros o

COMERCIALES

vel de aguel ano, sefiala un aumento de 16,8°,,

La baja registrada en el mes que se comen-
ta tuvo su origen exclusivamente en el des-
censo de 4,9 en el indice parcial de la ali-
mentacion, con motivo dél menor precio de
las verduras, de las papas ¥ de la carne, es
de_cir. precisamente de los productos que con-
tribuyeron en mayor grado al aumento extra-
ordinariamente intenso del mes precedente.
Por otra parte, los indices parciales de «gastos
varioss y del vestuario, subieron en 2,3 y
L, 17, respectivamente, en tanto que los indi-
ces parciales de la habitacién y de combusti-
ble ¥ luz continuaron estacionarios.

PRECIOS AL POR MAYOR

En el mes de Noviembre, el indice general
de los precios al por mayor, con base 1947 = 100,
senalé un nuevo incremento, de 1,47, En el
lapso comprendido entre Noviembre de 1949
¥ el mismo mes del afio en curso, el indice
que se comenta ha subido en 23,77,.

El referido aumento entre Octubre y No-
viembre fué originado por las alzas de 3,2°;
en el indice de los productos importados y de
0,77 en el indice de los productos nacionales.
En lo que dice relacién con los productos im-
portados, el incremento de mayor intensidad
lo registrd el indice parcial de materias primas
¥ combustibles, que subié en 4,77;, seguido
por un alza de 2,97 del indice de «productos
varios:. El indice parcial de los productos ali-
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muntit_:ius y estimulantes permanecic esta-
cionario en este mes. Con respecto a los pro-
ductos nacionales, se observé un incremento

e 1,5 en el indice parcial de productos
agropecuarios. También subieron, en 0,20
los indices parciales de producros miner'us's;
de productos industriales,

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1947 = 100}
{Elaborado por &l Hanc

! atral de Chile'y calelado por 1a Direccibn
General du Estadistica)

Paon
Punmn, NACIGNALES Tnmrom-
FROIAS Tk tanog| THoics
Agro- |Mine. |Tngus-| e
pecun:| o |erinles | Total] Towal| oy
riom |
1948 Promedip, [SLE II'L"I 1182
1940 » 1335 133,71 1343
: | |
1848 Novlembre 44,0/ 1386 137,32 1490
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B. COMERCIO EXTERIOR

Las EXPORTACIONES alcanzaron en el mes
de Noviembre la cifra de 115,2 millones de pe-
s08 oro, registrando un descenso de 41,4 mi-
llones en comparacién con el mes de Octu-
bre. La cifra anotada es superior en 44,7 mi-
llones de pesos oro a la de igual mes de 1949,
El descenso que se observd en el mes gue se
comenta se debié principalmente a la baja
de 45,9 millones de pesos oro que registraron
las exportaciones del grupo de productos de
la mineria. También disminuyeron, en 3,4
millones de pesos oro, las exportaciones del
grupo de productos de la agricultura.

El valor de las IMPORTACIONES experi-
mentd también una baja en el mes depgg-
viembre. Dicho descenso fué de 10,7 millones
de pesos con respecto al mes anterior, ¥ de
290 millones en comparacién con igual mes
del afio pasado. Las bajas mds intensas se
observaron en las importaciones de los grupos
de maquinarias, Gtiles v herramientas, y de
materiales y uriles para el transporte, con
disminuciones de 4,5 y 4,4 millones de pesos
0ro, respectivamente.

La BALANZA COMERCIAL acumulada has-
ta fines de Noviembre arroja un saldo favora-
ble de 168,7 millones de pesos oro, la mayor
cifra registrada desde Diciembre de 1948. Es
superior en 27,6 millones de pesos oro al to-
tal acumulado hasta fines del mes anterior,
¥ en 172,0 millones al que se observd hasta
igual mes del ano 1949,

COMERCIO EXTERIOR
(Slo numerario ¥ metsles precioscs, en millones de: pesos oro)
(Cifras de ls Syperintendencia de Adganas)
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

El mercado interno del TRIGO muestra
movimiento sdlo en lo que se refiere a negocios
para la proxima cosecha, en vista de gque las
existencias de trigo nacional estin completa-
mente agotadas. En efecto, en el mes de Di-
ciembre pudo advertirse bastante actividad en
los negocios de trigo de la préxima cosecha,
siendo el tonelaje de operaciones registrado
superior al del mes de Noviembre.

En las esferas oficiales correspondientes ya
comienzan a estudiarse medidas para suplir
el déficit triguero que nuevamente afectard
al pais en el afo agricola de 1950-51. De acuer-
do con los antecedentes y datos estadisticos
de que se dispone, se estima que el déficit de

trigo en el ano en referencia serd de aproxi-
madamenre un milléin ¥y medio de quintales.
En las actuales circunstancias internacio-
nales esta situacién tiene el agravante de la
inseguridad en lo que se refiere al abasteci-
miento de este cereal en el exterior. Con el
objeto de tratar este problema, el Ministro de
Agricultura cité, a mediados del mes de Ene-
ro, 4 una reunion a los Vicepresidentes de la
Caja de Crédito Agrario y del Instituto de
Fconomia Agricola. En dicha reunidn, el Mi-
nistro de Agricultura insinud que se tomaran
las medidas necesarias para procurar un au-
mento de la produccién triguera, por medio
de la concesion de créditos especiales para se-
millas, abonos, maguinarias y al mismo tiem-
po, realizar una adecuada divulgacién de los

‘mejores métodos de siembra y de cultivo. El

Ministro instruyo ademis al Instituto de Eco-
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nomia Agricola para que proceda inmediata-
mente a la informacion y estudio de las po-
sibilidades de internar trigo extranjero en la
cantidad y oportunidad necesarias, dentro de
las mejores condiciones de precios y fletes.

Debido a la escasez de trigo en 1950, el
abastecimiento de los molinos se realizé en
forma relativamente anormal. Este hecho se
pudo observar principalmente en la zona de
Valdivia al Sur ¥ en la zona minera del Nor-
te. Con el objeto de impedir que el trigo de
provincias se voleara a Santiago en mayor
proporcién de lo conveniente, dejando sin gra-
nos a otras importantes plazas, el Instituto
de Economia Agricola, desde el mes de Sep-
tiembre en adelante, ordend el blogqueo del
trigo en las provincias de Talca, Chillin, Cau-
tin, Valdivia y Osorno. Este bloqueo, que se
practicaba a través del Comisariato General
de Subsistencias y Precios, consistia en la
prohibicién de sacar trigo de las plazas men-
cionadas sin una guia de libre trinsito otor-
gada por este altimo organismo.

Con una extension sembrada de 833.239 hec-
tdreas, la cosecha de trigo en el afio agricola
de 1949-50 alcanzo a 8.308.624 quintales mé-
tricos, lo que significa la mds baja cifra de
produccién de los altimos 8 afios. En relacidn
con la cosecha de 1948-49, acusa una disminu-
cidn de 2,8 millones de quintales, es decir,
mis de un 257, Este descenso guarda poca
relacién con el descenso de la superficie sem-
brada en ese afio, por cuanto la mayor parte
es imputable al menor rendimiento.

La escasa produceién para 1950 determiné que
el Instituto de Economia Agricola importara
1.200.000 quintales métricos de trigo (600.000
de los cuales procedian de Argentina v 600.000
de Canadd) para abastecer el consumo in-
terno. El total mencionado mis arriba se in-
ternG en el curso del afio, con excepcidn de
una pequena partida de 166,000 quintales que
ingresé por Talcahuano y Valdivia a princi-
pios de Enero del afio en curso, Si al trigo
importado se agregan los 147,000 quintales
que el Instituto de Economia Agricola adqui-
rio en el mercado interno, se tiene que dicho
organismo operdé sobre un total de 1.347.000
quintales en 1950, es decir, sobre el 16 v de las
disponibilidades de trigo en ese afio. En 1949
operd sobre un total de 1.600.000 quintales,
de los cuales exportd 152.000 quintales mé-
tricos.

Como en aios anteriores, en 1950 rigié una
escala oficial de precios para el trigo. No obs-
tante, fueron pocas las transacciones de par-
ticulares, al margen del Instituto, en que se
considerd dicho precio oficial. Segin informa-
t:ion'es proporcionadas al Banco, estas tran-
sacciones se _I[evaron a efecto a precios supe-
riores al oficial en 20 y hasta en 70 pesos.

_El precio de la AVENA, que en 1949 se ha-

bia mantenido a un nivel relativamente ba.
10, subié en 1950. Este afio pudo advertirse
una tendencia casi ininterrumpida al alza en
el precio de este producto, si bien a una tasa
moderada.

Precios de cereales
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Las exportaciones de avena, después de des-
cender en los once primeros meses de 1949
a 6.949 toneladas, bajaron nuevamente en
igual periodo de 1950 a 3.006 toneladas,

El mercado de la CEBADA se mostré bas-
tante activo durante 1950 y sus precios fue-
ron notablemente mds altos que en todos los
anos anteriores. Estos precios marcaron una
continua tendencia al alza durante los ocho
primeros meses, pero declinaron posterior-
mente.

Las exportaciones de cebada bajaron extra-
ordinariamente en el curso del afio que se
comenta. En efecto, entre Enero y Noviem-
bre, tiltima cifra de que se dispone, se expor-
taron solo 1.621 toneladas, en comparaciin
con 63.035 toneladas en igual lapso de 1949.

CHACARERIA

A continuacién se inserta un grifico con
el precio de algunos de nuestros principales
productos de la chacareria en el Gltimo de-
cenio. En dicho grifico puede observarse un
aumento en el precio de todos los productos
en 1950. No obstante, son de mayor intensidad
los aumentos registrados en los precios de
los garbanzos, las lentejas, el maiz y las papas.

Con respecto al movimiento de exportaciin
de los productos de la chacareria en los meses
de Enero a Noviembre, tltimo dato disponi-
ble, las exportaciones de frejoles, que habian
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PRECIOS DE ALGUNOS PRODUCTOS DE LA CHACARERIA
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bajado a 32.208 quintales en 1949, subieron a
39.762 toneladas en 1950, Entre estos mismos
afios las exportaciones de garbanzos bajaron
de 2.308 a 1.317 roneladas; este ultimo total
es también inferior al que se registrd en 1948,
Las exportaciones de lenfejas muestran uni
tendencia a la baja de bastante intensidad;
en efecto, entre 1948 y 1949, se redujeron de
22.353 a 12.067 toneladas y, en el afio que se
comenta, bajaron nuevamente, a 3.558 to-
neladas. Finalmente, con las exportaciones
de arvejas ocurre algo similar a lo dicho para
las lentejas; es asi como en los anos citados
se han reducido de 12.590 a 4.413 y a 3.544 to-
neladas, respectivamente. Como se desprende
de este comentario, las exportaciones de los
productos de 1a chacareria han descendido no-
tablemente, con excepcién de las de frejoles
que experimentaron un pequeno aumento.

N OFF 4 Spor 10Kgs
600

ESTADISTICA DE PRECIOS

En el cuadro que sigue, puede
. T o
los precios de algunos de lnsp principl;?:s“;::?
ductos agricolas del pais durante el mes de
Diciembre, comparados con los del mes 8-
cedente e igual mes de 1949, =
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B. VINOS

En Diciembre, como en el mes precedente,
se nota mayor interés por los vinos tintos de
la cosecha de 1950, habiendo declinado el in-
terés por los vinos blancos. Lo anterior coin-
cide exactamente con el movimiento de los
precios que aparece en el cuadro respectivo.
En efecto, en el mes que se comenta subid la
cotizacién de los vinos burdeos y decling la
del tipo semillén.

Al parecer, los precios de los vinos han lle-
gado ya a su mis alto nivel, ¥ rienden a decli-
nar ante la expectativa de una préxima cose-
cha mejor. A este respecto puede decirse que
se advierte una mayor oferta, frente a una de-
manda disminuida que se hace efectiva sdlo
en los casos de necesidades mis apremiantes.

En las operaciones sobre vinos de la cosecha
de 1951, que fueron reducidas en Diciembre, s&
nota una tendencia a suavizar la diferencia
de precios entre los vinos burdeos ¥ semilldn.
La mayor parte de estas rransacciones se ha
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efectuado a los mismos precios para ambos
tipos de vinos.

PRECIOS DE VINOS
[(Pesas por litro de 12 grados, buse zoma productora)
(Seglin estadisticn del Haneo Central)
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A continuacidn se incluye un grifico con el
precio de los vinos burdeos y semillon en la
zona de Lontué. La linea segmentada a co-
mienzos de 1950 corresponde a los meses de
Febrero a Junio inclusive, periodo en el cual
se suspendid transitoriamente la publicacidn
de precios de vinos. ¥ '
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C. GANADERIA

En conformidad con el cilculo efectuado
anualmente por la Direccién General de Es-
tadistica, la existencia de ganado vacuno del
pais, que se ha mantenido notablemente cons-
tante, alcanzé en 1950 a 2.331.083, cifra infe-
rior en 13,105 cabezas a la existencia calcula-
da para el ano 1949, En comparacion con el
ano 1941, o sea, hace diez afios, la existencia
de vacunos ha disminuido en 86.932 cabezas.

Existencia de
animales vacunos

1941 2.418.015
1942 2.346.385
1943 2.391.409
1944 2.311.184
1945 2.347.907
1946 2.397.346
1947 2.337.674
1948 2.510.222
1949 2.344.188
1950 2.331.083

La dotacion bovina del pais en los Gltimos
dos anos se descompone en la siguiente forma:

1949 1950
Terneros v terneras . 466,705 470,282
Toros 47.417 48,449
Novillos, 375.976 373.044
Bueyes 406.565 404.722
Vaquillas 296.137 287.201
Vacas 751.388 746.785
Total 2,344,188 2.331.083
PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
{Pesos por kilo wive)
(Cifras de ls Dreecldn General de Estadistica)
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
PRESIDENTE Y VICEPRESIDENTE

En sus primeras sesiones del mes de Enero,
el Directorio del Banco Central reeligid al se-
fior Manuel Trucco Franzani para el cargo de
Presidente de la Institucidn y al sefior Luis
Schmidt Quezada para el de Vicepresidente,

DIRECTORIO

Al 31 de Diciembre de 1950 expird el periodo

ordinario del Director del Banco, senor Jor-
ge Wachholtz, que representaba al Gobierno
en el Consejo de la institucidn (Acciones cla-
gse “‘A').
Para el nuevo periodo de tres afnos, que se
inicia el 1.” de Enero de 1951, fué designado
por Decreto de Hacienda N.' 9.839, de 22 de
Noviembre altimo, el sefior Germdn Picé Ca-
nas, actual Vicepresidente Ejecutivo de la
Corporaciin de Fomento de la Produccidn.

Ademas, con motivo de haber renunciado a
su cargo de Director representante del Gobier-
no (Acciones clase "*A") el sefior Eduardo Ira-
rrizaval Concha, cuyo periodo ordinario ex-
piraba el 31 de Diciembre de 1951, fué nombra-
do en su reemplazo, por Decreto de Hacienda
N.» 11,138, de 26 de Diciembre de 1950, el senor
Jorge Prieto Letelier,

A fines de 1950 termind el periodo de tres
afios del Director representante de las Insti-
tuciones Obreras, senor Emilio Lipez Vilches.
En conformidad a la Ley y Estatutos del Ban-
co se procedié a una nueva eleccion, resul-
tando elegido para dicho cargo, por el periodao
desde principios de 1951 a fines de 1953, el se-
for Germidn Olguin Herrera.

TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

Las tasas de interés que el Banco Central
aplica a sus operaciones de crédito no han
experimentado variaciones durante I)"_:lem-
bre. En el cuadro que sigue se anotan dichas
tasas al 31 de Diciembre Gltimo, indicando en-
tre paréntesis la fecha en que ha empezado
a regir cada una de ellas.

Durante 1950 se acordaron dos nuevas tasas.
La primera se aplica al descuento de letras que
solicite la Caja de Crédito Agrario y que pro-
vengan de anticipos a los p;aducmms de dll-
versos productos agricolas distin tos del arroz,
v es de un 41,0, Empezé a regir desde el 4
de Enero. La otra tasa, que también es de
41,0, empezd a regir el 21 de Junio, y se re-
fiere a los descuentos de letras en que inter-
venga la Caja de Crédito Agrario.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:
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VALOR DE LAS ACCIONES

Il precio de las acciones del Banco Central
en la Bolsa de Comercio de Santiago perma-
neci6 sin variacion entre fines de 1949 y fines
de 1950, en § 2.400. Esta corizacién correspon-
de al precio mis alto alcanzado durante el
tiltimo ano. Dumnﬁt:]! 1949, en Septiembre
habia llegado a § 3.150. 5

Fl prcc%o de las acciones, segiin el Balance
del Banco al 31 de Diclembre de 1950, era de
$ 2.322,65. Para las mismas fechas de los afios

1047, 1948 v 1949 estos precios fueron de
§ 2.034,07, § 2.115,13 y § 2.195,39, respectiva-
mente,
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GANANCIAS SEMESTRALES

La utilidad liguida obtenida per el Banco
Central durante el segundo semestre de 1950
ascendic a la suma de § 89.332.617,84, canti-
tidad que se distribuyd de acuerdo con el
Tirulo 10.°, articulo 99 de la Ley Orginica
de la institucion, en la siguiente forma:

Abonado al Fondo de Reser-
va (Inc. 5.7) ) s

Abonado al Fondo Especial de
Beneficio para Empleados

§  0.260.574,48

5% Inc. 2. 4.466.630,89
Dividendo a los accionis-
tas (Imcs. 3., 47 y 5. 18.787.877,84

Regalia al Fisco (Incs. 4,' ¥ 5.") 56.817.534,63

Suma § 89.332.617,84

Con cargo a la participacién que tuvo el Fisco
en las utilidades del Banco del segundo semes-
tre, se puso a disposicién de la Superinten-
ciag de la Casa de Moneda vy Especies valora-
das la suma de § 3.977.227,42.

Esta deduccién de la participacion fiscal se
efectud en cumplimiento del articulo 7. de
la Ley N." 9.856, publicada en el <Diario Ofi-
cials de 29 de Diciembre de 1950, cuyo texto
es el siguiente:

<El Directorio del Banco Central de Chile
podrd retener una suma no inferior al 3% ni
superior al 77, de la participacién fiscal en las
utilidades del Banco:.

«Con estos fondos la Superintendencia de
la Casa de Moneda y Especies Valoradas, con
aprobacidn del Ministerio de Hacienda, pro-
penderd a la especializacion técnica de su per-
sonal y de sus servicios y podrd contratar per-
sonal técnico en el pais o en el extranjero:.

<Esas remuneraciones estardin afectas a im-
posiciones en la Caja Nacional de Empleados
Piblicos v Periodistas y demds descuentos de
previsidn social, debiendo cubrirse con dichos
recursos las cuotas fiscales correspondientes. .

DIVIDENDO

El Banco Central repartié en el segundo se-
mestre un dividendo de § 110 por accién, me-
nos los descuentos correspondientes a impues-
tos. Este dividendo se encuentra a disposi-
‘1"!1‘;[11 de los accionistas desde el 2 de Enero de

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Las COLOCACIONES en moneda corriente
del Banco Central subieron nuevamente en
Diciembre, a 6.175 millones de pesos, es decir,
en 180 millones.

El aumento mds fuerte observado en el mes
que se comenta correspondid al de 297 millo-
nes experimentado por las operaciones con
el publico, las que se elevaron a 1,697 millones
de pesos a fines de mes. Subieron también, en
23 v 32 millones, respectivamente, los créditos
del Banco a Instituciones de Fomento, y aqué-

llos que se incluyen en la columna <Varias
del cuadro gque sigue,

Las colocaciones con instituciones banca-
rias descendieron en 167 millones, con lo que
su saldo se redujo a 2.653 millones de pesos,
Dicha disminucion se opero exclusivamente en
los redescuentos 4 bancos comerciales que, al
bajar en 214 millones, se redujeron a 2.012
millones de pesos. Los créditos del Banco a
la Caja Nacional de Ahorros subieron en 47
millones, alcanzando un total de 641 millones
de pesos. Finalmente, los préstamos al Fisco
se redujeron en 5 millones por concepto de
la amortizacidn practicada a fines de Diciem-
bre.

BANCO CENTRAL DE CHILE
Caloca ps e moneda corriene
(En millones da pesps)
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Las INVERSIONES del Banco Central expe-
rimentaron en Diciembre un fuerte aumento
de 505 millones de pesos, y finalizaron el ano
con un saldo de 2.235 millones.

El referido aumento se produjo casi exclusi-
vamen te a raiz de la adquisicion de $595.238.000
nominales en bonos fiscales, cotizados a 847,
es decir por valor de 500 millpnes de pesos.
Estos bones se emitieron en conformidad a
la Ley N.® 9,540, publicada en el «Diario Ofi-
cials del 16 de Diciembre de 1949, que autori-
z6 al Presidente de la Repiiblica para emitir v
colocar bonos de la deuda interna de 7 de
interés y una amortizacion de 19, anual, por
el monto necesario para producir hasta mil
millones de pesos. El producto de estos bonos
pasdé a incrementar los recursos de la Caja
Fiscal para financiar ¢l Presupuesto de 1950.
Este empréstito serd servido por la Caja Autd-
noma de Amortizacion de la Deuda Pablica.

La Ley N.v 9.540 dice en su articulo tercero
que en el caso de que el empréstito en refe-
rencia se cologue en ¢l Banco Central con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 40, letra
cide la Ley N.» 7,747 como ocurri6 en el caso
que se comenta la Caja de Amortizacion
efectuard, ademds de las amortizaciones ordi-
narias que correspondan, las extraordinarias
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que sean necesarias para equilibrar los giros
que haga la Corporacién de Fomento contra
los fondos blogueados en el Banco Central,
provenientes del empréstito del Eximbank, por
25 millones de délares. Ademds, por el hecho
de haber adquirido estos bonos el Banco Cen-
tral, su interés se reduce a sélo 17, anual.

El articulo 58 de la Ley N.» 9.629, publicada
en el «Diario Oficial. del 18 de Julio de 1950,
autoriza al Presidente de la Repablica para
que sirva este empréstito con las mayores en-
tradas producidas por la modificacion de los
tipos de cambio.

BANCD CENTRAL DE CHILE
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mernte en Diciembre, en 45 millones de

con lo que se redujo a 1.317 millones, i
El Fondo de Conversién sefiala un aumento

de 7 millones de pesos, suma que corresponde

al producte del medio por ciento gue el Ban-

co Central cobrd sobre la venta de cambios

internacionales. El saldo del Fondo de Con-

:'lersitju al 31 de Diciembre era de 1.042 millo-
es.

OBLIGACIONES DEL BANCO CENTRAL

El rotal de las OBLIGACIONES en moneda
corriente del Banco Central subid en Diciem-
bre a 8.584 millones de pesos, esto es, en 671
millones,

El aumento de las obligaciones se operd
exclusivamente en los «Billetes en Circula-
cidn», que en el mes que se comenta experi-
mentaron un aumento relativamente fuerte
de 784 millones de pesos, con lo que alcanza-
ron un monto de 7.047 millones, el mds alto
registrado en estas estadisticas.

En Diciembre se redujeron los distintos ru-
bros de depdsitos en el Banco Central, siendo
la disminucién de mayor importancia aquella
de 87 millones operada en los depdsitos de las
instituciones bancarias. A fines de ese mes
dichos depdsitos quedaron en 1,153 millones
de pesos.

BANCO CENTRAL DE CHILE
Obligaciones en moneds corrlente
(En millnnes de pesusd)
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El desarrollo que han tenido las operaciones
en moneda corriente del Banco Central du-
rante el presente afno puede observarse a con-
tinuacion. Al efecto, se inserta un grafico que
muestra, desde 1942, las variaciones del rubro
‘Billetes Emitidos y Depdsitos:, esto es, de
las emisiones del Banco, ¥ de aguellos otros
rubros cuyas ﬂt;clmaclnnes tienen mayor in-

ia en aquéllas.
mﬁn:ﬁa‘i deq]as OBLIGTGIONES del ‘l&lnnoo
J al, en moneda corriente, curva A €
g:;igm subi6 entre fines de 1949 y 1950, de
7.416 a 8.584 millones de pesos, 0 sea, en 1.1
millones. Dicho aumento, que corresponde a
un 15,77, se operé principalmente en el se-



gundo semestre de 1950, como puede obser-
varse en el grifico adjunto, y corresponde ca-
si exclusivamente a un aumento de los Bille-
tes en circulacién. En 1949, la intensidad de
aumento de las obligaciones fué de 23,57, ¥,
en 1948, de 18,67;.
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La curva B del grdfico, que representa las
COLOCACIONES del Banco Central, conti-
nua mostrando un estrecho paralelismo con
la curva de obligaciones que se comento mas
arriba. Puede decirse que, del mismo modo
gue en 1948 y 1949, el crecimiento de las obli-
gaciones del Banco ha tenido principalmente
su origen en la expansion de sus colocaciones.

COLOCACIONES DEL BANGO CENTRAL
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En efecto, entre el 31 de diciembre de 1949
1950, subieron de 5.119,4 a 6.175,3 millones dp
pesps, es deeir, en 1.055,9 millones, 1o que re-
presenta una tasa anual de 20,67, En 1948,
subieron en 29,57, v, en 1949, en 36,17, .

Mis adelante se inserta un cuadro en el que
pueden apreciarse las variaciones de los dife-
rentes rubros de colocaciones entre el 31 de
Diciembre de 1949 e igual fecha de 1950, En
€l puede observarse que, contrariamente a lo
que ocurrid en 1949, en que la mayor parte del
aumento de las colocaciones del Banco Cen-
tral correspondic a una expansién de sus cré-
ditos con instituciones bancarias, en 1950 las
colocaciones se encauzaron principalmente o
través de créditos al piblico y a instituciones
de fomento.

Las INVERSIONES del Banco Central, cur-
va «E- del grifico, sefialan un notable aumen-
to de 1950, ¢l que se hizo particularmente in-
tenso en los dos altimos meses de ese aio.
De 1.501,1 millones con que aparecian a fines
de 1949, subieron a 2.235,0 millones de pesos
al 31 de Diciembre del afio que se comenta,
es decir, en 733,9 millones (48,97, de aumento),

Como puede verse en el cuadro que se inser-
ta miis adelante, el aumento de las inversiones
sé debe en parte muy importante a la adqui-
sicidn de <Bonos Fiscales: de la Deuda Inter-
na, por 300 miilones de pesos, practicada en
el mes de Diciembre por el Banco, de acuerdo
con las Leyes New, 7.747 v 9.540. El rubro -De-
bentures ¥ Pagarés de la Compaiia de Acero
del Pacificor experimentd en 1950 un incre-
mento de 1799 millones de pesos. Dicho au-
mento corresponde casi totalmente a la com-
pra de dos pagarés de la CAP por una suma
de 177 millones, en virtud del Decreto de Ha-
cienda N.° 3.691 de 6 de Abril de 1950, E] pri-
mero de estos pagarés, ascendente a 1241
millones de pesos, fué adquirido el 6 de Mayo,
y el segundo, por un monto de 52,9 millones,
se adguirid el 17 del mismo mes.

Los «Pagarés de Tesoreria. comprados a las
instituciones bancarias por el Banco Central
en virtud de la Ley N.© 8,918, de Recursos Ex-
traordinarios, subieron en 66,4 millones de
pesos, Las demds variaciones en la inversion
del Banco fueron de mucha menor importan-
cia.

INVERSIONES DEL BANCO CENTRAL
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Las emisiones del Banco O
cepto de OPERAGIONES D Oney 3 onn-
BI1O [(Curva «C:) se mantuvieron a4 un nivel
rel:il:u‘amenle‘ estable e inferior al del anp
1949, En los ultimos tres afios la parre de la
elrmsmn generada por causas externas, deri-
“?d"“: del movimiento de nuestro cOmercio
€xterior, ha sido comparativamente pequenia
En efecto, de 415 millones a fines de 1949, su-
bid a 484 millones de pesos al 31 de Diciembre
ultimo, es decir, en 69 millones. En ambas
fechas, el saldo de la emisidn por operaciones
de oro y cambios representa solo el 5.5, del
total del circulante emitido por el Banco
Central,

Finalmente, la Curva <D+, que representa
el F[]'.\_D{) l_)F, CONVERSION, gespué]: del al-
2a casi vertical que muestra en el Gltimo tri-
mestre de 1947, por efecto de la revaluacion
de las ‘antiguas reservas de oro , ha continua-
do con un muy leve desarrollo ascendente, el
que obedece exclusivamente a los abonos que
se hacen semestralmente a dichos fondos con
el producto de las comisiones en monedas
extranjeras que el Banco Central cobra a los
compradores de cambios internacionales. El
valor en moneda chilena del abono efectuado
a fines de Diciembre tiltimo es de 7 millones de
pesos, con lo que el saldo del fondo de conver-
sidn subid a 1.042 millones de pesos,

ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS EN EL
BANCO CENTRAL

El cuadro que sigue presenta, convertidas
a miles de délares, las diversas partidas repre-
sentativas de oro y monedas extranjeras de
los tres ultimos balances semestrales del
Banco Central. El total de los fondos en oro y
monedas extranjeras que a fines de Diciembre
de 1949 era de 51,7 millones de ddlares, a la
misma fecha de 1950 subi6 a 63,6 millones, es
decir, en 11,9 millones de ddlares. De los fon-
dos mencionados a esta Gltima fecha, 49,1
millones corresponden a oro y 14,4 millones
de ddlares a monedas extranjeras.
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TRANIERAS KN EL HANCO CENTRAL
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CAPITAL ¥ RESERVAS

El CAPITAL PAGADO del Banco €
aumentd de § 169,210,000 a fines de(‘le&?a all
§ 172.660.000 al 31 de Diciembre de 1950, es
decir, en § 3.350.000. Este incremento corres-
ponde a una emision de 3.000 acciones de la
clase «B. (bancos comerciales nacionales) ¥y
de 350 acciones de la clase «C: (hancos comer-
ciales extranjeros). j

Al 31 de Diciembre Gltimo, la cuenta capi-
tal presentaba un saldo de § 172.660.000, que
equivale a 172,660 acciones de § 1.000 cada
una, distribuidas en la siguiente forma:

Clase «A- (Fisco) ! 20.000 acciones
Clase «B - (Bancos Nacionales) 95,227 »
Clase «C - (Bancos Extranjs.).  38.475

Clase <D+ (Piblico) . 18,958

El FONDO DE RESERVA LEGAL se incre-
menti en § 25.978.401,81 durante 1950, que-
dando a fines de Diciembre en § 188.953.025,95.
Dicho aumento proviene en primer término
de aquella parte de las utilidaces liquidas del
Banco en los dos semestres que, en virtud del
articulo 99, inciso 5.° de la Ley Orgdnica del
Banco Central, pasan a incrementar dicho
Fondo v que en el afio que se comenta alcan-
26 a $ 21.727.184.81, v ¢l resto, § 4.251.217,00,
corresponde a la venta de las 3.350 acciones
citadas mds arriba. En efecto, esas acciones
se vendieron al precio de § 2.269,02. De esta
suma se abond a la Reserva el exceso sobre el
valor nominal de mil pesos, es decir, § 1.269,02
por accidn.

El FONDO ESPECIAL PARA FUTUROS DI-
VIDENDOS se mantuyvo nuevamente sin va-
riacién, o sea, en § 39.416.370,21.

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO
CENTRAL

Un nuevo aumento, de 671 millones de pe-
so0s, experiments en Diciembre ta EMISION
del Banco Central, a consecuencias del cual
se elevo a 8.699 millones. Esta expansidn dgl
circulante se produjo principalmente a raiz
de un incremento de las inversiones del Ban-
co (adquisicién de bonos fiscales por 500 mi-
llones de pesos en virtud de las Leyes N,
7.747 v 9.540) y, en menor proporcion, del au-
mento de los créditos directos al publico.

Entre fines de 1949 y 1950, la emisién subid
de 7.521 a 8.699 millones de pesos, es decir,
en 1,178 millones. Este aumento gue, como ya
se ha indicado, enim-.is de Lu lmy.:d E:]:I 11:;!‘3;

io s6lo en el Gltimo mes del ano,

:uujz 15,77, tasa que es inferior a las registra-
das en los tres anos precedentes. En efecto,
en 1947, 1948 v 1949, el circulante emitido por
el Banco Central subié en 19,3, 18,5 v 23,47,
respectivamente.

C]lbe observar que durante los siete primeros
meses de 1950, el circulante pwstrd variaciones
de alza y baja en un nivel inferior al de fines

de 1949,



— 31 —

Entre las operaciones que¢ generan la emi-
sidn, el aumento de mayor importancia de
1950 correspondio a las colocaciones con el
spublico y otros:, rubro que subié en 597
millones de pesos, alcanzando un monto de
1.697 millones.

Las operaciones con el Fisco, que se habian
mantenido casi absolutamente estables du-
rante los 11 primeros meses de 1950, experi-
mentaron en Diciembre el fuerte aumento ya
sefalado. Entre fines de 1949 y 1950, aumen-
taron en 478 millones, con lo que subieron a
2,713 millones de pesos.

De bastante consideracion fué tambicén el
aumento de las colocaciones e inversiones con
entidades oficiales. A fines de 1950 dichas ope-
raciones aparecen con un saldo de 1.921 mi-
llones, superior en 442 millones al de fines del
afio anterior.

Los créditos del Banco Central a los bancos
comerciales v a la Caja Nacional de Ahorros,
si bien aumentaron en 273 millones entre
fines de 1949 v 1950, senalaron una c ide-
rable disminucién en su tasa de incremento.
A fines de Diciembre Gltimo, el saldo de estos
créditos, incluyendo en ellos las compras de
«pagarés de Tesoreria», efectuadas por el Ban-
co Central a las instituciones bancarias en

cumplimiento de la Ley N.» 8.918, asciende a
2.912 millones de pesos.

Las operaciones de cambio, que ‘desde fines
de 1947 tienen una influencia relativamente
pequena en las variaciones de la emision, su-
bieron en 69 millones de pesos entre fines de
los anos 1949 ¥ 1950, registrando al 31 de Di-
ciembre de este altimo afio un saldo de 484
millones,

Han contrarrestado en parte los aumentos
mencionados otros rubros tales como capi-
tal y reservas, utilidades, canjes, operaciones
pendientes, etc., Cuyas expansiones producen
la correspondiente contraccion del eirculante
emitido, experimentando, en conjunto, un
incremento de 681 millones de pesos en el
afio que se comenta.

En cuanto a la distribucidn del circulante
emitido por el Banco Central, en 1950 pudo
observarse una mayor afluencia de dinero a
manos del pablico. En efecto, mientras en
1949 la parte de la emisién en poder del pi-
blico fluctué alrededor del 71,6, en 1950
tuyo un promedio de 73,07,. En consecuencia,
el promedio anual del circulante en poder
de las instituciones bancarias se redujo del
28,47, de la emisi6n en 1949, al 27,0', en
1950.

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL
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B. BANCOS COMERCIALES [BANCOS COMERCIALES

SITUACION DE ENCAJE Ak A

El ENCAJE LEGAL MINIMO d [ D ey
comerciales experimenté en Nof'is::ht;im::a: FECHAS | Pabllo | Fi };‘;T;&'.:‘i‘ﬂ}ﬁ"-t".fw' TOTAL
aumento de 39 millones de pesos, con lo que | | L I 2] ]
ascendid a 1934 millones a fines de ese mes, 1o <o 1] ooe| oS 4 ;
A Ia_misma fecha el ENCAJE EFECTIVO se 2% Wl osEed x| 0 e
redujo en 105 millones, bajando a 2.043 mi- | "9 % 1
llones de pesos. De esta manera, el EXCEDEN- 50 0 a8t %0 | b

TE de _este ultimo sobre el minimo legal se
contrajo en 144 millones, finalizando el mes
de Noviembre con 119 millones de pesos.
Durante el mes en referencia, el monto de
los redescuentos de estas instituciones en el
Banco Central disminuyd levemente, en 32
millones de pesos, bajando a 2.239 millones,

BANCOS COMERCIALES
Encaje
(En millones de pesos)
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COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Subieron nuevamente en Noviembre las
COLOCACIONES en moneda corriente de los
bancos comerciales, esta vez en 302 millones
de pesos, a consecuencia de lo cual el saldo
de dichos préstamos a fines de mes fué de
12.641 millones.

El aumento en referencia se produjo prin-
cipalmente a raiz de una expansion de 329
millones en los créditos al puablico, los que
alcanzaron un saldo de 12.152 millones de
pesos. Los préstamos a Reparticiones Guber-
nativas subieron en 32 millones, ¥ en 15 mi-
llones los otorgados a otras entidades oficiales.
En Noviembre bajaron solamente las coloca-
ciones con el Fisco, en 74 millones de pesos.

Los DEPOSITOS en moneda corriente de
los bancos comerciales aparecen con 11139
millones de pesos a fines de Noviembre, sena-

1950 Ene

t
1
1
|

de Fomenio, Hipoteca.
. = 1 Nacional e Alorros y
rerespoisales u oficinas del mismo banco, (4) Ell

nire low proplos bascos. No e consderss Jos
ax de Gurantls v Convipuiciones Jisficlales s =i por
-rEditon simples o documentarioas,

lando asi un incremento de 295 millones con
respecto a su saldo de fines del mes precedente.

El aumento de mayor importancia regis-
trado en dicho mes correspondid al de 133
millones experimentado en los depdsitos del
Fisco, los que alcanzaron un total de 538 mi-
llones de pesos. Con este aumento se interrum-
pid la tendencia a la baja que estos depdsitos
habian mostrado durante casi todo el aiio.
Los depdsitos del puiblico, que vienen sefialan-
do una tendencia al alza durante los Gltimos
siete meses, subieron nuevamente, en 106
millones, con lo que alcanzaron un total de
7.933 millones a fines de Noviembre. Los de-
positos de Reparticiones Gubernativas v los
que aparecen en la columna <Diversas. del
cuadro respectivo, experimentaron aumentos
de 77 y 30 millones de pesos, respectivamente.
Los depositos de «Otras entidades oficiales»
sefialaron un nuevo descenso, esta vez de 51

millones.
BANCOS COMERCIALES

Deopésitos en moneds corriente
{En millonrs de pesad)
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INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Las INVERSIONES de los bancos comercia-
les experimentaron un pequeno aumento de
dos millones de pesos, alcanzando un total
de 1.548 millones a fines de Noviembre. Este

aumento se registrd integramente en las in-.

versiones de bienes raices, muebles y ttiles.

El conjunto del CAPITAL Y RESERVAS de
los bancos comerciales permanecié estacio-
nario en Noviembre a un nivel de 2.803 millo-
nes de pesos.

El saldo de los REDESCUENTOS concedi-
dos por el Banco Central a los bancos comer-
ciales bajé entre fines de Octubre y Noviem-
bre de 2.271 a 2,239 millones de pesos, es de-
cir, en 32 millones.

BANCOS COMERCIALES

Inverslones § Orras cusnias
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CUENTAS EN ORO Y MONEDAS EXTRAN-
JERAS

Las colocaciones en monedas extranjeras de
los bancos comerciales experimentaron en No-
viembre un pequeno descenso de 3 millones,

BANCOS COMERCIALES
Cuentas en oro y monedas extranjeras (1)
LEn millones de pesos)
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que redujo su saldo a 220 millones de pesos,

Por el contrario, los depdsitos en monedag
extranjeras constituidos en dichos bancos, que
a fines de Noviembre aparecen con un saldo de
256 millones, experimentaron un aumento de
26 millones de pesos.

El saldo activo de las disponibilidades en ¢]
exterior de los bancos comerciales, es decir, 1a
diferencia entre los fondos disponibles fuera
del pais ¥ lo adeudado al exterior, bajé a fines
de Noviembre a 572 millones, esto es, en 64
millones de pesos.

Todos los valores citados mds arriba repre-
sentan oro ¥ monedas extranjéras convertidos
a pesos chilenos a razén de 31 pesos por da-
lar de los Estados Unidos.

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS
SITUACION DE ENCAJE

El ENCAJE LEGAL MINIMO de la Caja
Nacional de Ahorros al 30 de Noviembre fué
de 1.266 millones de pesos, o sea, superior en
20 millones al de fines del mes precedente.
Entre estas mismas fechas el ENCAJE EFEC-
TIVO subié en 161 millones, alcanzando a
1.449 millones de pesos. Como consecuencia
del aumento relativamente fuerte del encaje
efectivo, el EXCEDENTE de este altimo so-
bre el minimo legal subid de 42 a 183 millones,
es decir, en 141 millones de pesos.

GAJA NATIONAL DE ANORROS
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Execaje EFcTIVO
=l [ Do | i :5
|Repos. s i
| . LEcaL | B
Tatal ain, |0
1946 M i =
1047 1052 i
pi 1453 a1
AR Bhov W60 o
5t | AT a4
1930 L 6| Lz6o 139
6| Lado an
6 | ‘vaeo 1y
i 1444 Lh
6| 121} —
6| ‘TAsd 156
6 1468 124
6 1.156 1
0| Ttk —fi7
6l 1,388 #
55 1440 3

i piirtida de oro selludes chileso;
ticiones de fomenta, (3) Pristan

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES en moneda corriente
de la Caja Nacional de Ahorros experimenta-
ron en Noviembre un aumento de 119 millo-
nes de pesos, lo que elevé su saldo a 5.484
millones a fines de dicho mes.

El aumento anotado se produjo casi exclu-
sivamente en los préstamos al publico que
subieron en 104 millones de pesos. Este au-



mento elevi el saldo de
4.837 millones. Las demd
vadas en Noviembre fueron relativamente de
menor imporiancia. Asi las colocaciones con
Reparticiones Gubernativas subieron en 9 mi-
Hones; con otras entidades oficiales , en 4
millones; y, con el Fisco, en 2 millones de

pesos,
CAJA NAGIONAL DE AHORROS

Colocaciones en moneds corrfente

dichos préstamos a
s variaciones obser-

{En nilllones de peane)

wlidades. (2
di Auil

Subiéron nuevamente, esta vez en 202 mi-
llones de pesos, los DEPOSITOS en moneda
corriente mantenidos en la Caja Nacional de
Ahorros, a raiz de lo cual a fines de Noviembre
alcanzaron un total de 8.046 millones.

El aumento observado en este mes tiene su
origen en un incremento general de los distin-
tos rubros de depdsitos, Los depdsitos que el
Fisco mantiene en la Caja subieron en 66
millones, con lo cual alcanzaron un total de
1.103 miliones de pesos. Los depdsitos del pt-
blico llegaron a 5.647 millones, es decir su-
bieron en 11 millones de pesos. Los depdsitos

GAJA NACIONAL DE ATTORROS
Depdsltos en maneds corrienie
{En millones de pesos)
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de Reparticiones Gubernativas y de <otras en-

tidades oficiales: se incrementaron

4,3 millones de pesos, reupecﬁvamen::. !I"‘oz-
ultimo, los depdsitos que se incluyen en la
columna diversas del cuadro respective, y
que en su mayor parte corresponden a ban-
cos comerciales, subieron en 77 millones de
pesos.

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Las INVERSIONES de la Caja Nacional de
Ahorros no acusaron variaciones entre fines
de Octubre y Noviembre, manteniéndose en
1.313 millones de pesos,

Las RESERVAS de la Caja subieron leve-
mente a4 57 millones de pesos.

El saldo de los créditos otorgados por el
Banco Central a dicha Caja bajé entre fines
de Ocrubre y Noviembre de 655 a 581 millones
de pesos, es decir, en 74 millones,

LAJA NACIONAL DE AHORROS
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D. TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
experimentd en Noviembre una expansion de
387 millones de pesos, a consecuencias de lo
cual su saldo se elevd a 19.224 millones.

El referido aumento se origind esclusiva-
mente en el DINERO GIRAL, que subié a
13.713 millones, es decir, en 423 millones. No
ohstante, es preciso recordar gue este aumen-
to es en relacién con el monto del dinero gi-
ral a fines de Octubre pasado, que es el
bajo desde Noviembre de 1949, La expansién
del dinerode cuenta se produjo principalmente
a raiz del aumento de las colocaciones banca-
rias—en especial con el publico—, de los can-
jes, y de los dfpéﬁiws en dinero efectivo en el
Banco Uentral, i

En el mes de Noviembre el DINERO EN LI-
BRE CIRGULACION sufrié un nuevo descen-
s0, esta vez de 36 millones de pesos, con lo
que su saldo a fines del mes gue se comenta
se redujo a 5.511 millones.
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TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

(En millones de pesos)
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Durante el lapso de 5 meses comprendido
entre fines de Junio y Noviembre, es decir,
con posterioridad a la aplicacién de la Ley
N.* 9,629 que aumentd los sueldos a los em-

leados de la Administraciéon Phblica, el TO-

AL DEL DINERO CIRCULANTE ha aumen-
tado en sélo 89 millones de pesos.

En dicho periodo el dinero giral correspon-
diente a depdsitos en cuenta corriente del
Fisco, Municipalidades y Reparticiones Gu-
bernativas en los bancos comerciales y en Ia
Caja Nacional de Ahorros, acusd una dismi-
nucion de 1,342 millones; al mismo tiempo
dichas instituciones expandieron sus crédi-
tos, principalmente por operaciones con el
piiblico, en 456 millones. Ambos rubros, que
corresponden en esta ocasion a los principales
factores de egresos de las instituciones ban-
carias, suman, en conjunto, 1.798 millones.

El drenaje de caja derivado de estas opera-
ciones fué compensado sélo en poco mis de
un 50% por el aumento de los depdsitos del
pliblico en cuenta corriente, los que subieron

en 949 millones. Y, aunque se consideren

bancarios

a v condiclenales. Col, 7,
del Debes, {uera de otras part|das menores. ol 1 0. —Repres
apormdi por el pdblico. Las clfrae negativar indican que el

a period rey e

tivo a ba caja’de lan (ostlioci

3 U retiro de dinero efective
Depositos en el Banco Central
aria emitidos por el Banco Cen-
4 los existencian de billetes y mo-

cidn de Tas o

? . 4 i
empresas comercisles industrinles ¥, en general, en manos del pablico.

otros factores de reingreso, la recuperacién
aleanza a sélo un 747, En consecuencia, el
drenaje neto de caja que sufrieron las institu-
ciones, bancarias, de 464 millones (26Y;), las
obligé a recurrir al Banco Central en demanda
de aproximadamente esa misma suma.

Lo expuesto explica grosso modo el aumen-
to de 389 millones de pesos que acusan entre
Junio y Noviembre los billetes y monedas en
libre circulacidn y que en altimo término vi-
no a compensar, dentro del Total del Dinero
Circulante, la baja de. 300 millones sufrida
por el dinero giral.

E. OTRAS ESTADISTICAS DEL CRE-
DITO

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El cdlculo hecho por la Superintendencia de
Bancos para determinar el promedio del in-
terés cobrado por los bancos comerciales en el
segundo semestre de 1950, dié como resulta-
do un 10,987, tasa superior en 0,60 puntos
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a la del primer semestre de ese 4o, y superior
también, en 0,57 puntos a la del segundo se-
mestre de 1949. Como puede observarse en el
cuadro que se adjunta, la tasa media de in-
terés cobrada por los bancos comerciales en
el periodo que se comenta, es la mds alta re-
gistrada hasta la fecha.

El procedimiento seguido por la Superin-
tendencia de Bancos para la determinacion
del interés corriente bancario, consiste en cal-
cular el porcentaje que representa el toral de
los intereses y comisiones percibidos por los
bancos comerciales en todo el semestre, en
relacién con el promedio diario de las coloca-
ciones durante el mismo periodo.

La determinacion del término medio asi
efectuada se rige por las disposiciones de la
Ley N.7 4.694, de 22 de Noviembre de 1929, y
su objeto es fijar el maximo de interés permi-
tido por la Ley para los mutuos y para los
depisitos regidos por el articulo 2.221 del G-
digo Civil,

Las tasas anotadas en el cuadro surten sus
efectos legales en el semestre siguiente a aguel
en el cual aparecen anotadas.

ler, SEMESTRE 2.0 SEMESTRE

CARGOS BANCARIOS Y CANJES

El promedio diario de los cargos en cuentas

Octubre a 1.150 millones de pesos en Noviem-
bre. Entre estos mismos meses en la Caja Na-
cional de Ahorros bajé de 325 a 311 lones.

Igualmente, en el mes de Noviembre el pro-
medio diario de los documentos canjeados en
las cdmaras de compensacién del pais bajé a
695 millones, de 722 millones de pesos con que
figuraba en el mes precedente.

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
{En millones de pesos)
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DEPOSITOS DE AHORRO

El saldo de los depdsitos de ahorro mante-
nidos en la Caja Nacional de Ahorros y en la
Caja de Retiro y Prevision Social de los
Ferrocarriles del Estado sefialé en Noviembre
un nuevo aumento, de 32,5 millones, a raiz
del cual el saldo de dichos depésitos subid a
fines de ese mes a 3.617,5 millones de pesos.

DEPOSITOS DE AHORRO
(En millones de pesos)
[Datos de [n Dirceciin General de Estadistica)
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to Industrial, con lo que alcanzaron un total
de 488 millones.

Las colocaciones de las demds instituciones
de fomento permanecieron aproximadamen-
te estacionarias, como puede observarse en el
cuadro que se inserta mis adelante.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Colocaciones
(En millonesde pesos]
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INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El monto de los bonos en circulacion, cuya
curva a lo largo de los afios 1940 a 1950 apare-
ce en el grifico que se acompaiia, ha dismi-
nuido notablemente la intensidad de su au-
mento a partir de 1947, v muy especialmente
en el aio 1949,

Entre fines de 1949 y 1950 el monto de los
bhonos en circulacion se incrementd en 126
millones de pesos, con lo gue alcanzd un to-
tal de 2,853 millones. Dicho aumento, que se
produjo sélo en el Gltimo semestre, se des-
compone como sigue: 60 millones en los bonos
de la Caja de Crédito Hipotecario; 44 millo-
nes en los del Banco Hipotecario de Chile, y
22 millones de pesos en los bonos del Banco
Hipotecario, Valparaiso.

BONOS HIPOTECARIOS
Valor nominal ¥ cotfzaciin porcen rual

(En millanes e pesas)
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En el grafico preinserto aparece una curva
con la cotizacion de los bonos del tipo 6-3,
de la Caja de Crédite Hipotecario. Como pue-
de apreciarse en dicho grifico, la cotizacion
de estos bonos se ha mantenido sensiblemen-
te baja durante los Gltimos 4 anos. En 1950
dicha cotizacion se mantuvo relativamente es-
table alrededor de 571.",, en oposicion con
1949 en gue pudo observarse una intensa
tendencia al alza en los 6 primeros meses, se-
guida de una igualmente intensa tendencia
a la baja en el segundo semestre. La® cotiza-
cion media en 1949 fué aproximadamente de
607

F. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

En el mes de Octubre, la Direccién General
de Estadistica modifico el cdleculo de las letras
v cheques protestados, debido a que los pro-
testos que aparecian en las estadisticas ante-
riores incluian los datos semanales brutos pu-
blicados en el «Boletin Comercial. de la Ci-
mara de Comercio de Chile y, por consiguien-
te, los montos mensuales se determinaban
irregularmente sumando cifras de semanas
completas, las que en raros casos coincidian
con el calendario del mes. La modificacion
que la Direccion General de Estadistica ha
introducido en estas series tiene por objeto
eliminar este inconveniente a fin de hacer
comparables las cifras mensuales.

Subid en Noviembre el monto de las letras
llevadas al protesto. Con el guarismo de 64,0
millones de pesos, arrojo un incremento de
12,8 millones en relaciéon con el mes de Oc-
tubre, v de 17,1 millones con respecto a igual
mes del afio pasado.

Por otra parte, el valor de los cheques pro-
testados descendio a 32,0 millones de pesos en
el mes que se comenta, arrojando una baja
de 2,6 millones en comparacion con el mes
precedente. Sin embargo, sefiala un incre-
mento de 11,8 millones de pesos con respecto
a Noviembre de 1949,
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

En el mes de Noviembre ingresaron a las
Ligas y Uniones Comerciales del pais tres cau-
sas de insolvencia con activo de 3,9 millones
de pesos y pasivo de 3,8 millones. No se re-
gistré ninguna causa con solo pasivoe conoci-
do. Ingresaron, sin embargo, cuatro causas
con activo y pasivo desconocidos,

BOLSA DE

A. ACCIONES Y BONOS

El indice general de corizaciones de accio-
nes subié en Noviembre a 161,2, con lo que
registrd un incremento de 10,677, que es el
alza mensual mds alta registrada por este
indice. Comparado con igual mes del afo
pasado, sefiala un aumento de 11,077, En este
mes subieron todos los indices parciales, ob-
servindose la mayor alza en el indice parcial
del grupo de acciones de compafnias mine-
ras, que se incrementd en 24,477, Un alza de
21,77 registrd el indice del grupo de acciones
de compaiiias salitreras, siguiéndole en in-
tensidad el aumento de 13,37, que experi-
mentoé el indice de acciones de compafias
agropecuarias.

Nuevamente subié en Noviembre el monto
de las acciones transadas en las Bolsas del
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pais. En efecto, al lograr la suma de 480,1
millones de pesos, superd la del mes anterior
en 157,5 millones, a la vez que alcanzd el
mis alto nivel de todos los afios anteriores.
En comparacién con igual mes del afio pa-
sado, arroja un incremento de 180,3 millones
de pesos. Esta fuerte alza se debié al incre-
mento que experimentaron las transaccio-
nes en todos los grupos de acciones, con la
excepcidn del grupo de acciones de institu-
ciones bancarias cuyas transacciones baja-
ron en 4,0 millones de pesos. El alza de mayor
intensidad la experimentd el grupo de accio-
nes de compafias salitreras, que subid en
79,7 millones de pesos. También fué conside-
rable ¢l incremento que arrojé el grupo de
acciones de companias industriales, a saber,
de 46,6 millones de pesos. El grupo de accio-
nes de companias agropecuarias registr un
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alza menos intensa, de 17,3 millones de pe-
s0s, v el de compafiias mineras subid en 6,3
millones.

Fué diferente la reaccidn de las transaccio-
nes en bonos durante el mes de Noviembre,
ya que éstas registraron un descenso de 8,9
millones de pesos, bajando el toral a 95,8
millones. Con respecto a igual mes de 1949,
sefiala, sin embargo, un aumento de 253
millones de pesos. Experimentaron bajas las
transacciones en bonos del Estado y de las
Municipalidades, ¥ de particulares, cuyos des-
censos fueron de 9,5 v 2,8 millones de pesos,
respectivamente. Por otra parte, subieron
las transacciones en bonos de las institucio-
nes hipotecarias.

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En mes de peacs)
fCilrns de o Direccién Geoeral de Estadistici)
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B. CAMBIO

En el cuadro que agregamos 4 continuacién
aparecen los diferentes tipos de cambio del
ddlar, y el precio medio mensual de esta mo-

1031

neda en el mercado libre durante el ano 1950,
Ademads, se inserta un grifico en el que apa-
rece la curva que indica las fluctuaciones de|
precio del délar en el mercado libre durante
el periodo comprendido entre 1943 y 1950, E|
precio de esta moneda que llegd a su cotiza-
cidn madis alta a fines del afio 1949, tuvo una
leve tendencia descendente que abarci los
cuatro primeros meses del ano 1950. Poste-
riormente se observan variaciones en amhos
sentidos, aunque de escasa intensidad. En
los dos ultimos meses del ano, sin embargo,
se manifiesta una franca tendencia a la baja,
que se acentua considerablemente en el mes
de Diciembre. No obstante la fuerte alza ex-
perimentada en los ultimos meses de 1949,
por el dolar libre, v el ritmo descendente que
experimentd en el primer semestre de este
ano, el precio medio del ddlar durante 1950
superd al de 1949, En efecto, de un precio me-
dio de § 77,74 por délar que registrd en 1949,
subié a § 89,88 por délar en 1950, lo que signi-
fica un aumento de 15,607 . Entre 1948 y 1949
habia subido de $ 59,81 a $ 77,74, por ddlar,
estoes en 2L1%. o __

El'tipo de cambio de § 25 por délar, denomi-
nado <de exportacion., fué establecido por De-
creto de Hacienda N.© 2,822, de 31 de Julio de
1942, Durante el afio 1949, parte de las divisas
adquiridas por la Caja de Amortizacion, por
intermedio del Banco Central, al cambio “es-
pecial. se destinaba a este tipo de (‘.amt_lio a
cubrir importaciones de papel para P%ﬂdﬂi‘
cos v celulosa. En el afio 1950, el Ministerio
de Hacienda incluy¢ dichos articulos entré
10s que se cubrian con divisas de § 31 por do-
lar. Posteriormente, el Decreto N.’ 6.501 de
ese Ministerio, de 8 de Agosto, fijé para estas
importaciones el cambio de § 50 por dolar.
Finalmente, el Decreto de Hacienda N.” 7.080,
de 7 de Octubre, restablecié para estas impor-
taciones el tipo de cambio de § 31 por dolar-
De lo expresado anteriormente se desprend®
que el cambio de -exportacion -, si bien no I
sido derogado expresamente, no ha renid®
aplicacion durante el ano 1950.
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El tipo de cum'hiq ‘comercial especial: de
§ 50 por délar fué establecido por Decretodel
hiinl§terio de Hacienda N.- 6.500, de 9 de Agos-
to. Se aplica a la importacién de diversas
mercaderias especificadas por Decreto de ese
mismo Ministerio N.' 0,501, de 8 de Agosto
Los principales articulos cuya importacion 56
efectud a este tipo de cambio fueron: benci-
na, petréleo y gasolina, caucho, algodén en
rama, Sacos, aceites minerales lubricantes,
maquinaria agricola, etc.

El tipo de cambio <provisorio- de § 60 por
délar fué autorizado por el Decreto N,° 850
del Ministerio de Hacienda, de 17 de Enero,
Los Decretos Nos. 1.831 y 4.001 de ese mismo
_\Hni_sterin. de 8 de Febrero y 20 de Abril, res-
pectivamente, establecen los porcentajes del
retorno de diversas exportaciones menores v
otros ingresos que deberdn liguidarse a este
tipo de cambio. Su aplicacién en la cobertura
de importaciones y otros giros por concepto
de comercio exterior invisible fué establecida
provisoriamente en Mavo de 1950, de acuerdo
con instrucciones impartidas por el Minis-
terio de Hacienda al Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior. En dichas instrucciones se
fijaron los porcentajes a cubrir con cambins
al tipo oficial de $ 31 por délar, ¥ con cambios
al tipo de § 60 por dilar. 1

Los tipos de cambios denominados -espe-
cial-, de § 19,37 por ddlar, <oficial-, de § 31 por
dﬁ}m, ¥ +bancario , de § 43 por ddlar, conti-
nuan vigentes. El primero de ellos, esto es,
el cambio <especial , fué establecido por De-
creto del Ministerio de Hacienda N.© 2.821, de
31 de Julio de 1942, Durante 1950, este tipo de
cambio ha continuado aplicindose a la liqui-
dacién de divisas que las grandes compafias
pl_'oducmms de cobre, hierro y salitre efec-
tuan para cubrir sus costos de produccecion
en Chile. El tipo de cambio «oficial. fué esta-
blecido por Decreto N,» 2.822 del Ministerio
de Hacienda, de 31 de Julio de 1942. En Oc-
tubre de 1946, Chile declard al Fondo Mone-
tario Internacional como su paridad la de
§ 31 por délar, por lo que este tipo de cambio
pasd a ser el tipo de cambio -oficial  corres-
pondiente a la paridad aprobada por dicho
organismo internacional. Durante el afo
1950, el tipo de cambio oficial se aplicé a de-
terminados porcentajes del retorno de las
exportaciones de las minerias mediana y pe-
quenia, de productos agropecuarios, industria-
les y varios. :

El tipo de cambio «bancario: fué autori-
zado por el Decreto N.© 225, de 5 de Febrero de
1948, La aplicacién del tipo de cambio ban-
carfo durante el afio 1950 se redujo conside-
rablemente por el hecho de haberse aplica-
do otros tipos mayores a nNumerosas merca-
derias cuya cobertura se efectuaba anterior-
mente a este tipo de cambio. Los Decretos
Nos. 6.501 v 6.619 fijan las mercaderias cuya
importacién se debia efectuar al ripo de cam-
bio bancario.

Las cotizaciones de algunas monedas ex-
tranjeras, de acuerdo con los datos obtenidos

TIPOS DE CAMBIO DEL DOLAR
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del Federal Reserve®Bulletin, pueden obser-
varse en el cuadro bajo el encabezamiento
respectivo. k
En Diciembre de 1948, la Ley N.» 9.270 au-
torizé la libre exportacién de oro amonedado
o en barras. A partir desde esta fecha, la an-
tigua cotizacién del oro de transaccidn inter-
na, pasé a ser en adelante la cotizacién del
oro de <exportacién . Lo dicho precedente-
mente puede apreciarse en la interrupcién
que experimentd la curva endre fines dg 1948
v comienzos de 1949 en el grifico que se inser-
ta mis adelante. A partir de Abril de 1950,
como consecuencia de las disposiciones del
Decreto N.© 386 del Ministerio de Economia
y Comercio, comenz6 a cotizarse también, de
nuevo, el oro de «transaccién interna:. El
mencionado Decreto dispuso que los produc-
tores de orp deberian abrir cuentas especiales
en oro en los bancos comerciales y que las ex-
portaciones de oro amonedado se realizarian
por intermedio de los bancos comerciales en
conformidad a los giros que los productores
emitan contra sus cuentas especiales en favor

W w5
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camblo aficial

del respectivo banco exportador. Ademads, este
Decreto establecié que para que las monedas de
oro en manos de los antiguos tenedores go-
zaran del mismo derécho, deberian ser tam-
bién depositadas en esas cuentas especiales
dentro de un plazo de cinco dias, contados
desde la publicacién del referido Decreto en
el «Diario Oficial . Aquellas monedas de oro
que no fueron despositadas dentro del pla-
zo, perdieron su derecho a ser exportadas, ¥
se cotizan como oro de «transaccion interna-.

Lo anterior explica el hecho de gue no se
registren cotizaciones de la moneda de cien pe-

tada en el grifico a que nos hemos referido.
El promedio del precio de la moneda de
100 pesos oro de cexportacién:, con un con-
tenido de 18,3057 gramos de fino, ascendid, en
el afio que se comenta, a $ 3.127,72, con lo
que sefiala un aumento de 10,67, en com-
paracion con el precio medio de 1949 que fué
de § 2.827,98. La moneda de oro 'de <transac-
cién interna-, con igual contenido de oro,
acusé un precio medio para los Gltimos nue-
ve meses del aifio, de § 2.481,73.
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(Segdn transacciones dé la Oolsa de Comerclo
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HACIENDA PUBLICA

En el mes de Octubre, las rentas ordinarias
ingresadas a arcas fiscales subieron a 1.407,0
millones de pesos, siendo superiores en 185.3
millones a las del mismo mes del afio pasado,

El monto de las entradas acumuladas du-
rante el periodo de Enero a Octubre ascen-
dld.a 13.730,2 millones de pesos, en compa-
racién con 12.064,8 millones en igual lapso
de 1949, con lo que las entradas durante el
periodo que se comenta del afio en curso son
superiores en 1.665,4 millones de pesos (13,8 the

Del total de las entradas hasta Octubre,
10.812,5 millones de pesos (78,7 correspon-
den al toral recaudado por concepto de im-
puestos vy derechos aduaneros.

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En millones de peson)
(Cifras de la Direccién General de Eatadlatica)

9.857, publicada en el «Diario O »
cha 30 de Diciembre de I‘J;G. felaids (2,

las entradas se han estimado en

§ 23.259.087.125 y los gastos en § 23, N
seglin el siguiente detalle: ik

ENTRADAS.

po A+ lenes Nackonales S Ampon | ORI
stupn - Be Servicios Naclonales T 645000
Grupn (Cs  Impuestos directos e
ndirecros 20,088 993,315
Crupo 1V Enrradas var las 20641 800
S5TOS.
Idencin du lu Replibli dbasisig) TN
1greso Nacionn) 170

Servicion Independienton
Ministerio del Interior
0 e Helaclones Exterioris:
En  moneds  co-
rriente s
En oro § 20,055,592
o % 6,40 m/c. por
[ NEo 142.195.789
Minlaterio de Haclonds <=xaln
Minksterio de Educscifn Pablics
Minister o de Justicia

(LN ELEY T

AT5199), 71
503,767,900

Min
— L — Mix ! o de Dofenss Nacional
o4 Subsecretar Suerrs 1842008950
i 1My | 1950 Subsecretaria de Marina 1620, 414 4 1
MESES — * i iT I T, “‘inhu\ L m‘d)-;‘ h’lu:l-ln
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IMPUESTOS
(En_millones de pesos)
(Cifraz de la Direccldn General de Estadistica)

Impuesta

FECHAS [m%t\::lou | Mooy | Total
u lnrenta | Uy, | aduaneros

1939 3021 2052 A7 A
1940 3826 7546 G484
1941 5008 T840 980,
1942 7100 539,60 2251
1943 6.0 4210 550,98
1944 L2173 507.8 2315
1945 1.626,1 6654 105, 7
1946 15154 Bl | L6013
1947 .. 34050 | 9s11 51,6
1948 (1) . | 4,708,7 1.121,5 TAE L
L E R 5314,5 14083 547.0
1049 (1) Octubre .. |

Noviembre .

Diciembre

1950(1) Enerno

Septiem|
Octubre. .

(1} Inctuldo el producto de impuestos. tass o derechos que antes
perciblan directamente ciertos organizsmos ¥ reparticiones fiscales y we-
mifiscales y que ahora Ingresan al Presupuesto de la Nacidn.

LEY DE PRESUPUESTO

El cdleulo de entradas y el presupuesto de
gastos de la Nacién para el afio 1951, enviado
a fines de Agosto por el Ejecutivo al Congdre-
s0, fué aprobado en definitiva por Ley ™

Auténoma de Amortizacién de la Deuda Pa-
blica formuld la siguiente declaracion en re-
lacidn con el ‘Servicio de los Bonos de la
Deuda Externa de Chile-, durante el afio 1950z

La Caja Auténoma de Amortizacién de la
Deuda Puablica, conforme a los términos de
la Ley N.» 8.962, de 20 de Julio de 1948, que

regularizd sobre nuevas bases el servicio de

los bonos de la Deuda Externa del pais, de-
clara que a los tenedores de las obligaciones
en ddlares, libras esterlinas ¥ francos suizos
derivadas de la Deuda Externa Directa e In-
directa del Estado y de las Municipalidades a
que se refiere la Ley N.» 5,580 y que se han
acogido a la conversidn autorizada por la Ley
N." 8,962, se les pago en 1950, el interés fijado
para ese ano de dos por ciento (27) sobre el
valor nominal de los bonos,

Con cargo a la suma de US$ 2.531.000 con-
sultada en la Ley v destinada a amortizacio-
nes durante el afio 1950, se efectuaron los
siguientes rtescates de bonos: £ 690.961,
USS 4,756,000, y Frs. Ss. 4.425.100, valores
nominales; los que fueron retirados de la
circulacidn.

Después de ejecutadas estas amortizaciones,
los saldos de bonos de la Deuda Externa son
los siguientes: £ 21.735.521, US§ 114.791.000,
Frs. Ss, 93.297.000, valores nominales.

La Caja Auténoma de Amortizacion de la
Deuda Publica, de acuerdo con lo establecido
en el Art. 3.- de la Ley N.' 8,962, declara tam-
bién que a los tenedores de bonos de la Deu-
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da Externa que se acogieron al plan de la an-
tigua Ley N." 5,580 y que no han aceptado aun
0 no acepten la conversion autorizada por la
Ley N.' 8,962, les corresponderi recibir por el
afo 1950 el interés de uno y trescientos treinta
y tres milésimos por ciento (1,3337)) sobre el
valor nominal de sus bonos, como consecuen-
cia de Ia aplicacién del cincuenta por ciento
(507;) de las siguientes rentas afectas al ser-
vicio de tales obligaciones:

Participacion en las utili-
dades de la Corporacién
de Ventas del Salitre y
Yodo de Chile .

Guota sobre los impuestos
a la renta de 4. categoria
v adicional de las Empre-
sas Cupriferas .

Cuota sobre los derechos
al petréleo internado pa-
ra la Industria Salitrera v
las Empresas Cupriferas
(Art. 7. de la Ley N.'
6.155, de 6 de Enero de
1938) Ry

LSS 5.138.714,00

US$ 12,958,065

USS  134.662,19

USS 5.286.334,84

La Ley N.” 8,962 establece en su Art. 5., in-
ciso segundo, que estas entradas fiscales, que

la antigua Ley N.” 5,580 ¥ sus modificaciones
posteriores destinan al pago de las obligacio-
nes externas, continuardn afectas al mismo
fin v seguirdn siendo percibidas por la Caja
Autdnoma de Amortizacion de la Deuda pi-
hlica durante un periodo transitorio que cesg-
rid el 30 de junio de 1951 o antes de esa fecha,
cuando se hubieren acogido a la conversidn
el 66,7, de los bonos en dolares, el 662 ¢,
de los bonos en libras esterlinas y el 66 ¢
de los bonos en francos suizos.

Las condiciones contempladas eén la Ley
N.o 8,962 para dar por terminado este periodo
transitorio se cumplieron, en exceso, al cierre
de las operaciones del 30 de junio del presente
afin, con motivo de que a esa fecha se habian
acogido yva al nuevo plan el 8277 de los bonos
en ddlares, el 147, de los bonos en libras es-
terlinas y el 777 de los bonos en francos
SUiZ0s,

En esta virtud, las entradas fiscales a que
se refieren la antigua Ley N.» 5.580 ¥ sus mo-
dificaciones posteriores, deberin ingresar g
Rentas Generales de 1la Nacidn, correspondien-
do al Fisco, por lo tanto, aportar anualmente
a la Caja Autdénoma de Amortizacidon de |a
Deuda Pablica, a contar desde el préximo
ano, la cantidad total de fondos en moneda
extranjera que sea necesaria para atender el
servicio de las obligaciones que establecid la
mencionada Ley N.© 8.962.

PRINCIPALES LEYES Y DECRETOS RELACIONADOS CON
LA ECONOMIA NACIONAL, PROMULGADOS HASTA EL 16
DE ENERO DE 1951

LEYES:
Ley N.» 9,854, de 29 de Diciembre de 1950.

Esta disposicidn legal prorroga los recargos de
contribiiciones que se establecieron ¢én las Leves
N.o BO3R, 9.040"y 9311

Estos recargos, cuyva vigencia expird el 31 de
Diciembre ppdo., se aplican en el Impuesto a la
Renta de 2.5, 3.0 v 4.* Categorias v a la Adicional,
v al Impuesto 4 la Internacién, a la Produceion
v Cifra de Negocios. El establecimiento de estas
sobretasas obedecid a la necesidad de fmanciar el
déficit de arrastre de diversos ejercicios presupues-
tarios hasta ¢l afio 1947, de subvenir o otros gastos
de importancia vital para el pais v de cubrir el
financiamiento de los aumentos de sueldes que en
Febrero del afio 1949 se otorgaron al personal de
la Administracidn Civil.

El rendimiento de esta Lev para el afia 1951 se
estima en una suma cercana a los § 2.800,000.000,
correspondiendn § 530,000,000 4 los recargos de
los impuestos o la Renta v § 2.270.000,000 a sabre-
tasas adicionales de 7%, v 5307 de los Imipuestos
sobre la Produccién, Internacion v Cifra de Nego-
L1085,

La prérroga de los citades impuestos regird slo
hasta el 31 de Diciembre de 1951 v, segiin consti
de los antecedentes de la historia de la ley, estin
destinados a fAnanciar el presupusto vigente,

Ley N." 9,856 de 29 de Diciembre de 1950.

Esta ley establece que habrd dos tipos de mo-
neda de cupro-niquel: de § 10 o un condor v de
$ 5 o medio condor v dos tipos de monedas de
cobre: de § 1 v de § 0,20,

La aleacidn de monedas de § 10 5 § 5 serd e
259 de niguel v de 758%, de cobre v de otros meta-
les.

Las monedas de eobre tendrin una aleacion de
95% como minimo de cobre v el resto de otros
metales.

El peso v didmetro de las monedas seran los si-
uuientes:

Walkir Peiiy grs Dikiistra livints
S 1 6 23
5 3 21
] 75 25
_AF 0,20 3 18



g

La tolerancia en el peso de las moredas serd |a
que s fija a continuacion:

Valor

En 1.000 piesas En 1'picza
wis, ETs.
S 10 18 0,16
3 15 0,15
1 22,50 0,20
0,20 15 N2

Ley N.” 9.857 de 30 de Diciembre de 1950,

Esta Ley aprueba el cilculo de entradas v gas-
tos de la Nacidn para el afio 1951,

Las entradas v los pastos se
$ 23.259.087.125.

El total de las entradas se descompone en la
siguiente forma:

Gruopo «A» Bienes Nacionales § 218.706.000.

Grupo «Bs Servicios Nacionales § 711.645.000.

calculan  en

Grupo <C Impuestos  Directos o
§ 20,088.093.325,

Grupo <D Entradas Varias § 2.240,642.800.

Indirectos

*

DECRETOS
Ministerio de Economia y Comercio.

Decreto N2 15307, promulgadorel 14 de Diciem-
bre de 1950 v publicado en el “Diario Oficial: de
6 de Enero de 1951 3

Autoriza a la Corporacién de Fomento de la
Produccién para llevar a efecto la contratacién
de un erédito en el exterior hasta por un monto
de USS 11.000.000. destinado a la adguisicién di
equipos, materiales, elementos v servicios necesa-
rioe para ¢l establecimiento de una planta dé ce-
lulosa, una planta para fabricar papel para perid-
dicos, v para el desarrollo de industrias forestales
en ¢l pais,
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v E ALGUNAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL
Sy EX;&{%_&[:{&;%ND CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

‘ tral de Chile: Decreto-Ley N.» 486, de 21 de Agosto de 1925. El texto definii.
v fui plkm{:c?d?:iglf: gﬁ}uﬁ:ﬁ.ﬁ;uﬁﬂld:-% d?.» ‘:':epl;emhre de 1935, Posteriormente sufrio algunas modificaciones introdi-
dits por la Ley N.° 9538, de 1.0 de Diciembre de 1940,

Decreto-Ley N, 587, de 13 de Octubre de 1925, Determing que o Direccian General de Especies Valoradas pro-
cederd a la fabricacion de billetes para el Baneo Central de Chile

Decreto-Ley N.* 606, de 16 de Octubre de 1925, Establece que la unidad manetaria de Chile serd el pesor v tpp-
ded 0183057 de gramos de oo fino. Diez de estas unidades constituyen ¢l scdndors,

Decreto-Ley N.»° 726, de 25 de Noviembre de 1925, Declara ilfeiva ln reproduceton en cualguier forma de los Bille-
te= que tefigan circulacidn legal en Chile

Ley N.' 4.291, de 16 de Febrero de 1928 —modificada por ¢l Decreto-Ley N2 147, de 6 (l‘u Mayo de 1931, Establoce
Central de i asas de interés gque !

ue ol Banco Central de acuerdo con la Superintendencia de Bancos, podrd fijur las tas: I .
"m.-,,, puetan pagar sobre los depdsitos constituidas en ellas, como asimismo, I proporeidn que debe existic entre las
fijen esas instituciones v las que aplique el Banco Central en sus descuentos

Ley N.= 4.385, de 9 de Agosto de 1928, Transfiere a las Tesorerias Fiscales la obligacidn que tenfa el Banco de cun-
jear lok antiguos billetes fiscales v vales de Tesorerin.

Ley N.» 4.531, de 15 de Enero de 1929. El inciso 6.0 del Are. 24 awioriza al Banco Central para descontar letras
de cooperativas agricolas al mismo tipo de intends que a los bancos comerciales,

Ley N.“ 4.591, de 12 de Febrero de 1929, modificada por el Art, 18 de la Ley N.© 5.185, de 30 de Junio de 1933,

Autoriza transferen por endoso, de eréditos & la orden que consten en escritura piblica

Ley N.* 5.069, de 26 de Febrero de 1932, cuvo texto rectificado se fij6 por Decreto de Agricultura N.o» I,I_O[I!_ de 13
de Octubre de 1946, Establece que el Banco Central puede hacer préstamos con garantia de vales de prenda emitidos por
Almacenes Generales de depisito, con vencimientos hasta de 180 dins ¥ @ una tasa igual a la que rija para los redescientos
# bancos accionistas.

Ley N.* 5.107, de 19 de Abril de 1932, Derogadia por [a Ley N.@ 9,839 con excepeion de sus articalos 8.7 15 a inciso
2.r del Art, 16,

El Art. 8¢ suspende lo= efectos de los articulos 69, 70, 72 v 2.* parte de la letra ) del Are 88 de la 1_!'_\' Orgi
Banco, referentes a la conversion metalica, (Véase Ley N.© 9.839). :

El Art. 15 impone & las companias de seguros la obligacién de entregar al Banco Central los documentos que giren
en pago de siniestros v gue mporten translado de fondos,

Decreto-Ley N. 182, de 16 de Jullo de 1932, Autoriza al Banco Central, en casos calificados por la Superinten-
dencia de Bancos, pars conceder pristamos a la Caja de Previsidn de Empleados Particulares, hasta un miximo de $ 30,000,000,
a una ta=a igual ala que nfa para los rede 1o 3 bancos accionistas v con garantia de valores mobiliarios,

Decreto-Ley N.© 367, de 15 de Septiembre de 1932, Faculta al Banco para constitiic sus reservas de oro e li-
bras esterlinas en depésitos a plazo en bancos de Londres o Nueva York.

: Decreto-Ley N.» 591, de 9 de Septiembre de 1932, Faculta al Directorio del Banco parn acordar la emision de
billetes de § 1 v § 2. [Véase Lev N0 8.429)

Lev N.© 5,185, de 30 de Junio de 1933 modificadu por las Leyes N.ox 5,307, 5.331, 5.398, 6.011, 6.155, 6.290, 6.824
v B.143. Su Art, Le autoriza al Banco Central para conceder créditos al Instituto de Crédito Industrial (50 mill.), 4 la Caja
de Colonizacion Agricola (20 mill.) v a la Corp. de Ventas de Salitre v Yodo (190 mill.). El todo o parte de estos créditos pue-
e ser concedido por los ban merciales v por la Caja Nacional de Ahorros responsabilidad para ellos, siempre gue los
respectivis docimentos sea; cados, aceptados v visados por el Banco Central, Ademis quedan facultados para constitnic
hitsta un 259 de sus encijes minimos legales con dichos documentos,
Su Art, 2.0 —modificardo por Ley 6.824 —suspende los efectos de los articulos 83 al 87 dela Lev Organica del Ba-
e, relatives o la reserva de aro,

Lev N.» 5.29, de 17 de NO!‘[EIII!M’E de 1933. Autoriza al Presidente de la Repiblica para convertic v consolidar
ciones fiscales a favor del Banco Central derivadas de diversas leyes v decretos-leves. (Véase Leyes N.» 6:237, 6,334

y Ley N.© 5.394, de 6 de Febrero de 1934.—modificada por las leyes Noox 5.713 v 6,421 v cuvo texto definitivo &
fijé por Decreto del Ministerio’ de Agricultura. N.° 628, de 18 de Noviembre de 1930, Posteriormente fud nuevamente mo-
dificada por la Ley N* 9,280, de |7 de Diciembre de 1948,

Autoriza al Baneo Central para descontar letras en que intervenga el Instituto de Economia A
préstumos por medio de pagards, siempre que los respectivos documentos sean originados en comp e trigo v de sus deri-
vados 1 atros productos agricolas, El totl de estos créditos se limita o 380 millones de pesos, sts plazos no pueden exeedir de
180 dfas v su interds s fija en 395 anual.

gricola v para hacerle

Ley N.© 5,398, de 14 de Febrero de 1934 v Lev N0 032

- 3 de 16 de Febrero de 1949, Facultan al Banco Centreal
para otorgar crédites al «Departamento Caja de Créditn Papular Y = acultan a e Le

A uninterds maximo de 3% anual.

Ley N.* 6.237, de 27 de Agosto de 1938, Esia ley, en o que se refiere a la Caja de Crédito Minero
con Dlm&qr In Ley N.» 6798, de 11 dé Agasto de 1941,
Fomento Minero e Industrial de Tarapaca v de Antofaga
Minero, hasta por 15 millones (actualmente solo 10 mill
pagados dentro de cada ann,
wencimientn hasta de 180 dias.

, Tué refundida
Autorizi al Banco Ceatral para conceder eréditos a los Institutos de
hasta por § millones de pesos a cada uno, v a la Caja de Cré
= es). L tash maxima de estos créditos es de 49, anual v deben ser
zaademis el descuento de letras giradas, aceptadas o avaladas por la referida Caja, con




El Art. 7.9 de esta Loy faculud al Presidents de la Repibfica p . " ) -
co Central, convertidas v consolidadas en virtud de fa Ley N = 5900 1 o e abliguciones del Fiso o favor
en 1934—Ley N.4 5,331 —para completar ol Capital de 1y Coia di%&i?ﬁ%m‘?' S%MH-muum._w

- Ley N 6.334, de 29 de Abril de 1939 modif il N o rpraciones de Recons; o]
¥ Auxilio y de Fomento de la Produccion. Autoriza al IB:::«:, r::;.&ulm\. :"liur‘:;?q cm?-‘lm:.ltc'I:l e e By o
asa de 29 anual.

para redescontar a los bancos comerciales v cajas de aharros, dog fiscales emitidos en confarmidad o esta Ley, apli-
A o -
El Art. 33 facultd al Presidente de la R!JJ

cando uy

ablica: para agregar ab préstamp confidado del Fi | Baney ]
{Leyes Nos, 5206 v 6.237) el saldo de 75 millones de de 1a abligari ) P g S0k il
ol Maro de 1937, de acuerdo von i Ley N o.nleﬂm e LRI T At S e e s

entral ey Nu6u811, de 3'de Mayo de 1941—Ley Orghnice de Ta Caja Nacional de Nhores, Su.Arts 35 fuculta o Baneo

Central para coneeder préstamo a dichi Ci cados por la éupl‘ril!ll_‘n(ltnri.\ e Bincos, hasta por un equisale-

te al 75 Fo tle la cotizg ion tle determinados valores mobiliarios que debe dar en prends, o g plaan o mavor dr'ﬂﬂﬁn ¥ con |

un mu-.n_-?_ll il -.nit||m- riji pur!ndm redescuentos a binios acciomstas, j
ol A6 antonza al Banco para efectuar con la misma Caja operaciones de redescieiig i i .

contagas v de pag u favor, o plazos hasta de 90 dias v 3 'mjt-rﬁnp:umﬁor e | W’ﬁ.;lll:"él:t:ﬁq;??:ad&mm |

4 lo= banens acrionistas. Estas operaciones deben garantizarse con valores mobiliaries ey valor comercial las supere en

25% a To menos:
Ley N.* 6.824, de 15 de Febrero de 1941 iz Leyv N.* 5185

Ley N.= 7.082; de 4 de Octubre de 1941, Autoriza al Banco Central para decontur letrias én gue o 'Bw'
dr' Crédito Minero o hacerle préstamos por medio de r!,\apn‘_q suseritos por elli, slempre gque los mgx‘lliun; I{;: ’ #c’h
2145 anat

rmdu.‘_ I compras de minerales. El plago de los re entos O préstames serl hasta de 180 dias, s ek de
exoeder en’ total de 100 millones de pesas, ni del valor de los mineles i T Caja tenga e existenci. 1

Ley N. 7.123, de 31 de Octubre de 1941, Orghnica de 1o Caja de Crédito Hipoteario  Facults a dicha instiveion I
para descontar directamente 3 a Ja par en el Banco Central, letms de crédito de-si emision hasis por un mopto de § 30,000,000
al 1% de interds anual v o 180 dias, iy ' ] . !
Ley N.4 7,140, de 2 de Diclembre de 1941, Determing que el Baoco Central descontara leirms areptadas la Em- N
presa di los Ferrmarriles del Estado, orivinadas en operaciones de indole comercial, O, VEROIMIEnLos N0 My ones ﬂ!ﬂdﬁ:
Yo unn tas que no exeedi de L% anal Se antorizan estos descuentos hast por un il de § 150,000.000,
I
.

Ley N.* 7.144, de 5.de Enero de 1942. Crea ol Consejn Superior de Defensa Navional, SUArt. 6.° autories o 13 ﬁ;
Autdnoma de Amortizacién de lo Deuds  Piblica. para comprar por cuenta del Fisco al Baneo Central, Toe cambios e st
adquiera en conformidied ul Art. 17 de la Ley N.2 5,185 de las industrias de salitre, yodo, hierr v cobre. También podrd eom-
prir otros cambios don antorizacion del Consejo Nacional de Comercio Exterior,

El Art. 26 faculta al Banco para abrie una cuenta porriente de crédito a la referida Caga, hasta por § SO000.000, car-
gando un interés no superior al 1% anual

Ley N. 7.200, de 21 de Julio de 1942, Su articulo 15 dispone gie ef Banco Central desconari letras ginadas por la
Caja Autdnoma de Amortizacion v aceptadas por el Tesorero General de fd Hepiiblica, a cuenia de impuestos por p r. |
plazo de esias letras no podric ser mayor de ssis meses v, en todo caso, deberin estar cnceladas el 31 de Diciembre de cadi
i, El monto wotal de estos desouentos se limita o un 1295 del Presupiesto anual de Ta Naeidn v deberin ser efectuados a una.
tisa e 19 amual, = -'
IEI articulo 16 faculta al Baneo Central pari modificar, de acuerdo con el Presidente de ln Rgpiblica, las enotas de
encaje minimo de los bancos comerciiles v de la Cajin Nacional Ahorros, i 4 3
El articulo 30 autoriza al Banco para comprae oro metdlico de prodoceian saaopal, prdiends pagar hasta, i 1395
s gue el precio oficial del oro en Estados Unidos »

Ley N.* 7.397, de 7 de Enero de 1943, Autarizi al Banco Central pura conceiler préstamos 4 cooperativas de eon-
sumo oue rednan ciertas condiciones, mediante pag rés a no mas de 180 dias v a un interes igual 2 la tasa de redescoento 3
hineos accionistas.

Ley N.* 7.747, de 24 de Diciembre de 1943, Su tiulo VI s refiere a medidas financieras. Eutre éstas, &!__l_ y
10 faralta 41 Presidente de la Repiblica para gque permita al Baneo Central efectuar compras v ventas de divisas, oro y eerti-
ficados de depdsitos en oro v, asini para que pueda adguinr bonos del Estada ¢ hipatecarios 1 otros valores a corto plizo.
También lo faculta para disponer que el Banco Central reciba depésitos en moneda nacional i mierés y convertibles e oro o
moneda extrimens. e 1=z )
g Wi ?1 :n;r::—.; articulo autoriza ol Presidente de la Repdblica para emiti colocar ohligaciones en ore o en moneda extran-
jern; resolver la acuincion de monedas de oro; v acordar el pomereia litsre del are

Ley N.o 7,750, de 7 de Enero de 1944, Su articulo 25 establece que los bonos gue f;lg"'-ﬂ parte (e Ta cartera del
Banco Central estarsn gravados con tin impuesto a beneficio fiscal equivalente al exeesn sobre el 25 de interés.

q « digpane 1 venda directamente a la Cor-
oy N.° 8132, de 17 de Julio de 1945. Su articulo 4% dispane que el Banea c“’“.r.‘ ' i
poracidin ';trl-‘:[meﬁm de Iﬁ Produccidn, sin la intervencion del Consejo Nacional de C_nml:l;l._:ﬁ‘ %‘mmrhéa’cﬁ.&mm-g
sarins de divisss para electuar Jos servicios de los empréstitos, hasia por in equivalente de N0, 000, cuy xlucto s

desting a ln Empresa Nacional de Transportes Colectives,

e “agnde Créditn Agrario. Su articulo 4.4, incie 1.9, ll-ﬂﬁ""
Ley N.- 8.143, de 11 de Agosto de 1945, Organica de fa Caga de Crodity ; f i
e Bmw:y(.m cal para adquirie de acierdo con el Art. 40 de ln Lev 7.747, la= letras de erédito o bonos hipotecarios . s

208 N0 mayores de 10 afivs que emita lo referids Caja. Ademis, el arti In 22 faculin al Banco para coneederle préstame

51z (M3, (00,000, afo de plazo v al 19 die interés dnua L.
T h“??:rfkn]u 40 Im?lz:iltr:)riu, .-:um';i-an Ta emision de banos fiscales del 715 Bor § -_‘?‘_H-U&!::LII:.. E:n:n::.mltr %
ubiig—atinnés e Ia +Soriadad Andnima Caja de Crédito Agrarios a [u}-nr tchIB_ax:“m VU aseen - sumi. Es
botos, mientris permanezcan en poder de Ranco, sdlo devengan un 25 de interés an

ciem 1= 4 2 1oy L0, transitoris, fueron derogados por el artiey ]
L bre de 1945 {susarticulos 1.0y LY trinsioriee I N ]
r;:si%:nf\%l‘-l:eg: f::: gni‘:nvrnin:eli: Bretton Woods v establice normias para Ta adhesion dc(ﬂl:l%lﬂ’m e

wnal v al Banco Internacionil de Resonstruceion y Fomento.

de la Ley
tario Inters
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de Jutio de 1946, Ordena al Banco Central retirir de Ia circulacion los billetes provisionales de

Syl n?ﬁrr;‘:g;rhm anticipos 4 10 Superintendencia de la Casa de Moneda ¥ Especies Valoradas hasta por el monte
de las > aniin no fas de esos hilletes.

P K. ; bre de 1947. Su articulo 7.0 disponie que el Banco Central contabilive la Antigua Re.
serva de(lj‘s. d“;;g{.’,‘;ﬁ;f;..::gdp:,?f;:dpl pesn declarada al Fondo Manetario Intecnagional (8 31 por délar) v que b diferen.
i resultante en moneda corriente ingrese a arcas fiscales,

=1 Art, 9. antoriza a los bancos comerciales v a la Caja Nacional de Ahorros pare adquirir los pagarés que en virtud
‘del Art. BF']‘I .;ir:iiu emitir ¢ Presidente de la Repoblica, hasta por § 400,000,000y establece que el Banco Central, o solicitud
de fas istituciones nombradas, deberd compraries v retrovenderles dichos pa ards por su valor nominal. Agregn que mientray
eslos documentos se encuentren en poder del Banco Central, =dlo devengaran un interés de 15% anual. :
El Art. 14.% precisa que la exencidn de tribietos de que goza el Banco en virtud de su Ley Orginica, no lo exime del
Impuesta a la cifra de negocios:
; 'y 2.0 determing que el Consejo Nacional de Comn
N.7 9,270, de 2 de Diciembre de 1948, Su articulo dele q !
rior !.ulnrli‘:nyri la imernl,'n:ién de mercaderias stempre gue se cubran con divisis entregadas por el Banco Central a
: uceion nacional - s i
g2 gr?\%gﬁﬁ_r. el Art. 3. permite la exportacidn de oro, amonedado o en barras de produccitn na nal, a condicidn de que
e rlntiue que i valor seri retoruade e mercaderias o divisas. El Consgjo podri aceptar como valor de retarng el precio
en dblares que el Banco Central pague por el o, 2

o Exte-
mbig de

N.* 9.540, de 16 de Diciembre de 1949. Autoriza una emision de bonos de la deuda interma del 7-1% por
§ 1.000,000.000. Establece que en el ciso de que estos bonos s coloquen en el Banco Central conforme a la Ley N.# 1747, la
Caja Autdnomi de Amortizacidn hard las amortiza es necesarias para equilibrar los giros que electiie la (“:u: aracion de
Fomentodela Produccian contra las fondas bloqueados que mantenga en el Buneo, provenientes del empréstito por 1158 25.000.000

contratado en el Eximbank. -
En tal evento, el interds del empréstito seria de 195 anual

Ley N.* 9,839, de 21 de Noviemhbre de 1950, Crea una personi juridica de derecho priblico, como OFEANIsmo. autd-
nomn, gue == denominard Consejo Nacional de Comercio Exterior, ¥ blece un mn_x\'n_rl‘gll  para 1ill.‘| operaciones de cam-
big, importaciones, expartaciones, et (La entidad que existin anteriormeiite con esa misma rlegarmrmc:du. {mbf_a_mdu ereida

sr Discreto N0 14-164, de 7-X-1942, del Ministerio de Economia v Comercio, a base de la fusidn con la «Camisidn de Cam.
hios Internacionales-, de-los sigui arganismns: Servicin de Control de Expartacion, Comision de Licencias de Tmporti-
cidng v, Junta Naci de Abastecimientn] A 5

Su Art, weisn 4.%, dispone que la fjacidn de Jos tipos de cambio stlo podrd ser acordada por Decreto Supremao,
con ln_firma del Ministro de Economia v Comercio, previos informes favorables del Congejo Nacional de Comercio Exterior
v del Banco Central de Chile. Por otra parte, el articulo 9.0 contempla transacciones de divisas al tipo de cambio que resulte
de la ol‘urmK demanda. : : o

El Art. 11 fija normas para el ingresa al pais y retorno al exterior de capitales en divisas
siempre que se cumplan determinados requisicos de inscripeidn én el Hanon Central

qEI Art. 9.0 mantiene el prim:irin de c,u: liaz operaciones de cambios internacionales solo podrin efectuarse por el Bai-
o Central di Chile. No obstante, faculta también pari aperar e cambios, pero con antorizacion expresa del Consejo Nacional
de Comercio’ Exterior, a los bancos comercinles v otras personas o entidades. i

El Art. 29 disponé gue edta Lev regird Hasta que se restablezea la converdian de los billetes del Baneo Central die Chile,
en confornidad al Are- 8.9 de 1 Ley N2 5107

_ Ley N." 9.856} de 29 de Diciemhre de 1950, Deroga la Ley N.» 7,039, de 17 de Diciembre de 1941 v dispone la acie-

facitn de monedas de cupraniquel, de 8 10 v § 3, v de cobre, de $1 v § 0,20,
Faculta al Banco Central para otorgar ant s a la Superintendencin de la Casa de Moneda v Especies Valoradas.
Ademils, autoriza nuevos recirsos pars dicha Superintentencin eon cargo a la participacion fscal en las utilidades del Banco.

a traves del mereado libre,




