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CONDICION DE

De los hechos producidos durante el mes pa-
sado hay que mencionar uno que_puede con-
siderarse favorable tanto al inte'res del ramo
a gue concierne, como al interes economico
del pais en general, esto es, el ACUERDO
ENTRE LOS PRODUCTORES DEL SALITRE
NATURAL Y DEL SALITRE SINTETICO. Aun
cuando este acuerdo no se ha dado a conocer
todavia oficialmente, sus términos se estiman
satisfactorios, por lo menos, dentro de las cir-
cunstancias actuales, ya que permiten dispo-
ner de parte de las existencias ncumuk_idzts en
el extranjero y mantener alguna actividad en
las oficinas salitreras. Sin embargo, es preciso
no olvidar que éste es solo el aspecto mis in-
mediato del problema del salitre, y que es
més importante atin el arreglo a que pueda
llegarse con los acreedores extranjeros de‘ la
Cosach, y la reorganizacion de la Compania y
sus subsidiarias,

En otro orden de cosas puede decirse que
aun no se divisan indicios que permitan cifrar
esperanzas en un proximo cambio en la situa-
cion de los negocios. Al contrario, en el am-
biente bancario, comercial e industrial toda-
via predominan el desconcierto, la incerti-
dumbre y la desconfianza, situacion que habri
de mantenerse mientras falten las condiciones
materiales de una reaccion.

La situacion del pais en cuanto se refiere a
sus relaciones con el exterior esta lejos de nor-
malizarse. Si bien el acuerdo salitrero, permi-
te a nuestra industria del nitrato competir
eficazmente en el mercado de los abonos, la
posibilidad de exportar y vender una cuota
igual 0 mayor que la del afio pasado, depende
en primer términa de la capacidad de absor-
ciom de la agricultura internacional. Los in-
formes actualmente disponibles, no bastan
todavia para formarse un juicio definitivo en
ese sentido.

El mercado mundial del COBRE, después de
establecido el derecho prohibitivo que ha ve-
nido a cerrarle el mercado de Estados Unidos,
puede considerarse reducido a Europa y Japon.
En este mercado la lucha de competencia se
trabard entre tres importantes grupos de pro-
dpcmres: Rhodesia y Canadi, que pretende-
ran el monopolio de Ia provision de Gran Bre-
tana; Catanga, que tratara de asegurarse el
Il;lEI'CﬂdO de l"mr!cia ¥ de otros paises; v por fin
(.hl_le. que habri de hacer todos los esfuerzos
posibles para no perder la posicion que hasta
ahora ocupa como el segundo productor mas
grande del mundo, En los niltimos tres meses
la produccién de Chile se ha mantenido a un
nivel que corresponde, mis 0 menos, al 209;
de la capacidad de las minas. Pero es notorio

LOS NEGOCIOS

que estas minas trabajan desde hace muyg,
tiempo sin ganancia, y no es posible prever
hasta cuando podrin continuar trabajand,
en estas condiciones anormales,

I mismo peligro de la politica aduanerg ip.
ternacional para la industria del cobre, puede
amenazar un dia otros importantes ramos de
nuestra produccion: LA LANA y la CARNE
CONGELADA. Es por esto de imperiosa la ne.
cesidad de procurar acuerdos especiales, muy
particularmente con paises europeos, sobre Iy
base del trueque directo de productos chilengg
con productos extranjeros, para evitar que sa
paralice completamente nuestro COMERGCIp
EXTERIOR que, en los dltimos meses se hg
reducido ya a las cifras mas bajas de su his-
toria. Es cierto que el comercio al por mayor
de algunos ramos dispone de existencias anti-
guas bastantes considerables, pero éstas ten-
drin que agotarse y la situacion desconsoladp-
ra del mercado de divisas hace desvanecer toda
esperanza de renovarlas, ya que las disponibili-
dades de medios de pagos extranjeros no alcan-
zan siquiera para satisfacer Ia demanda de [os
articulos de primera necesidad. Resulta asi
ilusorio pensar que el pais pueda llegar a abas-
tecerse a si mismo, salvo que se modifique la
estrecha dependencia de nuvestras industrias
de la importacion de materias primas extran-
jeras. En cambio puede suceder que con el
avance de Ia crisis ¥ si no se logra solucionar
el problema de nuestro comercio exterior, el
pais llegue a un estado de <autarquia- forzosa,
es decir, a una situacion que lo obligue a vivir
recluido en sus fronteras y abastecerse a si
mismo con lo cual su cultura y su standard de
vida, tendrian que volver al estado de antano,
cuando Chile no participaba atin en el progre-
s0 del mundo,

Hay aiin otro factor que contribuye al esta-
do de hondo desaliento del comercio y de la in-
dustria, y esto es la imposibilidad de precisar
precios y costos, caracteristica de toda infla-
cion,

En un estudio especial publicado en esté
Boletin analizamos la SITUAGION MONETA-
RIA DEL PAIS, entre otras razones, también
para dar al pablico cifras exactas con respectt
a esta materia. En corta sintesis, el resultado

de este anilisis es el siguiente: De los 4,227 mi+!

llones de pesos que ha emitido el Banco Ce_n
entre el 1.* de Julio de 1931 y el 30 de Juniod
afio en curso, 146,3 millones han sido rescata®
dos. Ll resto se ha repartido entre el piblico ¥
los bancos comerciales, pero en forma tal qué
dos terceras partes han ingresado a los bancos
mientras que sélo una tercera parte ha SIGU
absorbida por el piblico. La liquidabilidad 98
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{os bancos ha aumentado enormemente, de
manera que éstos disponian a fines de Junio
proximo pusado de un exceso de dinero sobre
su encaje minimo legal de 120 millones de pe-
sos. Al mismo tiempo, las emisiones adicio-
nales han originado un franco aumento de los
depositos, pero _sln redundar ain en un cam-
pio de tendencia de las colocaciones, que, al
contrario, siguen reduciéndose cada vez mas,
puede preverse que en un tiempo no muy le-
jano los bancos, o por lo menos los principales
entre ellos, se verin en una situacion que de
perdurar algin ti_empu. llegaria a ser insoste-
nible, y ésto habra de suceder tan pronto como
los depositos lleguen a superar a las colocacio-
nes. Mientras que en Junio del afio pasado el
total de las colocaciones bancarias fué supe-
rior al de los depdsitos en 507 millones de pe-
sos, hasta Junio del presente ano esta diferen-
cia se ha reducido a 183 millones de pesos. El
cruzamiento de las dos curvas debiera produ-
cirse en el curso de este semestre; pero, seria
prematuro prever que de aguia entonces cam-
hien las condiciones de nuestra economia en
forma tan substancial que los bancos encuen-
tren en ella un estimulo para modificar su po-
litica ¥ ampliar el crédito. Mas probable pare-
ce que los bancos se yerin en la necesidad de
limitar la aceptacion de nuevos depositos lo
que, de acuerdo con la Ley General de Bancos,
podri suceder tan pronto como sus depositos
hayan llegado a un monto cuatro veces mayor
que su capital y sus reservas liquidas. Enton-
ces, el exceso del circulante que quedard en
poder del publico provocara un alza de precios
que, tarde o temprano, tendri que repercutir
también sobre el cambio internacional, pues,
no puede impedirse, ni atn por el control mas
riguroso, que ¢l poder comprador interior y
exterior de la moneda tiendan a ajustarse a
un mismo nivel.

Desde hace yvarias semanas se esti discutien-
do intensamente en toda la prensa del pais el
proyecto del Ministro de Hacienda referente a

= .

:zsaUc{:l:EleN DEL BONO HIPOTECARIO. La
el proyecto es, en términos generales, la
:L%:l?nte:.‘ie faculta a la Caja de Crédito Hipo-
€cario para otorgar préstamos en dinero efec-
tivo qobre hipotecas constituidas, o que se
Constituyan a su favor. Estos préstamos se ser-
Viran con una amortizacion de 3 y medio 7,
m_-lual’ ¥ devengaran un interés de | y me-
dio %. La Caja de Crédito Hipotecario re-
d.ea_cnmaré. a la par en el Banco Central de
Chile las obligaciones hipotecarias y le abo-
narda un 1% anual de interés. Los ban-
cos comerciales accionistas del Banco Cen-
tral deberin mantener en deposito en esta
Institucion hasta el 807, del encaje legal a que
los obliga la Ley General de Bancos. El Banco
Central les abonari hasta el 19, de interés
anual sobre sus depésitos. EI Banco Central
deberd invertir el 507, de las utilidades que ob-
tenga por estas operaciones en adquirir pasta
de oro, <con el objetp de garantir el numera-
rio que se¢ emitas. Los préstamos que la Caja
de Crédito Hipotecario acuerde en conformi-
dad a este proyecto, en substitucion de los an-
tiguos se aumentaran en un 207, sobre la suma
concedida, Este 207}, lo retendra la Caja al ins-
tante de realizarse la operacion y serd entre-
gado al Estado, quién destinard estos fondos,
de preferencia, al fomento de la produccion
nacional. El primer articulo transitorio del
proyecto establece que «durante los anos 1932
¥ 1933 el monto de los billetes en circulacidn
emitidos, no excederii de la cantidad autori-
zada en decretos-leyes anteriores:.

El Ministro de Hacienda, en varias publica-
ciones hechas en la prensa, afirma que la rea-
lizacion del proyecto no traerd consigo una in-
flaciébn monetaria. Pero, el solo anuncio de &l
ha causado una fuerte alza en las «Bolsas de
Valoress, especialmente de las acciones indus-
triales, mineras y ganaderas. En la Gltima se-
mana del mes de Julio aumentaron las activi-
dades en las Bolsas a un grado casi nuncs visto
antes.

ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

En el presente articulo nos proponemos
analizar la situacion monetaria del pais a
fines de Junio del afio en curso, El fin que per-
seguimos con este estudio seri demostrar la
forma en que ha sido ampliada la facultad
del Banco Central para otorgar créditos; co-

Emisiones adicionales del Banco Central

(En millones de pesos)

mo se han distribuido las emisiones b
por el Banco Central en el transcurso de los
doce meses de Julio de 1931 a Junio de 1932,
¥ los efectos que se han observado en el mer-
cado, a consecuencia de estas emisiones.

El primer cuadro que insertamos mis abajo
representa el desarrollo de las emisiones adi-
cionales hechas por el Banco Central que,
€on una excepcion, han sido autorizadas por
leyes especiales,
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a y b) La Ley Orgénica del Banco antral
limitaba los créditos que el Banco podia dar
al Fisco y a Reparticiones Pablicas a un mon-
to total no superior al 309, de su capital pa-
gado y sus reservas. Por la Ley N.o 4.993, del
25 de Septiembre de 1931, esta relacién fué
aumentada al 809, lo que auterizo al Banco
Central para incrementar sus prestamos al
Fisco de 33,9 a 83,9 millones de pesos, otor-
gando a la vez créditos a Reparticiones Pu-
blicas por un total de 8 millones hasta fines
del afio 1931, (Estas ultimas colocaciones ba-
jaron hasta fines del primer semestre de este
ano a 6,4 millones);

¢) La Ley Organica del Banco Cemr:‘a} no
permitia la concesion de préstamos a insti-
tuciones de crédito no accionistas.

Estos fueron autorizados por el Decreto-
Ley N.© 65, del 26 de Marzo de 1931. El primer
préstamo que el Banco Central otorgd a la
Caja Nacional de Ahorros fué de 20 millones
de pesos al 1.° de Mayo de 1931, Hasta fines
de Junio de ese afio aumentaron estas colo-
caciones a 25 millones de pesos y hasta fines
de Junio de 1932 a 46 millones de pesos;

d) Los préstamos con garantia de pro-
ductos estan autorizados por el articulo 54
de la Ley Organica del Banco Central; pero
estas operaciones se iniciaron sélo a prin-
cipios de Abril de este ano en forma de prés-
tamos con garantia de vales de prenda emi-
tidos por los Almacenes Generales de Depo-
sitos (Warrants);

¢) Los documentos descontados a la Caja
de Crédito Hipotecario son pagarés extendi-
dos por deudores morosos de esa institucion
de acuerdo con la Ley N.° 5.044, de fecha 29
de Enero del presente afio;

f) Los Vales del Tesoro fueron autorizados
por dos Leyes de las cuales la primera, pro-
mulgada el 7 de Enero de este afio con el
N.® 5.028, autorizd 200 millones de pesos, y
la segunda, la Ley N.° 5.105, de fecha I8 de
Abril, aumentdé la suma primitiva en 80 mi-
llones. Hasta fines de Junio de este afio el
Banco Central habia descontado Vales del
Tesoro por un total de 210 millones; y

g) Por fin hay que mencionar las inver-
siones del Banco Central efectuadas de acuer-
do con la Ley N.” 4.971, del 30 de Julio de 1931,
que autorizo al Banco para comprar al Fisco
bonos de la Compania de Salitre de Chile
por un valor de 21.413.000 délares. De acuer-
do con el contrato celebrado entre el Fisco
y el Banco Central, el Gltimo pagh al primero
100 millones de pesos hasta fines del afio pa-
sado. El resto, o sea 32 millones, fué pagado
a fines de Junio ppdo.

El total de las emisiones adicionales efec-
tuadas por el Banco Central hasta fines de

Junio de 1932 fué de 447,7 millones de pesos.
Si se deduce de esta cifra el saldo de los prés-
tamos otorgados a instituciones de crédito no
accionistas que existia el 30 de Junio de 1931,

resulta que las emisiones adicionaleg h

aumentado entre el 1.° de Julio de 193] 1

30 de Junio en el
422,7 millones de pesos.

En el siguiente cuadro pueden obseryarg
los efectos que han ejercido las emisiones men
cionadas en el parrafo anterior sobre |gg Co-
locaciones organicas del Banco Centryl.

Colocaciones del Banco Central

De aeuerdo con la ley orgdnics primitivg
(En millones do peson
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Totales

El 30 de Junio de 1931, el saldo toral de
estas colocaciones del Banco fué de 153,8 mj.
llones de pesos, debido especialmente a yp
monto relativamente elevado de redescuen-
tos. Hasta el 30 de Junio de 1932 estas colo-
caciones se habian reducido a 598 millones,
Los préstamos otorgados al Fisco aparecen
e¢n nuestro cuadro con el monto que fué au.
torizado por la Ley Organica del Banco y que,
por lo tanto, no demuestra variaciones, Los
redescuentos, en cambio, experimentaron una
fuerte baja, a causa de que la mayor parte
de las emisiones adicionales ingresd a los
bancos los que, a su vez, aprovecharon este
dinero para cancelar sus obligaciones en el
Banco Central. También los descuentos al
publico se redujeron en mas de 507, La su-
ma total en que disminuyeron estas coloca-
ciones del Banco Central entre el 1.° de Ju-
Jio de 1931 v el 30 de Junio de 1932 fué de

94 millones de pesos.

Esta suma representa, a la vez, el monto
de las emisiones adicionales que, por medio
de la cancelacion de los descuentos y redes-
cuentos, volvié al Banco y fué rescatada de
la circulacion.
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para el rescate t_lel exceso de las emisiones
ue no fué absorbido por lps bancos o por el
ablico, el Banco tenia atn otro recurso en
ol movimiento de sus reservas de oro. Las
variaciones que experimentd el oro en el Ban-
o Central puede_n oh§grvarae en el cuadro
insertado 2 continuacion,

Movimiento del oro en el Banco Central

(En millones de pesos)

| 0.0

Tatules 1947

a) La reserva total de oro no esta represen-
tada solamente por las reservas propias del
Banco, sino que incluye también el equiva-
valente de 500.000 libras esterlinas oro, o sea,
20 millones de pesos de 6 d., contratadas en
forma de un empréstito con la oficina en Lon-
dres del Banco de Chile, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley N.® 4.971; y, ademas,
aquellas obligaciones del Banco contratadas
con los bancos comerciales que se calificaban
en los balances como <Operaciones futuras
por liquidar> y cuyo fin era compensar en
parte la disminucion del circulante. Durante
el mes de Julio del afio pasado el Banco con-
tinu6é aun vendiendo letras giradas contra
sus reservas propias de oro, las cuales baja-
ron en ese mes en 9,8 millones de pesos, Con
la implantacion del Control de Cambio, es-
tas operaciones quedaron virtualmente sus-
pendidas, Sin embargo, las reservas de oro
siguieron bajando, primero, porque el Banco
Central deshizo paulatinamente las <Ope-
raciones futuras por liquidars con los ban-
cos comerciales, y segundo, porque cancelo
el crédito de 20 millones que hemos mencio-
nado. Poco después de cancelar estas opera-
ciones, que significaron una devolucion de
oro por un valor de 49,4 millones de pesos,
se declard la inconvertibilidad y desde enton-
ces las reservas del Banco se han mantenido,
prescindiendo de fluctuaciones insignifican-
tes, a un nivel estacionario. En total, el oro
en el Banco Central ha experimentado, en
€l curso de los doces meses que abarca nues-
10 cuadro, una disminucién de 59,2 millo-
nes de pesos;

b) Fuera del oro mencionado mantiene el
Fisco en el Banco Central depisitos en mone-
da extranjera los que, a fines de Junio de 1931,
fueron de 5,6 millones de pesos v que, hasta
fines de Junio de este afio, bajaron a 0,9 mi-
llones de pesos, lo que corresponde a una dis-
minucién de 4,7 millones de pesos; ¥

¢} De acuerdo con la Ley N.° 5.107 que es-
tablece el actual sistema del Control de Cam-
bio, el Banco Central esti efectuando com-
pras de letras para atender los giros que au-
toriza I? Comision de Cambios Internacio-
na_les. Estas operaciones significan un movi-
miento de oro que, aGn cuando no afecta
las reservas propiamente dichas del Banco,
debe fomarse en cuenta para los fines de este
estudio, en la misma forma que los depasi-
tos 5'}" Fisco, porque el aumento o la dismi-
nucion de estos rubros originan una varia-
cion correspondiente en el circulante.

Las existencias de oro en el Banco Central
acusan, por lo tanto, entre el 1.© de Julio de

I'_}:’ul y el 30 de Junio de 1932, una disminu-
cion total de

52,3 millones de pesos,

Suma que representa, a la vez, un rescate de
circulante por el mismo valor.

Al resumir lo anteriormente dicho se llega
al siguiente resultado con respecto al movi-
miento de las emisiones efectuadas por el
Banco Central en el transcurso de los doce
meses a que nos referimos:

[ Millones

de pesos)
il
ies #lectundas de

Anmemtn de las e
I

1,01
A2a

1403

Monto de las emisiones ad: @ e e in
ido sbsorbido

K
por el pobliea L

El aumento efectivo de los billetes y depi-
sitos del Banco Central ha sido, entre el 1.°
de Julio de 1931 y el 30 de Junio de 1932, de
276,1 millones de pesos. La diferencia de 0,3
millones entre esta cifra y la del cuadro arriba
insertado, se explica por el procedimiento de
aumentar en nuestros cilculos las fracciones
de millones a la cifra proxima miés alta.

Para darse cuenta de la distribucion del
circulante incrementado por las emisiones
adicionales, debe estudiarse el siguiente cua-
dro;

Medio circulante

(En millones de pesos)

Jumn lm?v Juilo
HPECIFICACION an a3 a0
gL 1031 1931 | 1032
Tutal del et nba, inel ore, plat
al Iyt:]!mll:ll |ur_!.[!l I|t<|l.|nl r it i A e e EtD
b, Cirnulante en Cajs de [os Hancos ¥ Caja W b
o diovial 3 AhGrhows <52 S onp | aomo | veoio
¢} Cireulante an poder del pablicy | 240 | m30) S48

Resulta, pues, que, entre el 1.° de Julio
de 1931 y el gﬂ de Junio de 1932, Ia.disl.ribuciﬁn
del circulante ha variado en la siguiente for-

ma:
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i Millonos
de pesva)

2780
Medin eirculpite total, .. ... 3 278
:.-1::: ::::l::l: en “('.‘njn de e Baneos ¥ Cajn Numioul do

Abtrros. P . ‘,TI;I'I:
Medio eirculants en poder del piiblico 4

La diferencia entre el aumento de los bi-
lletes y los depositos del Banco Central, por
una parte, y el medio circulante total, por
otra, resulta del aumento de mas 0 menos
2 millones que ha experimentado la circu-
lacién de monedas metalicas,

Los dos Gltimos cuadros necesitan atun un
comentario, El total del medio circulante
fué a fines de Junio del afio en curso de 623
millones de pesos. Esta cifra es superior en
78 millones al punto mis alto que alcanzo
gl circulante en Octubre de 1928 y es superior
en 147 millones al término medio diario del
circulante durante los primeros cinco anos
de la existencia del Banco Central, o sea, de
1926 a 1930. Lo mismo puede constatarse con
respecto a la distribucion del circulante: tan-
to las existencias en los bancos ¥ en la Caja
Nacilonal de Ahorros, como el circulante en
poder del piblico han llegado a cifras nunca
registradas anteriormente.

Es preciso, sin embargo, hacer una adver-
tencia con respecto al circulante en poder
del piiblico. Segin el Gltimo cuadro arriba
insertado, m#as o menos dos terceras partes
de Jas emisiones adicionales han ingresado
en las cajas de los bancos, en tanto que mds
0 menos una tercera parte ha incrementado
el circulante en poder del piblico. Esta ql-
tima cifra, empero, es anormal, ya que se
debe, como explicamos detalladamente en
otra parte de este Boletin, a un atesoramien-
to de billetes de parre del piblico como efecto
imprevisto del Decreto N.° 1.385 del 10 de
Junio ppdo., atn no derogado, que limita
el retiro de depdsitos bancarios de parte del
piblico al 209, de las imposiciones hechas
con anterioridad a esa fecha, El monto to-
tal de los billetes atesorados en poder de los
particulares, puede estimarse, hasta fines de
Junio, en 40 millones de pesos, mis o menos.
Esta suma deberia descontarse del circulante
en poder del piblico y agregarse a las exis-
tencias en los bancos; pues, si no hubieran
intervenido los factores extrafios a que nos
referimos, el circulante en poder de los ban-
cos habria llegado a mas o menos 320 milla-
nes y el circulante en poder del piblico a
mis o menos 300 millones, y resultaria que
los bancos habrian recibido mis de las tres
cuartas partes de las emisiones adicionales,
en tanto que en poder del piblico sdlo habria
quedadt_: una cuarta parte, A pesar de esta
reduccitn, el circulante en poder del piblico
siempre seria superior en 20 millones de pe-
508 al término medio diario de los afios 1926
a 1930.

Es interesante estudiar ahora la forma en

que han repercutido las emisiones adjgj,
les en el mercado. na.

Como estas emisiones no correspongdie,

a necesidades reales de la economia, era l;m
vitable que la mayor parte de ellas a[]u“e'
a los bancos e incrementara h.mrten-le,;“e |:l
existencias en caja de esas instituciones es‘
pecialmente de los bancos extranjeros Ty
los 280 millones de pesos que se registry,
para fines de Junio Ultimo como circu[aqtt
en caja de los bancos y de la Caja Naciong|
de Ahorros, correspondieron mas o mengg
120 millones a un exceso de dinero sobre el
encaje minimo legal,

Debe observarse que no obstante este con-
siderable aumento de la liquidabilidad de los
bancos, sus colocaciones han seguido bajan-
do ininterrumpidamente. Entre Junio de 193
y Julio de 1932, las colocaciones de los bancog
comerciales han experimentado un descengy
de 343,1 millones de pesos y las de la Caja
Nacional de Ahorros de 17,7 millones de pe.
BOS.

Junin.  Dichr.  Diamf dunio Aumests
30 3 ni- 30 o ik
1931 1031 it 1032 nosde
Banecos Comerclales:
C 1.408,5 1.1666 | \OL0A  (—b8d
DopOaltos B6,I 8622 5778 f+m¥
Caju Naclonal Ahorros:
i 160,48 Hoo (=107
D 4573 WA HIT

No sucede lo mismo con los depositos.
Mientras que hasta mediados del afio pa-
sado existia una intima relacion entre la
baja de las colocaciones y la baja de los de-
positos, pudo observarse que, desde entonces,
los depisitos empezaron a retardar paula-
tinamente su descenso para cambiar su ten-
dencia, desde principios de este aifio, en el
sentido de un franco aumento. Entre Di-
ciembre del afio pasado y Junio de este afio
subieron los depdsitos en los bancos comer-
ciales en 25,6 millones y los de la Caja Na-
cional de Ahorros en 17,1 millones de pesos.
Los depisitos de la Gltima institucion han
llegado hasta un nivel superior ain al gue
tenian en Junio de 1931. El aumento de los
depisitos habria sido atin mayor, si no 8
hubiera producido en Junio un cierto des-
censo, que se explica por el retiro de fondos
de parte del phblico para atesorar billetes

Otra caracteristica de la situacion, espé
cialmente de los bancos comerciales, €8
de que en Junio del afio pasado las colocd
ciones superaron a los depositos en 5074 mi*
llones de pesos y que esta diferencia se ha re-
ducido hasta Junio del afio en curso 8 lll__!__.‘
millones. Es muy probable que, las fu
emisiones produzcan dentro de algunos mé
ses el cruzamiento de las curvas de o8 9‘_
positos y de las colocaciones, de manerf ﬂ,‘;
los primeros lleguen a un nivel superior:
de las tultimas,
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para juzgar los efeqtos que ha producido
b situacion monetaria en ¢l mercado de
valores y en el movimiento general de los
Lecios, sirven 103.{esp?ctivns indices calcu-
jados por la Direccién General de Estadistica.

Indices de acciones y bonos
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Fl nivel de las cotizaciones de acciones ha
subido entre Junio de 1931 y Junio de 1932,
en 287,. El indice de cotizaciones de bonos
hipotecarios ha experimentado, en el mismo
periodo, un alza de 199, mientras que el
de los honos fiscales acusa una ligera baja.
Pero, con respecto a estos tltimos bonos, hay
que tomar en cuenta que alcanzaron su ma-
yor depreciacion en Septiembre del afio pa-
sado cuando el indice respectivo bajo a 49,8
y que, desde entonces, han reaccionado en
mis de 309.

Por fin, en lo que al movimiento de los pre-
cios se refiere, vemos que el indice de los

Precios al por mayor

Junin funio Jumin

ESPECIFICACION

1928 1020 103 Az

Prod. ngrap
Prod, mi
Prod, indus
Prod. import

Indlee general 109,14

precios al por mayor ha llegado a un nivel
superior al de todos los anos anteriores; en
comparacion con Junio del afo pasado ha
reaccionado en 52%. Los cuatro indices par-
ciales han subido en el mismo periodo en
la siguiente forma: Productos agropecuarios
en 379 productos mineros en 209;; produc-
tos industriales en 197, y productos impor-
tados en 125%,.

Un alza o una baja de los precios al por
mayor no suele traducirse nunca en un alza
O una baja, en la misma proporcion, de los
Précios al por menor. Pero, el indice del costo
df la vida se mueve en Junio del presente
afo, con 110,3 a un nivel superior al de los
mismos meses de los cuatro afos anteriores,
lo Que significa una alza de bastante impor-
fancia. Entre Junio del afio pasado y Junio
de este afio, la reaccion del indice general

— M8 —

del costo de la vida ha sido de 7.3%. Los in-
dices parciales han experimentado las si-
guientes alzas: Alimentacion 5,59,; combus-
tltlale ¥y luz 6,49,; vestuario 307, v el grupo
«Varios: gue comprende los gastos relativa-
mente mis estables, 0,97.

Costo de Ia Vida
(Marzo 1828 = 100}

Sunjo | Junis | Sanly e [Tt

ESPECIFICACION

128 | 1929 1030 1% ({55
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En el alza de los valores mobiliarios y de
los precios se manifiesta claramente la in-
flacion. Practicamente es imposible determi-
nar en qué grado esta inflacion se debe a la
baja del cambio internacional del peso, y
en qué grado al aumento artificial de la cir-
culacién de dinero. Entre los dos factores
existe una relacion intima y muy estrecha,
que ninguna medida podria ser capaz de sus-
penderla. Si se rebaja el cambio de una mo-
neda, como se hizo en Chile al devaluar el
peso a la mitad de su antiguo valor, esto tie-
ne que producir inevitablemente un alza co-
rrespondiente en los precios de los produc-
tos importados, ¥ como no hay ningiin ramo
de actividades que no dependa, unos mis
que otros, de la importacion, tiene que re-
percutir el alza de esos precios en una pau-
latina alza de los precios de todos los demis
productos, proceso que, ligicamente, tiene
que traer consigo mayores necesidades de
circulante. Esta alza encuentra su limite tan
pronto como se haya restablecido la paridad
entre el poder comprador interior de la mo-
neda v su poder comprador exterior,

Lo mismo rige en sentido inverso. Si se
aumenta artificialmente el poder comprador
por medio de emisiones adicionales de di-
nero, esto tiene que redundar en un aumento
de la demanda de bienes o valores, un au-
mento de los precios ¥ con ésto en la depre-
ciacin del valor de la moneda. Pero, como
el valor interior de una moneda siempre tien-
de a nivelarse con su valor exterior, es inevi-
table que se produzca una baja en el cambio
internacional. En un sistema monetario ba-
sado en la convertibilidad de hilletes, esta
situacion se traducird en una exportacion de
oro. En un sistema de inconvertibilidad sin
control, se producira la baja inmediatamente,
como lo ha ensenado la experiencia de afios
anteriores. Y en un sistema, por fin, como el
que rige actualmente en Chile, que combina la
inconvertibilidad con el control de cambios,
puede mantenerse durante cierto tiempo



cambio internacional de la moneda a un
nivel determinado, pero solo a costa de la
capacidad exportadora del pais. Si no se une
a la medida del control una deflacion gene-
ral de los precios; si, al contrario, siguen
aumentando las emisiones adicionales y si
siguen aumentando los precios y con ellos
el costo de la produccién, tiene que llegar,

ACTIVIDADES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE

En la Conferencia de Nitratos celebrada en
Londres, los representantes del salitre sin-
tético v del salitre chileno llegaron a un acuer-
do sobre todos los puntos fundamentales en
discusion, que se refieren principalmente a
la cuota de exportaciones que corresponderi
a Chile y a los precios. Sobre este ultimo
punto se tiene entendido que se trata de evi-
tar una fijacion definida de los precios. Toda-
via no ha sido dada a conocer la redaccion
definitiva del acuerdo y los delegados del sa-
litre chileno han ido a Berlin, a fin de firmar
el acuerdo final con los productores de sali-
tre sintético.
COBRE

No ha experimentado variaciones en Ju-
nio la produccion de las minas de cobre es-
tablecidas en el pais. Ha aumentado si, el
niimero de 10.493 en Mayo a 10.631 en Junio
de los empleados y obreros ocupados en esa
industria. El aumento se observa especial-
mente en el mineral de :El Teniente: y se
debe al sistema alli establecido, por el cual
se ocupan alternativamente algunos obreros,
quedando siempre incluidos en el namero
total aquellos obreros que en ciertos periodos
se retiran de las faenas mineras para dedi-
carse a otros trabajos y que son reemplaza-
dos por otros que se contratan especialmente.

Produccién de Cobre en Chile
(En_ toneladss métricas)
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INDUSTRIALES
CARBON

La produccion de carbén durante Junijg se
ha mantenido mas o menos al mismg nive
del mes anterior, habiendo experimentadg
solo un aumento de 1.000 toneladas, En com-
paracion con el mismo mes del afip pasado
la producecion en Junio ha tenido un aumen-
to algo mayor.

Produccidn de Carbin

(En miles de tonelundas)
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

No ha continuado durante Junio el aumen-
to general de la produccién industrial que se
observé durante los meses anteriores; por el
contrario y atn cuando no disponemos de
las cifras correspondientes al indice general,
se puede decir que se nota una ligera ten-
dencia a la baja en la produccion industrial.

Acusan una disminucién mas marcada en
comparacién con el mes anterior, los indi-
ces de la produccion de fosforos, lana pard
tejer, pafios, papel para escribir e imprentd
¥ vidrio blanco.

Entre los indices que experimentaron uni
reaccion, hay que enumerar en primer fér
mino el de vidrio semi-blanco que subid et
45,5 puntos y del papel para envolyer que &
superior al de Mayo en 34 puntos. Tambiét
ha sido mayor que en Mayo la produccidn
de alquitran, azicar, papel general, cemento
cerveza y coke.
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Las ventas han sufrido bajas de cierta con-
sideracién, especialmente las de lana para
tejer, las que bajaron en BO,I‘ puntos, las de
nlquitl‘én con una disminucion de 77,5 pun-
tos, las de pafios con 61,3 puntos y de jabon
con 42,9 puntos.

Mayores ventas registran los indices de vi-
drio blanco con un aumento de 192,9 com-

ado con el mes anterior, de papel para
escribir e imprenta con 112,5 puntos, de pa-

Indices de Produccitn
{C

pel general con 75,5 punt

volver con 49,9 p;.mfus. T I s
Ha continuado subiendo, por r

pias de la estacion, el indice

el que en comparacién con

dumentd en 8,8 puntos.

: El indice de edificacién que en Mayo expe-
Timento un alza de 30,3 puntos, bajo en Ju-
nio en 34,5 puntos, llegando asi a un nivel
aun inferior al del mes de Abril.

pro-
de Luz y Fuerza,
el mes anterior
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C. MERCADO DEL TRABAIJIO

BOLSA DEL TRABAJO

Ha continuado aumentando el nimero de
obreros que splicitan trabajo en la Inspec-
cion General del Trabajo, los que en Junio
han alcanzado a 90.570 comparado con 79.263
en Mayo pasado. Aun cuando el nimero de
obreros contratados en Junio fué superior
en 1.916 al de Mayo, el porcentaje de los con-
tratados con respecto a los que se han pre-
sentado es siempre muy pequeno.

Bolsa del Trabajo .
(Datos dn o Tnspeacidn Ganeral do Trabojo seghn « Eatadiatica Chileon)
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JORNALES

El indice de los jornales en Junio presenta
en comparacion con el mes anterior un pe-
quefio aumento de 1,5 puntos.

Indice de los Jornales pagados en el Pais

(Enero, 1028 =100)
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR

COMERCIO AL POR MENOR

Obedeciendo a movimientos propios de la
estacion ha declinado en forma importante
el indice de las ventas al por menor de ar-
iticulos de tiendas, por haber terminado las
compras de articulos de invierno, esta tenden-
cia continuari mas o menos hasta el mes
.de Octubre, época en que vuelve a reaccionar
‘este indice.

¥l indice de articulos alimenticios, aunque
«en menor escala, ha disminuido también y
si no intervienen factores o acontecimientos
imprevistos, es de suponer que continuari
-esta tendencia en los proximos meses, como
una reaccion natural al periodo de compras
excepcionales que se ha observado en los
meses anteriores debido al fuerte acapara-
miento de articulos alimenticios hechos por
el piiblico por el temor de nuevas alzas en
los precios.

Esta baja de los indices de articulos de tien-
das y alimenticios se refleja en un descenso
del indice general de 10,9 puntos. Obedecien-
do a influencias estacionales, v siempre que
no haya alteraciones en la rasa del cambio
internacional que tengan por consecuencia
una nueva reaccion de los precios, puede con-
tarse con que este indice continuard decli-
nando paulatinamente hasta el mes de Oc-
tubre, para reaccionar nuevamente en los
iltimos meses de primavera,

Indice del volumen de lias ventas al por menor en

grandes casas comercinles de Santiago

(Promedio 1927, 1928, 1020-100)
(Caleulady por ln Direreifn Ganoenl de Estadfsiies)
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COSTO DE LA VIDA

Ha continuado subiendo durante Junj
indice general del costo de la vida en go 8
tiago ¥ han participado en esta alza Io; a{:-
dices de alimentacion, combustible, |y, .
vestuario. 'R

Indice del Costo de la Vida en Santiago

(Han hnhitaestn)
(Marzo 1928 =100)

(Cnlealndo por In Direecidin Generul de Estadistion)
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Para demostrar la forma en que ha influido
en este indice la situacién monetaria del pais,
publicamos a continuacion un cuadro que
contiene los términos medios semestrales del
indice general del costo de [a vida en Santia-
¢o durante los ultimos 4 afos. Se puede ver

Lor Semestre 2

101 & 18,5
1.0

claramente que el indice, durante el primer
semestre de cada afio se mueve siempre a un
nivel mis bajo que durante el segundo se-
mestre; sin embargo y en forma excepcional,
el término medio correspondiente al primer
semestre del presente ano es mis alto que
aquél correspondiente al de la segunda mi-
tad del afio pasado y superior al de todos los
primeros semestres de los Gltimos cuatro A0S
aun tomando en cuenta el afio 1929, que

el aflo de mayor prosperidad economica
pais.

PRECIOS AL POR MAYOR

_ Las cifras correspondientes al afio 1932, del
indice de productos mineros que figuran €n
el cuadro que publicamos a continuacion;
han sido modificadas por la Direccitn
neral de Estadistica de acuerdo con Ia
tificacion de los precios del salitre que &
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ha hecho Gltimamente. Ha variado con esto
también el indice total general, el que da-
mos ahora con las cifras modificadas,

A excepcion del indice que mencionamos
han subido todos los rubros parciales que
forman el indice de precios al por mayor,
¢l que ha legado ahora a Ia cifra mds alta
que se registra desde que se lleva esta esta-
distica. L _40)

si comparamos el indice de precios al por
mayor de productos agropecuarios correspon-
diente a Junio de este afio con el mes de Ju-
ajo del ano pasado, vemos que acusa un alza
de 53,0 puntos y en comparacién con las ci-
fras de afios anteriores, se observa que ha
alcanzado el mismo nivel que tenia a fines
de 1929.

Los indices de productos industriales e
importados han llegado también a las cifras
mas altas que se registran en esta estadis-
tica.

Como deciamos, el tnico indice que ha
bajado es el de productos mineros e influyen
en este movimiento los precios rebajados del
galitre y el precio extremadamente bajo del
cobre.

Indices de preclos al por mavor (1915 =100)
Sin ajuste di
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Insertamos a continuacion un grifico que
representa el movimiento de los indices par-
ciales de los precios al por mayor durante
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los filtimos 3 afios ¥ medio, en el que se pue-
den ver claramente los efectos que ha ejerci-

do sobre esos precios la baja del cambio y la
inflacién monetaria.

B. COMERCIO EXTERIOR

Han vuelto a aumentar durante Junio las
EXPORTACIONES, las que en comparacidn
con Mayo subieron en 7,3 millones de pesos.
Influyen principalmente en esta alza los em-
barques de productos de la mineria y entre
ellos en especial los de cobre, también experi-
mentaron un aumento de importancin las
exportaciones de productos de la ganaderia,
en cambio bajaron las de los productos de la
agricultura, industrias alimenticias v testiles.

Igualmente presentan un aumento las
IMPORTACIONES, pero esta reaccién no se
debe propiamente a mayores importaciones
efectuadas durante el mes de Junio, sino que
habiéndose solucionado, como lo dijimos en
nuestro Boletin anterior, las dificultades que
s¢ habian encontrado para el pago de dere-
chos de aduana en conformidad a las dis-
posiciones de la nueva ley monetaria, e in-
ternaron en Junio gran parte de las merca-
derias que quedaron en Aduana por ese mo-
tivo durante Mayo. Por consiguiente, pode-
mos decir que el término medio de la impor-
tacidon de los meses de Mayo y Junio, ha sido
aproximadamente de 12,5 millones de pesos.
La BALANZA COMERCIAL arroja para Ju-
nio un saldo activo de 6,4 millones de pesos.
Con la modificacin que han sufrido las ci-
fras relativas a las exportaciones del presente
afio, a causa de la rectificacion de los valores
del salitre exportado, en conformidad al pre-
cio efectivo de este producto, el saldo activo
de la balanza comercial para los primeros
6 meses del afio es de 118,3 millones de pesos.

Comercio Exterior

{Sin numerarip- v metales preclosos, en millones die posos)
[Dhatom e 14 Threeeite General de Estadlsticn
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Los Agronomos Provinciales del pais_han
informado que durante el mes 1_:19 Junio se
presentd el tiempo bastante luvioso y tam-
bién con algunas heladas de cierta intensi-
dad. La SIEMBRA DE CEREALES se conti-
nuo6 en casi todas las provincias. En general,
el desarrollo de las sementeras se ha produ-
ducido en buenas condiciones, pues hasta
la fecha no se han anunciado danos de con-
sideracion. Sobre las posibles extensiones
sembradas, los Agronomos han transmitido
las siguientes apreciaciones:

Probables siembras de cereales

Estimacién de los Agrdnomos Provinciales

PROVINCIAR Avenn

Crbads

Aooneagua
Talea.

29
cF
{
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Chilof,

De estas estimaciones se desprende clara-
mente que en esta temporada seri aumenta-
da la superficie sembrada con trigo, cebada
y avena, pues solamente en Nuble se espera
en las siembras de trigo, una disminucion
aproximada de un 157, en comparacion con
la extension del afio anterior.

En las Provincias de Aconcagua, Talca, Con-
cepeion y Valdivia se inicio la preparacion de
Iharbech(rs para la proxima siembra de cerea-
es.

También se ha principiado en las Provin-
cias de Atacama, Coquimbo y Aconcagua,
las faenas para las siembras de CHACARAS
de esta temporada.

En las PLANTACIONES FRUTALES de las
diferentes regiones ha habido bastante ac-
tividad con motivo de estarse haciendo Ia
poda y desinfeccion de los drboles. En los
VINEDOS se esti haciendo la poda como
también otras faenas propias de la época,
como la aradura del suelo,

Con las lluvias caidas durante el mes han
mejorado bastante los PASTOS naturales,
sin embargo, aun se nota bastante escasez
de talajes. El estado de los pastaderos de riego
ha continuado deficiente a causa de las con-
tinuas heladas.

CEREALES

EL PRECIO DEL TRIGO no experimenté
a fines de Junio y en la primera quincena de

Julio grandes variaciones en las Plazas de
Buenos Aires, Liverpool y Chicago, Durante
éste periodo, el mercado mundial de este

Julia Junio
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producto se ha presentado algo flojo. La de.
manda de trigos extranjeros de parte de los
paises europeos ha disminuido paulatinamente
a medida que han ido apareciendo los grangg
de las nuevas cosechas, las cuales, salvo g|-
gunas excepciones, parecen ser satisfactorias,
especialmente en Alemania, Espafa y Frap-
cia.

De Alemania se ha pronosticado que la
produccion de trigo alcanzari a 4.990.000 to-
neladas, contra 4.233.000 toneladas del afp
anterior ¥y 3.260.000 toneladas correspondien-
tes al promedio del quinquenio 1925-29,

De Francia no se tienen hasta la fecha
apreciaciones sobre los probables resultados
de la actual cosecha, sin embargo, se ha anun-
ciado que las condiciones de ella se presentan
favorables. Desde luego, el Gobierno francés
ya ha reducido notablemente el porcentaje
de trigo extranjero que se pueda emplear en
la molienda, quedando fijada esta tolerancia
en los primeros diez dias de Julio, en 257,

En otros paises como Gran Bretana, Hun-
gria ¥y Rumania, las expectativas no son tan
favorahles, pues se esperan cosechas meno-
res que las de 1931, Sobre este particular se
ha informado que el Ministerio de Agricul-
tura de Hungria ha estimado la cosecha de
trigo de su pais en 1.800.000 toneladas contra
1.883.000 toneladas del afio anterior. Esta
diferencia es mucho mayor en Rumania, pues
los ultimos informes oficiales que se han re-
cibido, asignan a ese pais una cosecha de este
cereal de 2.550.000 toneladas, contra 3.682.000
del afio proximo pasado y de 2.872.000 tone-
ladas correspondientes al promedio de 105
anos 1925-29,

Sobre la produccion triguera de Rusia 0o
se tienen aln referencias que puedan indicar
claramente cual serd el alcance de la cosechd
del Soviet, Sin embargo, la revista Broom-
hall’s Corn Trade News, de fecha 22 de Junio,
ha informado que en Rusia han preyalecido
durante varias semanas condiciones clima”
téricas desfavorables para el cultivo de est®
grano, es decir, hubo tiempo seco y sumi
mente caliente en el sud-este del pais, espar
ciéndose después esta onda de calor por
valles del Volga hacia el norte, hasta llegsf
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al limite de la Siberia Uc{;‘idental. Sin em-
pargo, cayeron poco después en esta Gltima
region, algunas lluvias beneficiosas. El Ginico
dato que se tiene actualmente de las siem-
pras de trigo de primavera de Rusia, indica
que ya se puede contar con una disminu-
cion de mids o menos 3.237,0 mil hectireas
en comparacion con la superficie del afio an-
terior. En efecto, las Gltimas estimaciones
pan indicado una superficie de 21.366,0 mil
hectireas contra 24.603,0 mil hectireas de
1931.

Broomhall dice que aun cuando sea muy
importante la merma que pueda sufrir la
producc‘ic‘m de trigo de primavera de Rusia,
no cree que esto vaya a producir un apre-
ciable cambio en la situacién del mercado
mundial del trigo, pues esta disminuciin
seri facilmente contrarrestada por mejores
cosechas de otros paises, especialmente en
las regiones sembradas con trigo de prima-
vera de Estados Unidos y de Canadi.

En efecto, se ha anunciado de Estados Uni-
dos gque las condiciones de estas siembras
han mejorado notablemente, sin embargo,
siempre se calcula que el resultado final de
la producciion estadounidense de trigo serd
inferior al del afio anterior. Esta suposicion
ge confirma claramente con las cifras del
cuadro que acompafamos y que han sido
publicadas por el Washington Agricultural
Bureau,

Cosechas de trigo en Estados Unidos

(En miles de toneladas)

Julio
1932

Finnl
1641

Julio

VARIEDATIES 1031

Trign de

4.M5,0
Triga de

LAt O

2364590

2.B58,0
21080

Total. . 2760

20,0570

Los cilculos particulares procedentes de
Canadd pronostican que la produccion de
trigo de las provincias praderas alcanzari en
esta temporada a 13.008.000 toneladas contra
7.953.000 toneladas del afo anterior.

De estos informes se puede deducir que
estos paises podrin disponer de un impor-
tante saldo de exportacién, pues, ademis de
obtener cosechas abundantes, cuenfan con
Teservas cuantiosas de cosechas anteriores.

En realidad, el dia 11 de Julio habia en
Estados Unidos una existencia visible de tri-
g0 de 4.437.405 toneladas y 2.388.170 tonela-
das en Canad4, cifras que arrojan un total
de 6.825.575 toneladas. En igual fecha del afio
anterior habia una existencia total de 7.004.024
toneladas en ambos paises.

Respecto a la situacion de las siembras de
08 paises del hemisferio sur, Argentina ¥
Australia, se ha anunciado que las condi-

;L"rl;:l!h ;‘:e l::rs]e“mtentems son excelentes, es-
L ¢ 10 tanto, una abundante pro-
uccion de trigo.
dopes s nsi g e e S
o situacion del mercado mundial
rigo, en gran parte, de los resultados de
las cosechas de los paises del hemisferio norte,
pues, si se produce upa merma de la pro-
duccion enlos paises importadores, ésta trae-
ri logicamente un aumento de la demanda
de este producto de procedencia extranjera,
¥, _si por el contrario, experimentan una dis-
minucion la produccion en los paises exporta-
dores, se evitara una acumulacién de stocks,
que actualmente ya se encuentran muy ele-
vados.

En CHILE ha permanecido el mercado del
trigo completamente inactivo durante el mes
de Julio, Las pocas transacciones efectuadas
han sido por 1o general de escasa importan-
cia, El precio de este producto, que ha al-
canzado en esta temporada el nivel més alto
dentro de los tGltimos afios, ha experimen-
tado en este mes una notable baja, cotizdn-
dose a fines de Julio, el trigo blanco corriente,
a s 52,50 los 100 Kg. sin saco, puesto Provi-
videncia.

El mercado mundial de la AVENA ha es-
tado a fines de Junio y primera quincena de
Julio, bastante inactivo. Los embargques con
destino a los puertos de Europa han dismi-
nuido poco a poco, como también la deman-
da de parte de los comerciantes de ese con-
tinente. El precio de este grano no ha expe-
rimentado grandes variaciones, no obstante
notarse en las principales plazas una ten-
dencia a la baja. El precio en Argentina se
ha mantenido mis o menos firme; esto
se debe, en gran parte, a que queda en ese
pais un saldo muy reducido para la expor-
tacion.

El mercado chileno de la avena ha seguido
falto de transacciones a causa de la escasez
de este producto. El precio se ha conservado
firme.

Julia Junla Jutjo Julio
15 15 ] 15
1931 1002 2 13z
Talrabuano (Chiln), 1250 = -
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Las transacciones de CEBADA en el mer-
cado mundial han sido Gltimamente algo
escasas. En las ventas efectuadas se regis-
traron algunas partidas de cebada persa como
también del Canadi. Los paises del Danubio
han hecho algunas negociaciones de este pro-
ducto, proveniente de la nueva cgsecl_m. con
entregas en los meses de Julio a Septiembre.
Por otra parte, Rusia a vuelto ha hacer nue-
vas ofertas de este granio, %uyos embarques
aria en Agosto y Septiembre.
- Respecto E Ia existencia visible de este grano
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mérica, Broomhall ha informado
::' 2!201:: .amio que en Estados Unidos hay
mhs o menos 49.270,0 toneladas contra
102.546,1 toneladas en igual época de'l ago
pasado. En la misma fecha se ha estima l.::
la existencia visible canadiense en 145,872,
toneladas contra 326,580,0 toneladas hace
tris.
unEnaiéii[ae se han efectuado durante el mes
de Julio numerosas transacciones de ce!:‘ada.
cotizandose la «del pais», tipo exportacion ¥
la «chevalier» a 48,— y $50, — respectivamen-
te los 100 kg, con saco, puesta en puerto.
Para semilla se ha pagado por las diferen-
tes variedades entre 50 y $ 65, los 100 Kg. con
aco, puesta en linea,

LEGUMBRES

El mercado de los productos de la chaca-
reria estuvo tranquilo todo el mes de Julio.
El precio de la mayor parte de las variedades
de frejoles sefialé en la primera quincena del
mes una pequena alza, salvo los frutillas,
los frejoles arroz, los bayos regulares y los
burrites claros; sin embargo, después que se
recibieron las tltimas cotizaciones se ha visto
que la reaccion ha sido general.

En el precio de las lentejas y garbanzos
hubo también una reaccion, no asi en las
arvejas, en el maiz y en las papas, produc-
tos que han mantenido sus precios sin alte-
raciones de importancia.

ESTADISTICA DE EXPORTACION
Y PRECIOS

Los cuadros que publicamos en seguida se
refieren a la estadistica de precios y a la ex-
portacion de productos del pais.

Seglin se puede observar en el cuadro de
los precios, la tendencia de ellos es, en ge-

neral, al alza, a excepcion del trigo, de las
arvejas «petit pois: verdes y del maiz.
Exportacién de productos del pais
(Eu tonelndas)
(Diation de o Direceifn Goneral de Eatadistics)
Prom. | Prom. | Prom. | 195! i
PRODUCTOS | mess, | mens. | mans.
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Avenn . ..., ! 056,30 8343 163202 17003
2315 1.779,0) 131377 1:445.3
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W8 14857 2831, 000
40| B87 3399 G
49 868 w07 soa
208 111 |05 1048
| 98 070 473w 2egy
17308 1.978,0/ 1430.0 1.945,9 23124
7187 Rog sn.s[ 62,68 648
47638 8.!5!.1! :l.:n:’.ur 14329, 3.0800

(4] lneluldo tigo mate.

Las cifras del cuadro de Ia eXportaciz
productos del pais indican en el meg an
nio una manifiesta reaccion, salvg B4 l:;"u'

£

portaciones de trigo, cebollas, descarozgg,,
nueces. o
Precios de productos del pais
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B. VINOS

El mercado interno de los vinos se Pm“‘:l
durante Julio algo mas animado qué '_‘m“_
mes anterior. El precio de las difarenﬁg’_n“
riedades de este producto experimentd £
nueva alza. s

El cuadro que insertamos a CONUEE
contiene las cotizaciones de los vinos
o8 y tintos, puestos en las estaciones
principales regiones productoras




Precios de vinos ¥ chichas

(Peaos por litro de 12 gradoes; puesto esticign)

— - 1031 1oas
BASE Jutie s Julfo Julis
o | a0 1] a0
San Javier [
3 0,10 Ot
Burdso ' et [ -
e rn,,u_ 0Ada | 50
5= 0,085 . 0,40 0,400
e 0,15 0,40 048 | 045
o 0,15 a0 046 o0
Talca |
e 0,10 0,40 040 045
E“.l.,..u.'.-l-. 0,30 0,45 045 0,50
Lontus
S 40 040 0,44
ol AR 0,45 0,80
el i 0,540 0,50 0,50
Tinto en blance 0,45 043 s
Sentiago |
| 0,50 .60
0,55 150

C. GANADERIA

Durante el mes de Junio no se notd dentro
del pais ninguna mejoria en el estado fisico
del ganado vacuno y lanar. Esto se debe prin-
cipalmente a que la escasez de los talajes ha
sido todavia muy notoria, pues el desarrollo
de los pastos, especialmente los naturales, se
ha producido muy lentamente a causa de la
sequia que hubo a principios del invierno,
como también a las frecuentes heladas.

Las engordas han estado en regulares con-
diciones.

Respecto al estado sanitario de los anima-
les en general, se puede decir que ha sido sa-
tisfactorio.

El mercado del ganado vacuno senald en
Julio una marcada reaccion, principalmente
en la segunda quincena del mes. Esto se ha
debido, en gran parte, a que los remates de
las ferias de Santiago han sido escasos en
ganado gordo, llegindose a pagar en las 1l-
fimas subastas hasta $ 1.10,5 el Kg. por no-
villos gordos; $ 1.05,0 el Kg. por las vacas ¥
§ 1.04,5 el Kg. por los bueyes. =

También se ha notado una franca reaccion
en el mercado del ganado para engorda y
crianza, sobresaliendo el interés por los no-
villos de tres afios.

Los remates de lanares de las ferias de la
capital se han efectuado con regular exis-
tencia de estos animales. :

En la dltima semana de Julio se pago por

corderos mas o menos buenos v en ular
estado de gordura, de $ 30 a 8 34, !;’or b;?egaa
muy buenas y gordas de més o menos 38 kilos
de peso se llego a pagar hasta £ 1.40 el kilo,

El precio de los porcinos experimentd una
nueva alza durante el mes. Las ferias de San-
twgo‘se vieron en general con poca concu-
rrencia de estos animales. Al terminar el
mes se pagoé por cerdos tipo «vareross de
$ 1,45 a % 1,70 el kilo y por los tipo -fabricas,

de 5 1,80 a $ 2, el kilo, segtn calidad y gor-
dura,

PRECIOS Y REMATES

A continuacion publicamos dos cuadros
referentes al mercado de! ganado. El primero
de ellos corresponde al promedio de los mis
altos precios del ganado rematado en las fe-
rias de Santiago y en el segundo presentamos
el movimiento habido en todas las ferias del
pais.

Precios del ganado en Santiago

(En pesos por kilt wive)

MESES Husyes Nuvillos Varas Cerdos

1031 0,519 1,15

B8 1,31

4 1,114

Chetubirs 0,951 1,152

Noviembre 0,800 1402

DHeiembie 083 1300

L0 L1

L1900

1353

1,585

0,708 La20

i 0,740 1,500

Julin 088 B 4

Movimiento de ferins en el pais
Animales rematados
(Datos de lu Dircecion General de Estadlstica)
Bueyes y L . .

MESES torusios Novilles Varan Poreincs
1981, Juio. . | sps2
Julio, 4,564
Agnstn § .| (EBIL
Soptiembre | sois
Ogtubra 0168
Noviembre. TN
Divlembre. .. ..... TORL
1992, Hnero. . | D556
Fabrero. . .47
Marzo. . . 1064
5 0881
6746
5.008
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CGENTRAL DE CHILE

PRESIDENTE Y VICE-PRESIDENTE

El 4 de Julio presentaron las renuncias in-
declinables de sus respectivos cargos el Pre-
sidente y el Vice-Presidente del Banco, se-
fiores don Francisco Garcés Gana y don Luis
Matte Larrain. )

En reemplazo del senor Garcés Gana el
Directorio designé Presidente a don Armando
Jaramillo Valderrama. Vice-Presidente, fué
nombrado el sefior don Luis Schmidt, Direc-
tor del Banco en representacion de la Camara
Central de Comercio y de la Compafia de
Salitre de Chile.

Los sefiores Garcés Gana y Matte conser-
van sus calidades de Directores del Banco en
representacién de la Sociedad Nacional de
Agricultura y Sociedad de Fomento Fabril,
el primero, y del piiblico accionista clase D>,
el segundo.

GANANCIA SEMESTRAL Y SU DISTRI-
BUCION

Insertamios a continuacion un cuadro gue
representa las ganancias del Banco Central
durante el primer semestre del afio en curso
¥ su distribucién de acuerdo con el articulo
99 de la Ley Orginica de la Institucion, com-
parada con los tres semestres anteriores,

Ganancias del Banco Central

(En miles de pesos)
2. Ter | o 1er
Bemnes- | Bomes | Bomes- | Senios
Lre T tro Lre
1ain 1931 1831 1952

Ganancias:

Tntureses sobire coloeavioties
Inturoses walirs invorsiones, ;
Interesan sobirs fondos en el ext
Otrns utilidodes, ,
Total.

Deducclones:

Glasion. . dikes wea ARy AT 4

Caatigne, ete. . A

1.188,0

Total
Ganatiins netas. ... ..

Tistribuciin:

Fondo de reserva, .,
ondlo egal de previsin.
Dtividundom o loa s
Dividendos al Finco
legnllos al Fiseo,

| aaenal 92725 dmsag ga0s

*) Esta sumi ee snterd con 2,025.8 mi i Eapiel
da Haswrva parn Tuturcn Aividendas, T oe Rescs. del Fondo Bapeelal

TASAS DE DESCUENTO

Las tasas de descuento del Banco Centry
de 5147, para los bancos accionistas, 69 p it
operaciones con la Caja Nacional de Ahorrgg
y el Instituto de Crédito Industrial y de 707
i}ara las transacciones con el piblico, no htu;‘
experimentado variaciones.

VALOR DE LAS ACCIONES

Las acciones del Banco Central que a fines
de Junio se cotizaron a razon de $ 780 cady
una, bajaron en los primeros dias de Juljp,
a & 600 para volver a subir hasta fines de ese
mes a § 750.

DIVIDENDO

El 4 de Julio, el Banco Central ha distri-
buido a sus accionistas un dividendo de 5 40
por accion correspondiente al ejercicio del
primer semestre de 1932, El dividendo re-
partido representa un interés del 87 anual
sobre el valor nominal de las acciones.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

En el periodo de las ocho semanas que
abarca el cuadro insertado mis abajo, las
COLOCACIONES del Banco Central han au-
mentado en 52,3 millones de pesos. Se debe
este aumento, en primer término, al des-
cuento de nuevos Vales del Tesoro por un va-
lor de 36 millones de pesos; ademis, al au-
mento de 13,4 millones que ha experimenta-
do el rubro «Otros préstamos: en (ue se
comprenden los créditos otorgados a la Caja
Nacional de Ahorros, los préstamos con ga-
rantia de productos (Vales de prenda emiti-
dos por los <Almacenes Generales de Deposi-
tos:), y los préstamos a instituciones de fo-
mento autorizados por el Decreto-Ley N.» 127
que aparecen por primera vez en el balance
del Banco del 22 de Julio con 2 millones de
pesos. Por fin, se registra un aumento de
«Otros descuentos: que se refieren a los do-
cumentos entregados por la Caja de Crédi-
to Hipotecario de acuerdo con la Ley N." 5
que otorga facilidades de pago a los deudores
morosos de esa Institucion. No han experi-
mentado variaciones los préstamos otorgados
al Fisco y a las Reparticiones Gubernativas:
En cambio, se nota una ligera baja de 2,2 mi-
llones de pesos en los redescuentos a los ban*
cos accionistas y los descuentos al publico:
l.ns_redescuentos que hasta fines de M
habian bajado a 14,7 millones de pesos, réac
cionaron bruscamente a causa de los AcOn*

tecimientos politicos que son del d J
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gblico, los que obligaron a los bancos, en
p;evtaiﬁﬂ de la posibilidad de una mayor de-
manda de fondos dg parte del piiblico, a au-
mentar Sus dispamb;hdades_gn caja. Pero,
an pronto como se restablecié la calma, los
redescuentos empezaron nue\'ame.nte a bajar,
para llegar el 22_1.1& Juhq. a un nivel inferior
qun al que tenian a principios de Junio.

Banco Central
Coloeaciones

(En millones de pesos)

Otron |
| pres

Los DEPOSITOS en el Banco Central ba-
jaron en el periodo comprendido entre el 27
de Mayo y el 22 de Julio en 7,5 millones de
pesos; pero dentro de este periodo se produjo,
por las mismas razones que originaron el
aumento de los redescuentos, una baja de
casi 60 millones de pesos en los primeros dias
de Junio, principalmente a causa de mayo-
res retiros de parte de los bancos accionis-
tas con el fin de aumentar sus existencias en
caja. Con el restablecimiento de la normali-
dad, gran parte de los fondos retirados por
los bancos, ha regresado al Banco Central,
v los depositos totales del Banco se mueven
nuevamente al nivel de mediados de Mayo.

Banco Central
Diepiisitos

(En

millones de pesos)

Fiibliea

FECHAS
Total
1962

May o7
datiin

dulig

INVERSIONES

Las INVERSIONES del Banco Central por
Concepto de compra de bonos de la Cosach,
Atorizadas por la Ley N.» 4971, han aumen-
tado a fines de Junio, en 32 millones de pesos
Suma que corresponde al saldo que el Banco
ddeudaba por esta operacion, y que de acuer-

do con las estipulaciones del contrato de com-
praventa celebrado con el Fisco, debia ser
cancelado en el presente afin,

ORO Y

OBLIGACIONES SU
SERvA S SUJETAS A RE-

del;::: q:le:e;:isu de oro del Banco Central,
lesde spendid el régimen de conver-
tibilidad, no han experimentado variaciones
de imporatancia. Se nota entre fines de Mayo
¥ el 22 de Julio un aumento de medio millén
de pesos que se debe, en su mayor parte, a
l:_! acumulacion de intereses sobre los depii-
Sitos en el extranjero, liquidados el 30 de
Junio. A las variaciones que se producen den-
tro de los diferentes rubros de las reservas
nos hemos referido en nuestro Boletin N.* 51
al mencionar el acuerdo celebrado entre el
Banco Central y la Comisién de Cambios In-
ternacionales en el sentido de que el primero
recibe de la altima, letras extranjeras a plazo,
dando en cambio, disponibilidades a la vista
en el exterior.

El total del rubro <Billetes ¥y depositoss
del Banco Central acusa en el mismo pe-
riodo un aumento de 76,9 millones de pesos,
que se debe a incremento de las colocaciones
e inversiones arriba mencionadas. El saldo
de las obligaciones totales del Banco fué el
22 de Julio de 578,6 millones de pesos. Al
rescatar de esta suma la cantidad de 5,6 mi-
llones de pesos que representa el equivalente
de las letras compradas por la Comision de
Cambios Internacionales, se reducen las obli-
gaciones del Banco sujetas a reserva de oro,
a 573 millones de pesos.

Banco Central

Uro v obligiciones snjetad o Peservio
(En millones (e pesos)
Fseryns Hilletes en Hillotes: ¥
FECHAS de arg circulnorin Dlepisitos
‘. | | Loa .1
Janin ‘v:; dont
) . 4801
a0, :Eg,g
a0, 1430 et
30, 1031 135 ; 310,
B 186,05 1543 (60,7 4578
Lo 1054 A | (boLs 4818
1054 504 | (eE a2
154 458,71 (547,0) BaT3
1654 1A | (697 863
0 1 668 | aska | (Bsad STAT
Jitia 8 . 1658 a538 | (375 28
b B RN 1858 WES | (5813) 5748
. 105.8 4357 | (678,00 5730

¢ entré en vigencia el 4 de Julio
el Dl)e:cd:et?:l-lLey N.» 127, se ha modificado la
computacion del porcentaje de la reserva de
oro contra los billetes ¥ depositos, la que g;
efectiia, desde esa fecha, de acuerdo mntn]
premio del oro fijado por el Banco Central.



De ahi que la reserva total del Banco, que el
8 de Julio fué aun de 29,197, aumento en el
balance del 15 de Julio a 57,997, y en el 22 de
Julio a 58,087

MEDIO CIRCULANTE

En los cuatro periodos que abarca el cuadro
que damos a continuacion, el medio circu-
lante total experimentGé un aumento ‘de 40
millones de pesos, de los cuales 17 m:llor_tes
representan el incremento de las existencias
en caja de los bancos y Caja Nacional de Aho-
rros, mientras que el circulante en poder del
piiblico subio en 23 millones.

Medio cleculante total

Abil 18 Abril - d0..
Mays 1* '« Mayo 14
Mayos 16 » Mayo 28
Moy 30« Jumin 1.,

Existencia en los bancos (1]

Abril 18 0 Abrl G0 207 () 14
Mays 1* « Mayo 14 105 1Th 128
Mayo 15 ¢ Mayo 28 107 151 141
Maye 20 « Junio 11 10t 167 114

En poder del piliblico

Abril 18w Alrd D aoy 22
Mayo 1r s} 14 i) 240
Mayo I8 S ] an o
Maya 20« Junin 11, ! it 2 1

1) Comprends  tn Caja Nadional de A
sitos que Ine eoipresss banopriss tienop en el

Se ha podido observar, desde hace algiin
tiempo, el hecho de que el circulante en po-
der del piblico aumenta en mayor propor-
cifn que las existencias en caja de los bancos.
Mientras que las emisiones adicionales he-
chas por el Banco Central, desde principios
del segundo semestre del afio pasado, en cuan-
to no fueron rescatadas, ingresaron en su
mayor parte a los bancos, ahora sucede lo
inverso, situacion que se manifiesta en un
aumento mis marcado del circulante en po-
der del pablico y un aumento silo relativa-
mente pequefio de las existencias en los ban-
cos. Este fen6meno se revela claramente al
comparar las cifras del siguiente cuadro que
han sido computadas a base de los estados
de los bancos referentes a los tres fltimos
meses.

Abol 80 Mayo, 81 Junio, 90
Medio circulante toml 518 540 a2a
tencin en Ins bincos, U7 il 200
En poder del piiblico. y | 70 39

Se ye que las existencias en caja de los ban-
cos aumentaron de Abril a Mayo en 23 mi-
llones y de Mayo a Junio en 20 millones, en
tanto que el circulante en poder del pablico,
después de bajar de Abril a Mayo en 1 milion,
aument6 bruscamente de Mayo a Junio en
63 millones. Fenomenos parecidos que pu-
dieron observarse en las fluctuaciones del
circulante durante Abril y Mayo tienen su

On en mayores necesidades de cir-
culante de parte del piiblico, cuyo temor a

futuras alzas en los precios se tradujo en un
considerable aumento de las compras y gy
un acaparamiento, especialmente de artjey.
fos de primera necesidad. Pero, la brugey
alza del numerario en Iibre_ circulacion gue
se produjo en Junio, es decir, en un mes ep
que, en la actividad de compra por parte (g|
pliblico se observa un descenso, no dice ra.
lacién en absoluto con la verdadera situacidn
de los negocios, sino que se explica por log
efectos de un decreto que se ha dictado ori.
ginariamente solo con caricter transitorio,
vy que aun no ha sido derogado. Se trata de|
Decreta N.» 1.385, del 10 de Junio ppdo., gue
limita el retiro de disponibilidades en mone-
da corriente de parte de la clientela de log
bancos comerciales, Caja Nacional de Aho-
rros y Caja de Grédito Popular, al 207 de los
depositos cada diez dias, y a un maximo de
3.000 pesos en cada parcialidad. A raiz de
una interpretacion errada de las disposicio-
nes de este decreto que se refieren (nicamente
a los depdsitos establecidos con anterioridad
al 10 de Junio, resulta que el piblico retira
sus depositos por parcialidades aun en el caso
de no existir una necesidad inmediata, y esto
no con el fin de depositar nuevamente las su-
mas retiradas que, en tal caso estarian en
cualquier momento a la libre disposicion,
sino para guardarlos en las cajas de seguri-
dad de los bancos o en las cajas de fondos de
los particulares. Se trata pues de un ATE-
SORAMIENTO DE BILLETES, cuyo monto
total puede estimarse en 40 millones en ci-
fra redonda.

Para evitar los inconvenientes que resul-
tan de este atesoramiento de billetes, se im-
pone la necesidad de derogar el decreto en
cuestion o de modificarlo en forma substan-
cial.

TRASPASOS DE FONDOS

“Los traspasos de fondos efectuados entre
las diversas oficinas del Banco Central, acu-
saron en Junio un aumento de 14 millones
en comparacion con el mes anterior.

Banco Central
Traspasos de  fondos
(En millones de pesos)
MEBES 1026 1pan L[EH 198

Enero, 180, 102,4 5.8
Pobrero, (i unes 152,86 109,5 2.3
Marzo, | . : 131,5 15,6 Lol
TR 126.5 920 A7
Mayo 1025 10,0 305
Junio 170 78,8 Lo
Tulio, .. | 120 1000
Anosto. 22,7 iT0
Septipmibre. | aazis 70,4
Chetuhre., 1319 78,2
Noviembre. . | 1 51,6
ielumbre. . Sl L
T/M, Mensual. ... : 83 |

187,27 |
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DEGRETO-LEY N.o 182

gl 16 de Julio se_publicé el siguiente De-
creto-Ley que autoriza al Banco Central para
conceder préstamos a la Caja de Prevision
de Empleados Particulares:

N.o 182.Santiago, 11 de Julio de 1932,
He acordado ¥ dicto el siguiente,

DECRETO-LEY :

El Banco Central de Chile, podri conce-
der préstamos a la Caja de Prevision de Em-
pleados Particulares, en casos calificados pre-
viamente por el Superintendente de Bancos,
hasta por una suma de 30 ‘millonea de pesos,

perciblr‘.'a sobre estos préstamos el interés
fijado por el Banco Central de Chile para las
operaciones de redescuento a los Bancos ac-
cionistas.

Estos préstamos, que podrin ser renovados,
no se concederin por plazos mayores de no-
venta dias ¥ deberan ser garantizados con
prenda de los valores mobiliarios indicados
en el articulo 43 del Decreto N.» 857, de 11
de Noviembre de 1925,

Para la contratacion de estos préstamos
seri necesario el acuerdo de los dos tercios
de los miembros del Consejo Directivo de la
(aja de Prevision de Empleados Particula-
res.

Timese razén, comuniguese, registrese, pu-
bliquese e insértese en el Boletin de las Le-
yes ¥ Decretos del Gobierno.—CARLOS DA-
VILA.—Enrigue Zafiartu.

B. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

En el mes de Junio se produjo un aumento
en los FONDOS DISPONIBLES de los bancos
comerciales ¥ de la Caja Nacional de Aho-
rros, de 20,7 millones de pesos. Con ésto el
total de las existencias en caja de estas Ins-
tituciones ha llegado a 285,5 millones de pe-
808,

Segiin la estadistica bi-semanal de la Su-
perintendencia de Bancos, el término medio
diario de las existencias en caja de los bancos
comerciales (sin Caja Nacional de Ahorros)
fué en el periodo comprendido entre el 29
de Mayo y el 11 de Junio de 2389 millones
de_ pesos. Ll exceso de caja sobre el encaje
minimo legal y los fondos invertidos en Pa-
garés Descontables de Tesoreria, fué en el
mismo periodo de 110,9 millones de pesos
¢ los cuales 101,3 millones correspondieron
alos bancos extranjeros, y 9,6 millones a los

0cos nacionales.

EL A8 cuentas que mantienen los bancos EN
EXTERIOR con sus casas matrices, co-
Trésponsales y sucursales, acusan en Junio

tanto de los fondos
fondos adeudados,

COLOCACIONES Yy OBLIGACIONES

A pesar del fuerte aumento
de la liquida-
bll{ida_cl de los bancos y del hecho de queqdesde
principios de este afio los depositos acusan
gl‘l_ﬂ tendencia muy marcada al alza, siguen
ajando las COLOCACIONES, aunque con

Bancos Comercinles ¥ Caja Nacional de Ahorros
Cajn, coloenciones ¥ depdsitos

(En millones de pesoa)

"IHG!_'

ESPECIFICACION ol B
Funils Magn Fuslo

En Chile I | |
Fondos dixponthics T | s ms 5
71y T

Calotneiones eu m. oh, | | 1.269,

Calimuclusien e . axir | e | A e
| oEe | mmor
Toral de Inn Colocaciones. ; | 15556 | 122 | Loeey
Avantes ol Cfbierno, Teparlsiono | LHRE ) Tat
Fisvalos 5 Mutieinnlidades | 1 R .9

CGalocaciones con el piiblico LS | 1
1.5

Inverslones MEA
Le2s |
ESTH
Tuatal de los De 2444 i
Dpplwston del O | 3
Finpnles ¥ M | 4R
I
Depdaleon del publica LI B T T 6
L
En ¢l Bstaror |
non Tkuoos ¥ Co-| | |
18,0 51,4 | 50,4
102.7 1008
¥ Cuorres
15,0 nz i
i 128
+ 30 |+ 3
- 58,0
NOTA. Las cifris refieruntes o lns eclomiiones ¥ Ios depdeston eo m. ghe
son niblan. es desit, se hon desiarisdn las duplicaciones qoe resilian de

o e manenem los hancos entes 81 % 1a Cujs
o Lanicos.
. om mETos representan Jos vnlores en pescs
irtarl; lus npresias con Hpo cornente il
loe - i (lsaputs de ponveriic ol oro y las munnidas extean]ers
e pesna de seyerdn eon ol cambio dol dla

menor intensidad que durante la mayor
parte del afio pasado. En Junio las coloca-
ciones experimentaron un descenso de 4,5
millones de pesos de los cuales 3 millones
corresponden a las colocaciones en moneda
chilena y 1,5 millones a las colocaciones en
moneda extranjera, Como en el mismo mes
los avances otorgados al Gobierno ¥ Repar-
ticiones ﬁscales.egftc.. han nlumen::g: cl?)?l eg
es, se registra para las colocac
:leﬂcif; c.on el puablico una disminucion de
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10,5 millones de pesos, La baja de las colo-
caciones afecta todos los diferentes rubros
menos los préstamos que subieron en Ju-
nio, en casi 13 millones de pesos.

El total de los DEPOSITOS fué a fines de
Junio de 1.239,1 millones de pesos. En com-
paracién con el mes anterior se ha produ-
cido una baja de 28,7 millones de pesos,
en la que participan los depdsitos en mo-
neda extranjera con solo 4,9 millones, en
tanto que los depositos en moneda chilena
bajaron en 23,8 millones. Como también se
redujeron en el mismo mes los depisitos
pel Gobierno, etc., en 3 millones, resulta que
el publico ha retirado fondos por un total
de 257 millones, Este retiro de depositos
afecta principalmente las cuentas corrientes
los que experimentaron en Junio, por prime-
ra vez, una repentina baja después de haber
aumentado ininterrumpidamente durante ca-
si un ano, La causa de este movimiento re-
side en el atesoramiento de billetes por parte
del piblico a que nos hemos referido en el
parrafo correspondiente al «Medio Circulan-
te:. Han seguido bajando también los depo-
sitos a plazo, pero sin que puedan constatarse
en esta baja otras tendencias que las que han
determinado el movimiento de estos depd-
sitos desde hace ya mis de un ano.

AHORROS

Las mismas tendencias que por los moti-
vos mencionados originaron la baja de los
depisitos en cuentas corrientes, parecen ha-
ber influido también en la baja de 1,4 millo-
nes de pesos que experimentaron en Junio
los depositos de ahorro, y puede suponerse
esto con tanta mis razdn, cuanto que en los
dos meses anteriores estos depdsitos habian
seguido una tendencia ascendente,

Depisitos de ahorro
(En millones do pesos)

(Dratos de In Direccitn Genoral do Estadistica)

MEBES 1929 1840 1831

Eunera,
Febrery,
Maurzo,
Abril
Miyo
Jutiin
dulio; ..

g

7,1

MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA
CAJA NACIONAL DE AHORROS

Con fecha 11 de Julio del presente afio se
ha dictado un Decreto-Ley que introduce

algunas modificaciones en la organizacian d
la Caja Nacional de Ahorros. i

Entre otras modificaciones podemog sefig
lar las que se refieren a la composicion dei
Directorio el cual estard formado por siete
miembros nombradoes por el Presidente de
la Repiblica, como sigue:

Uno seri elegido de una terna Propuesty
por el Directorio del Banco Central;

Uno serd elegido de una terna formada por
un miembro de la Sociedad Nacional de Agri-
cultura, uno de la Sociedad Agricola del Sy,
y otro de la Sociedad Ganadera de Osorng,

Uno sera elegido de una terna que presen.
taran conjuntamente la Sociedad de Fomep.
to Fabril y la Sociedad Nacional de Minerja;y

Uno serdi elegido de una terna que presen-
tarin conjuntamente por la Cimara de Cg.
mercio de Chile y la Cimara de Minoristas
de Chile.

De los miembros restantes, uno seri de
libre eleccion del Presidente de la Repiiblica,
uno de los cuales deberii ser obrero v otro em-
pleado particular.

También se ha introducido una modifica-
ciin en la tasa de interés que devengan los
préstamos contraidos por la Caja Nacional
de Ahorros en el Banco Central.

En efecto, el Decreto-Ley N.° 65, de 26 de
Marzo de 1931, dispone que estos préstamos
devengan un interés superior en 17, sobre
la tasa de descuento fijada por e! Banco Cen-
tral para los Bancos Accionistas y ahora se
establece que el interés no serda superior a la
tasa antes indicada.

Se suprime, ademis, la disposicion que
prohibe a la Caja efectuar nuevas inversio-
nes y colocaciones, mientras estuvieran pen-
dientes en el Banco Central, los préstamos
contratados.

Asimismo, se suprime la disposicion en
virtud de la cual en cada renovacion de estos
présmlmmi‘ se eleva el interés fijado en uno
por ciento.

INTERES BANCARIO

La Superintendencia de Bancos ha calcu-
lado la relacién entre el promedio del monto
total de los préstamos existentes en las em-
presas bancarias en el primer semestre de
1932, y los intereses y comisiones que dichas
instituciones han percibido por ellos en él
mismo periodo. Resulta de estos calculos qué
en el primer semestre de 1932, el término
:’n:;ig_o del interés corriente bancario fué de

) Aae

MOVIMIENTO BANCARIO

El ligero receso en las actividades comer-
ciales que se produjo en Junio y a que 008
hemos referido en partes anteriores de este



letin, s€ refleja también en una disminu-
B{% n de 40 millones, aproximadamente, en las
(i nes de canje realizadas por interme-

i
diurice las Camaras de Compensacion,

Movimiento total en las cimaras de compensacion

{En millones de pesos)

1020 1930 1931 1932

Septiembre.
Ortubre
Noviembre
[hriembre

Igualmente se observa una baja de 108 mi-
llones de pesos en el movimiento de los car-
gos en cuentas corrientes ¥y en cuentas de
depositos en los bancos comerciales y la Caja
Nacional de Ahorros. Sin embargo, hay que
tomar en cuenta que el mes de Junio tenia
solo 22 dias habiles a causa del feriado ban-
cario que se dicté con motive de los acon-
tecimientos politicos.

Movimiento total de cargos en cuentas corrientes ¥
en cuenta de depdsitos

{En millones de pesos)

Eancca Comer- | Caje Nao, de Aho-
chiles

fica, Cantral da

iile |

MTSES [
1031 1na2 | 1081 1932 1@l iz

Eneey

Fabirern,
Marai,

Alini|

Mayo

Jusin

Jillp,

Agristy

Septinm bire.
Jelubre

Novieenlire.
Digleibire

C. OTRAS INSTITUCIONES DE
CREDITO

BANCOS HIPOTECARIOS

enEl monto total de los bancos hipotecarios

e .Iln oneda chilena se ha reducido en el mes
unio en 4,5 millones. El saldo actual es
1.057,7 millones de pesos.
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Bancos Hipotecarios
Cireularién de bonos en mobeds ehilsnn

(En millones de pesos)

L de | Benes Hi: | Banen Hi-
MESES Hil| | paterexi | - potesssio || Total
Chils | Valparafee!
1631, Junio

5
]
1.097.8
L0877
1922, Fuwru, .
Fubrera o2

Mure

3

i

&
==

OTRAS INSTITUCIONES

En Junio se produjo, por primera vez desde
hace mis de dos anos, una reaccién general
en las colocaciones de todas las Instituciones
que abarca nuestro cuadro, aumento que
alcanza 2 un total de 3,6 millones de pesos.

La aplicacion del decreto-ley que comen-
tamos a continuacién tendra el efecto de que
en los meses venideros las colocaciones de
esfas Instituciones experimentarin una con-
siderable ampliacién.

Otras Institociones de Crédito
Haldos vigentes (e sus colopaciones

(En millones e pesos)

Instituts | Cnjs de
Cridita

MESES de Créditg
Inadustrisl | Mineso
1931, Junin. 107
Julia. .. 105
Agonto, 10,9
Septismbre 11,0
Detubre . . 112
Noviambere: . 28,0 35
Disfembre ans .5
1052, Enero. iy 1.5
Fobrero 54 115
Marzo 5.7 11.5
Abrl. 25,4 115
Mayo 25,1 11,5
Junio, 1664 144 259 12,1

DECRETO-LEY N.v 127

Con fecha 4 de Julio ppdo. se ha dictado
el Decreto-Ley N.7 127 que otorga a diversas
reparticiones destinadas al incremento y de-
sarrollo de la produccion la facultad de des-
contar o redescontar sus documentos hasta
un limite que en total no podri exceder de
5 190.000.000. -

Esta facultad de crédito, se ha distribuido
en la siguiente forma:

a) A la Caja de Crédito

Agrario . . ..... $ 50.000.000



to de Crédito
e iy £.000.000
¢) A la Caja de Crédito Mi- i

B0, ;= = yials 4 5 sidiste = o-v
d) A la Caja de Coloniza-
citn Agricola . . . ...
¢} Al Instituto de Comer-
cio Exterior. ...

20.000.000

50.000.000

Las operaciones gue consulta esta lc)_,' se
haran al 29 de interés incluso las comisio-
nes y a su vez las Instituciones g.enalndns en
las letras ), b), ¢} ¥ d) no podrin cobrar en
los préstamos que concedan un interés anual
mayor de 57, incluso comision ¥ gastos de
cualquier naturaleza que sean. )

Se establece en esta ley la forma cémo las
Instituciones mencionadas harin uso de la
autorizacion que les otorga. Asi, la Caja de
Crédito Agrario, que dispondri de un limite
de § 50.000.000 para sus operaciones de des-
cuento o redescuento deberi destinar‘l:n can-
tidad de § 20.000.000 para facilitar créditos a
pequenos agricultores, medieros e inguilinos,
con el objeto de dotarles de elementos de
trabajo; € 3.000.000 para la produccion de
cafiamo y otras fibras adecuadas para las
industrias textiles; § 3.000.000, para la pro-
duccion de aceites comestibles a base de plan-
tas oleaginosas; § 5.000.000 para la prepara-
cién de la industria de la betarraga sacarina
y alcoholera; § 3.000.000 destinados a la in-
dustria fruticola; £ 1.000.000 para la industria
de la crianza de animales de piel fina,
& 2.000,000 a fin de facilitar el cultivo del
oblin, arroz y algoddn; & 3.000.000 para con-
ceder facilidades a los propietarios de ase-
rraderos de maderas y finalmente, se con-
sulta una cuota de £ 10.000.000 que sera des-
tinada en otras inversiones que la Caja de
Crédito Agrario considere reproductivas.

El Instituto de Crédito Industrial tendra
dentro de su capacidad de crédito que le con-
cede esta ley, una cuota de £ 25.000.000 para
el otorgamiento de facilidades a las indus-
trias establecidas o por establecerse, que a su
juicio seriin acreedoras a ellas. El saldo de
su limite de crédito debera distribuirse a
saber: a) § 10.000.000 para el fomento de la
industria salitrera; b) § 10.000,000 destinados
a conceder préstamos a propietarios de fa-
bricas de envases de madera y ¢} & 4.000.000
para la instalacion de las siguientes indus-
trias: fabricacion de ampolletas eléctricas,
maderas terciadas, alambre de cobre forrado,
pilas secas, acumuladores, etc.

También se fijan cuotas para las operacio-
nes que hari la Caja de Crédito Minero y
la Caja de Colonizacion Agricola, destinadas
a facilitar el desarrollo y ampliacion de sus
actividades.
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[l decreto-ley, que comentamos, creg ade.
mas, un organismo denominado Institug, d
(Comercio Exterior, cuya finalidad serg fﬂuf
litar y fomentar la exportacion de productgg
nacionales.

Entre las principales operaciones de orden
comercial que desarrollari pueden mengj,.
narse las siguieme:‘ al compraventa de prg.
ductos de exportacion e importacion de mgq.
terias primas y articulos de primera necesi.
dad; b) efectuar trueques de productps con
el exterior: ¢) recibir mercaderias a consig.
nacién para su venta en el extranjerg.
) auxiliar la formacion de consorcios y cnu:
perativas de exportacion y o) facilitar la op.
ganizacion en el exterior de empresas comer-
ciales encargadas de la venta de productgy
chilenos.

Tendra también a su cargo este organismg
la organizacion de un servicio de referenciag
y propaganda comerciales.

El Instituto de Comercio Exterior tendrj
un capital de § 40.000.000 dividido en acciones
de & 100 cada una, 517, de las cuales serin
subscritas por el Estado y el resto por el pi-
blico, Para efectuar operaciones con el Ins.
tituto serd necesario ser accionista de la Ins-
titucion. Su direccion estara a cargo de un
Consejo compuesto por representantes del
Gobierno, publico accionista e instituciones
representativas de la economia nacional.

Finalmente, el Decreto-Ley N.® 127 consulta
la designacion de un Consejo Superior de
cardcter técnico y permanente, encargado de
imprimir una orientacién a todas las inver-
siones que en él se expresan, a fin de que se
realice el proposito de fomento de la produc-
cidn en sus diversas actividades y se propenda
eficazmente a intensificar la exportacién, co-
mo medio indispensable de reanimar la vida
economica del pais.

D. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El valor de las letras protestadas que en
Mayo, en comparacion con Abril experimento
un aumento, volvié a bajar en Junio, llegan-
do ahora a una cifra aun inferior a la de Abril,
lo que demuestra la marcada tendencia a la
baja de estos protestos. En esta baja, queé
continuara seguramente en los proximos me-
ses, influye esencialmente la aplicacion del
Decreto-Ley N.° 48 que ha dado facilidades
a los deudores de obligaciones vencidas ¥ 91
que hicimos referencia en nuestro Boletin
anterior.

S
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por falta de pago
miles de pesos)
General de Eatndistio)

Letras protestadas
(Valorea en
mﬂﬂr_l

|Ditos_de In_Di

R

Valar

00).020,1

72,101
[

Cautln
Valdivia
Chilok. « oy ..
Magallnnes, . . .

1932 Junio, - .
s+ Mayo...

1931, Junio

QUIEBRAS

Aun cuando la cifra preliminar correspon-
diente a Junio experimentari talvez en Jas
rectificaciones un aumento, no se habri in-

Quiebras

{Datos x_Dirocelln Geaernl de Estadiaties

terrumpido, por eso, la tendencia a dismi-

nuir de as quiebras que se ob

principios de este aﬁn.qE'. tc:‘;e:lJ d‘:’f:u iﬁt
bras declaradas en el primer semestre del
af0 en curso ha sido de 256 en comparacion
con 314 en el mismo periodo del aino 1931 ¥
416 en el segundo semestre del mismo afo,

CAUSAS DE INSOLVENCIA

El nimero de causas de insolvencia ingre-
5adas a las Ligas ¥ Uniones comerciales del
Pais durante Mavo fug inferior al de Ahril
ppdo., y asimismo, lo fué el activo y pasivo de
ellas; pero aun cuando en Junio ha conti-
nuado bajando el namero de causas ingre-
aaq:m. volvio a subir su activo ¥ pasivo,

En el primer semestre de este afio el nime-
ro de causas de insolvencia comparado con
el mismo periodo del afo pasado, presenta
una disminucion de 60 casps. También son
inferiores el total de los activos y pasivos, el
primero en 17.304,7 y el segundo en 14.298.2,

Causas de Insalvencia

(En miles de praos)

Diatos de la Direocitn Goneral de Ea

FECHAS N Aelive

Enero| Julis | Enero, Julio | Janlo | Mayo! Junis
n

GIRO e i s
Junio | Dbre. | Junio | Dhre. | 1901

1032
COMERCIAL | 300

1930 | 1831 | 1931 )| ()
[ [ | 3 g 3
Abarrotes. , 23 o | B0 b5 ] 5 2
Auricultares i l 18 15 13 1 i 2
Botiran,. 3 & (] B 1 2 1
Comerciantes. = | — — b 2 1 —
b, 5 1 2 4 1 L
2 B i i - o
L [ 4 ] (3] 1 1 -
4 2 bt 2 1 = =
20 | 24 41 5 7 3 |
2 o = LS = E
B ] 11 13 d 2 —
L 19 46 41 (] 250 i
5 4 o 18 1 g | 1
71 80 | 10p | 137 24 a3
158 | 213 349 59 | 4 23

_".i_El-Irn_mulxﬁr_mp. .[..j Cifrax ProvisoTias,

BOLSA DE

ACCIONES Y BONOS

La impresion de inseguridad que se produjo
en el pais a raiz de los cambios politicos ocu-
rridos principios de Junio, se tradu]o_ en
mercado de valores en una tendencia a
venta de acciones y bonos, con lo gue se
ha acentuado el movimiento a la baja que
%€ ha obseryado desde Mayo. -
Yemos que a excepcion de las acciones
Maritimas, industriales y mineras, han ba-
iado todos 10g Srupos gue sirven de base para
Iculo del indice de inversiones en accio-
Nes. El indice general en Junio es inferior al
de Mayo en 1,8 puntos.

o Lor shovestre. . .,

2% prappatre.

o Ler semestre,
sameskre.

F sameston L .
Sempsire.
r sinestre

, Junin
Tk
Agoato
Septismbre, |
Oietakre
Novipmbre.
Ditetombin

1632, Enery,
Fielirern.
Marwn
Abri
Mayn,
Junis,

VALORES

Bolsa de valores
Indins de Inversiones en Aetinnes
(Enero 1927 = 100)

(Cateulnde por . Dirmecitin Orneal de Eatadisties)

wio | Abeil | Mawn Juiiio

From. | From. (Praai | Tae ax i

GRUPOS. r‘l‘;.’ﬂ 10300 | 1931 1030 | lger | j032 | 10n3
A e =B
I O

urtionilarag
Agropecunring

trimles, . .
{:T-I: EI:Iv. tricidnd. . [ 1384
Maritimns. . 1n4,0]
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Igualmente han bajado en Junio tanto Este movirimenht‘a desc_endente se Pbserva

¢l indice de bonos hipotecarios como de bo- también en las transacciones en acciones y

nos fiscales. honos tanto hipotecarios como fiscales, lag gy
han sufrido bajas de cierta consideracig

Bolsa de Valores n,

Nimeros indices do cotizaciones de bonos Monto de accioncs y bonos transados en las Bolag

. \ ) {Ein millones de pesos)

tina)

(Calevlados por la Direecidn General de  Estadiy
iDnton de la Dirceciin Geoeral do Estadfetion)

Tinrina Fiscilos — -
FECHAS +
{Knary

1025 = 11001 FECHAS Acciones

1005 Promedio mensual
1020 . .
1mn . »
e v L]

TPramedio moasual

w1, Junio
Julin
Aposto
Beptienibin.

Tiigtembire
1642, Eueeu
Valproro. 1, 7.0
Misreo. 04
Al 9,1
v 158
Mayo. 10,4
Tumie. [FR1]
EJERCICIO ORDINARIO Rentas Aduaneras
E E = (En millones de pesos)
Las entradas ordinarias del Fisco duran- = r— uu....]m o
te el primer semestre del presente ano al- FRHAS cifhn citn | Eotradus | Total
canzaron a 254,8 millones de pesos; en el
mismo periodo del afio pasado fueron en ! 200 e
cambio de 423,9 millones de pesos. 101 bt
Los egresos han bajado de 4495 millones i
de pesos en el primer semestre de 1931, a 1951, Juslo 1,4 17
238,3 millones de pesos en igual periodo de e U i
este ano. Soptiembre | Ty
Chetubre -
loviembire e
Entradas y gastos ordinarios Dheiembire BT
(En millones de pesca) » Hiiaro [T —— 14
Fehrern i1
. i T
1951 16 Abril 1A
FECHAS Mayo ooy | 2
Tinieo. F — il

Tnigresun Egresos Logresus Fyresca

(*) No hobo entradus

Ensri
Febrecy, i tos a la renta ha sido en lo que va corrido
Ao (4 de este afio inferior en 29,6 millones de pe-
By a 808 en comparacién con el primer semestré
il . i del afio pasado.
l‘mull;;'\:hm Impuestos directos
Noviembre ) (En_millones de pesos)
Diciembire (Dhatus do e Dirsociin Ganeral do Esl
: FECHAS Linpueato u | |
El total de las rentas aduaneras en los pri- 10 ol
meros seis meses del presente afio ha sido 1o
menor en 1192 millones de pesos compa-
:a:lo al lm;jmno periodo del ano anterior. Por ' iio.
oncepto de importaciones la dismi Akosio
ha sido de 44,7 millones de peso:lsmmudén ?';I‘I"‘E:Fm'
El total de los impuestos directos perci- Disamiee
bidos en la primera mitad del presente ano, 1o, m
ha sido de 112,2 millones de pesos (‘ompamd(; " Fobiers
con 153,7 millones de pesos al afio pasado en P
igual periodo. El rendimiento de los impues- st
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SECCION EXTRANJERA

Sltuacitn de algunos Bancos Centrales

=== [ 1831 1032 ——— —
BAN(:!!:»_ | Abrl | Feb. | Marsa | AWdi BANCOS | 1 1682
—_— | - _Abril | Feb, Marzo | Abril
co de Inglate- an
Ba:_n (En millones de librus est,) Beo. d. 1. Rep. d :
Depro. DE  EMISION: Colombia | {En miles de pesos)
O scufisds  y en 146:3 34D |
iciny | i, 208 1208 1208 | O R - :
m]llpm en ciroulncién, | 3498 3404 ge0s a5z U:[: ::: f: E:::umpm' 1‘.';%? 7108 7-?‘-"3 7M5
Préstamos y dese. | 1374 1500 13 g 13 40
DEPTD. BANCARIG: ;ﬂ“!‘lt,i en vireulneidn, 22,875 17-55? 1T-IRT' 1:1’ S.ET
] i " e
Oro y plata anfiado, .. 09 0.6 0B 07 epdsiton | Rt n.;usi 14214 146400 15083
Cajn en hilletes. . X 50,5 40 4 35,3 43,0
Valorea mohiliarios, . 5[}?) 71,0 80,8 70,4
Deseupntos ¥ AVANCES. | 2 11,5 11,7 11,6 -
D:[n’mltﬂ! Raraing 17,7 14,1 27,2 3.4 B‘é’::lﬁﬂml del (En miles e pueres)
Depdsitos de hurcos %?n 67,9 a6 58,4 2
Otror depisitos. . - _.0 32,2 344 853 P,
Otras obligaciones. 17,7 18,2 15,2 17,7 ‘i:ltjmu Extranjerns e lgggg g-LﬁHI.? ;;}3‘.:‘
¥ Préstamos v d | 14178 a4 i -u.
Beos. d. I Res. Fed.|  (En millones de dglares) Billeton ¢ eireclacitn|  20839) 17101 8ol
d. E. 1. Diepisitos Lo 18871 mE4 o206
Reservas de oro, 3.IUU.T| 2.048,1 3.010.7] 3.004,3 | Eastd BN S
Létras descontadas, . 1567,1 828.5 0385 555.8 | -
Meplm’mlr_u hanea- I |
........ 162,6) 1001l 075 . ;
H-uum 3 Geh, 598.3 7400, &7 .ui Hc‘;';rdﬁL Res. del (En miles de soles)
Billstes en urlulnu ion.| 1.585,3) 2,612 2.503,5
Total de depdsitos. . . 2.433,6) 1.937.3] 20121 |
; || Oro. g . G3.301| 50439 47201 41665
Banco de Francia (En millones de francos) [| Res en letrus extr.... G859 371 218 550
| Descuentos. . 17.018) 12800 12.280] 13:337
Ura, . . : 55010 75.060 7o.832) 77862 | Billetesen cirs hrl(u BOART, 50635 48060, 46.318
Latras e'xtranjn-m coo| 26305 151270 12632 11800 | Depésitos 1 4943 5008 3242 260
Préstamos ¥ desouen- | | |
vy 9.207 8.251 ? 530 T:425 |
Honoe negoviables. ... 5.082 .852 5. R8T 6.851
Otras eolocaciones. 7.134 8.320 8897 | peg, Central de Bo- (En miles de bolivianos)
Billetes en circulacion | 77.281 BLITE | " iivia
Depdwiton fiscales,. . . | 11.880 TR 6§
Otros depdsitos. ... | 12,062 ! 24,062 24827 | o | 2808 10855 20041 21336
Utrns obligaciones. . 24020 1025 1980 1953 | Loprasextranjerss, . | 260080 71T 6581 5078
| Préstamos y desc. . 23.047] 23.1310 22845 24572
Reichsbank alem. (En millones de R. M.) | Billotes en “eiroulncito, 25,314 264200 26150 20524
| Depdsitas. . 5420, 126030 11908 12.400
Resérvas de oro. . ..., 2,368 928 870 850 | |
Hes. en letros extran- | | |
Jerns. . 157/ 144 142 131 Beo. de Ia Nac. (En millones de pesos ar)
Vilee de Tesorerins, | 45, 44 &) 26 | Argentina
Préamr.uqy dese ., 2103 3627 3428 || ; ; ;
103 162 362 302 | Oro..... L
Otrus volocaciones . 668 1,100/ 1.044 977 | Otro encaje. ... 125, 18 115
Billetes eq l'll‘l'ulan' 4,840 4,268/ 42310 4128 | Pristamos ¥ Hescrien- | |
o} iy Ho 234 080;
iton, 455 42 578 405 DO e s | ' i-l‘:‘: 8401
i 749 05 1249 | Depfsitos...... .| T - =
Nora—E| Bn.nco de la Nucién Argenting no pertenece o ln eategoria de los: Banoos L‘nnlr-ﬂr- .
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Tasas de Descuento

. e || ok 1] | _1.. = S=in S S | e —
amavATuRk | towoms | _“"_'“'.L"_i.'_".‘ pals | TABA EN VIGENCIA Diangs
ey ===~ = |
v | oo e | )02 8 28 s e
1 | betmimin] n, RE| SR GFiBE| 8% B
hangarus, (08 | g0 RA§E as g ‘
oty mesey 00 dlaa | 22 Taini] ﬂ_nﬂ- Alpemagnit. '5' thril ?:. 1092
004 - 4348 1/8 -8 L6 | 4,504,45/3,08 4,02/4,825,60  Ausiria ! nrzg 18, 1033
iﬂg}‘ 4 = 3?;!6 /s 4 8/4 405 4,25/3,04 5,53/5,85 2,01 Bilgica ?.5 E!n_:;: Eg 1932
{4 4 - B3 1/8 -4.8/8 | 500/4,16(3,51 6,586,653,01  Dolivin. [ 1aSoRtal 28, 180
1000 5 - B34 -5 1/6 | 7,7415,20|4,47 6,87 75(13:; Bqlﬂmhm. St | Ve MT;:; ;g %ggg
g =5 LT 2 §712.37(2,27 4,43 4,57 22 INAMATEN, o <o 5 2
ﬂﬂ; -5 II /n -4 872,87 ?l .!|4 i i 10 M 15
A ey~ 1 4n | 157(2,5812,17 4,65,5,07'1,47  Espadin. oo 6,5 Julio 8, 1031
M. (2 - -1 1/ | 11452,24 1,874,65.5,38)1,28 ]uilml.'].-nlrl. (Nue-| !4‘
J T/s  1,502,0001,64 6,066,74 1,06 v York),. Lol g sh. 20, 1032
I /6 1.50/2,68(2,057,008,88/1,20  Franein. ..o 2,5 Oct. 10 1981
A s | 1750/4.2813.608020,151,60 Holanda...........| 28 Abril 19, 1632
8. 2 | T/s -1 Vs |1,504,74/4047,990,151,50  Indin. . 5 5 Abril 28, 1932
0, (2 -44i 1 310 |2,105,08 4,36/8,009,21 1,80  Inglaterra. ..., 2.5 Mayo 1'2| 1032
N. (B34- 41527/s -31/q | 2,60,5,75(4,068,00,8,001,00 TAlRS e i 6 Mayo 2 1032
D (834 3 15.85(4,27/7,83 8,451,756  Japdn - Marzo 12, 1932
1082 ) Noruegs.. - ..i-ve 414 Mayo ?U. 1042
B, [83-4 |2a/s 4,20/6,047,861,76  Perd . i 6 | Mayo 20, 1980
F, (335-4 3,84 5,57;}',8] 1,75 Suecin. . . =l :l,_h; Mayo 17, 1832
M. 8- 41, 240/6/10,7,70/1,80  Suizy (i g Enero 22, 193]
A larg-3 1,91 5,1216,17[1,66 | i i e
NoTA NEFERENTE AL cUADEO «TAsAs bE DiNgios.—«Prime ¢ inl son obligac de oo inntes o in-

dustrinles bien conocidos, s plazo de 4 & 6 meses, gue se venden s los Imnuns'pn'r intermedio de los corredares que se ooupan
papecinlmente de la negoeincion de esta clase de obligaciones «Call Lonng» son préstamos hechos a firmas bancarias o corred-
s pon garantiss de acciones o bonoe de finil realigacitn, exigibles en cualguier 0§ que 1 para AT OpErasio-

nes huredtifes. ;
Loa sdesmientos privadoss en Berlin y Parfs son log tasas del mereado libre para aceptaciones bancarias de primera elise.
Las cifras do lus dos primeras columnes die este cusdro indican los limites entre los cusles han fluctusdo las tnsas. Las demss

cifry son promedios anuales y mensusles.

Movimiento de Oro (En millones de 17, 5. Délares)

-"\R;‘;““ ESTADDS TNIDOS ALEMANTA INGLATERRA mmm..s'}‘;"?:":
MESES | Tmp. | Exp.| Saldo | Res. | Imp. | Exp, | Saldo | Res. | Imp. [ Exp. | Saldo | Res. | Hes. |Res. | Res,
v |218,820115,71) + o7.80| 40sa{130,90) 8,72|4120,27| 436| 187,61(132,14(- 11,17| 720) 711 408) 451

.. .|207.53/201 45 + 6,08) 2077| 47,62 0,13|4+ 38,40) 444f 157,00| 137,01+ 20,80, 054| 787 B2 b
_|108;80(560,70| —801 87| 3746]221,08) 054421244 650| 232,66) 204,54|— 61,88  T48( 1254| 404} 607
201,65(116,57| +175,08) 3000 122,71| 232,03/ —100,32]  544| 308,71| 377 40— 73,78 710| 1683 405 434

06,051 15,08] -+ 55,48| 4225/ 111,40| 131,20|— 10,80 528) 421,73/ 398,08-- 23,70 718 2100| 471 412

+145,32| 4051 —247,95 234 —148 B HA%| 2068 434 25

40,54 0,08 + 409,51 4378 11,720 085+ 11,87 564| 28,60 4,414 24,08 712| 2180 467| a0

5026) 0,03+ 40.63| 44450 6,67 0,201+ 6,38 560) 20,74 1,62/ 18,02 735 2181 468 862

63,80) 0,04/ + 63,85 4508] 11,90| 135,58/ —124,33)  330) 66,06 12,66+ 54,30( 708| 2212 350

20,50) 1,01] + 10,40) 4587| 10,28) 07,74/ 87,46 325| 4844|170,25/—130,81| 643 2200| 480/ 82

; 57,54 0,04 + 57,50 4632) 1400 0,554 0,04 325 80,86 64,01|— 24,15 649 2200| 439 40
Heptiembre.| 40,28 28,71] -+ 20,57 4364] 1,34 18,20/— 16,05| 310 23,33 34,21|— 10,88 656 2326 31
Optubre... | 60,02,308,60| —337,68) 3005 7,07| 38,65 — 31,48 273| 41,07 25,85+ 16,32| 660| 2534 434 20
Noviembre.| 04,48 4,00 + 80,44 4031] 070) 42,67/— 41,07| 20| 58,53| 117,87 — 58.84| 587 2650| 434 Hd
S tem s + 56,88) 4051 + 087 234 — 22,51 588 2690 434 259
Boero, ..., — 74,06 4000 + 043 220 — 732 588l 2s08| 484 28
P .. — 90,47 3047 — fa a1 — 6,18 5es| 2042 434 M
ARG — 24,67| 3086 — 5,25 200 — 249|588 a0z 43i W
Abil,. ... — 30,241 3050 — ‘83| 25 + 2615 588 3052 bt

NOTA: Vénse In Nota en log N 25 v 26 de este Boletin.
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NOTA. Colbire, estafio, gine ¥ plomo segin

roitor of the Mint”', Washington, 1920,—

G . ' os de M 'l Extrani en N = !
ot veva York y Londres, Promedios wuunles y mensunlos
d———Aﬁ NUEVA YOHK S — —
O Londres | Berlin | Parls | Roms | Mads RDAER R
el iy
B{]Eilil"" r'rsl. an ll‘lgt. |;;r |'ltuI|1ur LS, por ru';::: B”I\UI': BU"“;' FPm Sk || Manrid
[Fe k « M. | o 11 e por  Lirns Plas
—— i) (L0 5}“ J?D l.IEoilfir 1;?‘“
: 485, 8203 23,7004 3.3;1:;3‘ 14 | = :
e 486,0071( 23,7630 1403 170037 1 emay | 204002 152,375 | 1257000 2,681
{m' 480,6085| 23,8607 5 16,5028 4 80002 m.;g;l: gm 95.2117| 28,6050
: 485,0870 23,8080 14 19 20,302 . 92,5583 29,3107
g 186,205 L6733 somoosl DAY 1202l 28078 33,1430
}:.ndmt g S 812 1238530 92kl 421404
1031 g 4,534631) 10,2208 o seatl r e
Abril. .. 30104 4 860400) 20 1087 Erdemsd| e (4
.;mu . ri=d Evead 28122 46,8012
Mayo. - 4 864063 20,4313 920030 48 0074
Juniv. - 4 865081| 20,4070 02,0305 50,
Julio. -- 153,0052 4,557205( 20,6273 e Bl
A e 2 4,885340) 20,5002 [ aniy ek
(1260| 4335070 19,3580 :2 s
Ogtubre. .. :5_ 0201 3,887016) 16,7004 it Bl
Noviembre. . :ié;,g':!ﬁ_! 4700100 16,6775 el e
Diciemlire 3373707 HIHBTOL 14,2048) 850618 05.0212) 40,1950
132 i
Fiero. - 13,1310 3431010) 144877 87,3305 67,0500| 40,8804
Fobrero, 445, 6310 BAGTAR0| 14,5480 87,7062 B6.8212| 44 4464
panE Bt 3,631500) 15,2425 022475/ uu'ﬁmﬁ 47,6540
Abril. 1 L 4,751023) 15,7548 05,1754 T2 S350
i 36731400 30408 5,1401 T
Produccion Mundial de Metales (en milos)
3 a\\{H COnRE ESTARD HIND | l'L:lln_ m.a'r? | Gl
MEH]W fon, mitr ton. métr. | ton. métr. | ton métr, | kil kilos
1013, 1.000,8 1.185,8
1021 4471 853.3
1024, T08,2 1.0M45.6
1923, , 048,1 11808
1024 1051 1.208,2
1025, . 1 1.518.5
1020 . 1.2 1:508,8
1087, 1 1.071,3
R e o gl AL b [ 1.4 1 056,656
1929 . 1.4 1,730,1
117 | 1.650,4
1031, 1) 1.351,1
Abrill. o 130,1
Mayo, 114,90
Jisic 107,53
dulic, - 7l 1068
AScatar 76,1 134
Bueptiembre. 10,3 T30 LI
Detubire 70,0 1.7
Noviembrs 72,8 1072
1 Diciembre L7 1005
e 24 1038
I"I!I}I\!I-‘n- "T’S !'sl?
Marsn, . 72,0 00,7
Abol 67,0 0,1
_Mayo. . C L

S Frankfurter M{'Lullg!-ﬁl-lh dinft'!, plata ¥ oro segin " Anual Report of the Di-
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Precios de Metules

(Promeilios anusles ¥ mensiinles)
| AT b == =TT — ___hh
. |
| COBNE ESTARD EING TLOMO _|'l|‘A1A N Pt

|—— o
| Wieetrol, | Electrol. Standard | Londres Laondres Londres | Londres Land

| 'New York | Londres | Londres rey
15,200 68 430

ANOS ¥ MESES

201 1..0 22,746 18,743 7008, T

Aty 61,5012 lu 1??_:
36,875
44,437
31,047
34

l..i 144

61,920

57,071 291, lllll
NS.U

Ul oz 6206

14,570,

18,107 76,410

12,082/ Ad,011 18,077 17 6660
B, 16| 38,342 12,858 14,504

11,401 12,858 84
11,682 12.707 s-lﬁl?:g?

Judion ooy yennnns 12,731 18,107 841119
Agosto. ... L0 12,815 SE1LIs
Septiembre. dll HK 14,101 Saeg
0 : 41,000] 12,733 17,153 mn 344
Noviembre, . . 41,100 13,845 H 5r| 19,303 110; S:N

b
Ditiembre, . . 6,580 4,400 14,361 15,188 20,028 122: 5,00

1632

Engroi.. .. 7,060 46,200 140,214 1-1.-111.! 15,084 19,623) 120: 4 35
Felreto, | 5,465 41,881 149,143 13,572, 14,660 10,573] 110: 830
Murzo. . J % 5,768 36,7 Hnsu 128,810 12,616 12 345 18,336/ 114 |::|.:g
Abrils . = au 5,565 29,04 i 11,223 16,923 110: 335
_ Mu cuid 5,247 10,673 1,868

NOTA: Gobre en .\Ill'\fll !m-i. ctvs, am, por Ib, o, Zine, Plomo en Londres: £ por tuneladn ingless; T‘I;n o
Landres: pEniques por onza standard, 025 fino: Oro en Landres; precios del mercado libre en chelines v peniques 1913 poe
onzs standard, 916 2/ fino; de 1919 en adelante por onga fing.

Nimeros Indices de Precios al por Mayor

WM (BRE AlE- || BHEL- (FHAN- | [ B | mo- [ [ Np- [SUE- | DINA- |
ARDS 1; 1. :nR.-\ sanin |TEMY i 1A _"_"m" AR (R AL ANDA | {IAEIN |u!'f | €1a M\H:\ AHEs
¥ | Buresu| Board | Cal- di B
(o e | i anco
MESES  lof ILa-lof Tea| Oficial "r‘I Ofidial (Oficiat | cutts S0 U__f_‘l Oficial | do | o Ofi- Oficial | Ofieal
bor | de Oficial | Milann | FI | dapfinj * Ui cial |
IOTEE i 00 700 | 00O 100 | 100 | 100 [ 00 | 100 100 100 1unI 100 100 10D
i A 217 207 376/ |
919 g0l ) 415 | ¢ :ﬂ'f L !
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