
~ a n e o  Central F i h n  

Boletín Mensual 

Lo v N: 53 11 
REPRODUCCION PERMITIDA SIKWRE OUK SE MgNWONE Hlr ORIGEN 

w - . - d I  - , i V I  

IMPORTANTES CURVAS ECONOMICAS M CHILE ' 'i 



CONDlClON DE LOS NEGOCIOS 

Delos hwiios producidos durante Pa- 
&'M que mencionar uno que puede con- 

favorable tanto al inter68 del ramo 
a e concierne, como al interQ e c o n 6 ~ ~ 0  
d ~ f ' ? ~ ~  en aeneral, esto es, el ACUERDO 
E N T ~  LOS PRODUCTORES DEL S A L r m  

Y DEL SALITRE SINTETIW. Aun 
mando este acuerdo no se ha dado a a n m e r  
rodavía oficialmente, sus t6rminos estiman 
f@@fa~t~rioS, por lo menos, dentro de las cir- 
miqstanda8 actuales, ya que permiten dlspe- 
nw &parte de las existencias acumuidas en 
el m-3~0 y mantener alguna actfvidad 
ip ofidnae saiitreras. Stn embargo, es precim 
90 plvidm que éste es &lo el aspecto mas in- 
d a t o  del problema del salitre, Y q a  
m$e importante aún el arreglo a que ~izeda 
llagarse con los acreedores eafzanjeros dm! h 
&ea&, y la reorganización de h Campaaa y 
SU8 8ubSidiaIhs. 

En otro orden de casas puede deirse cpw 
aun no se divisan indides que permitan cifrar 
WperanEas en un próximo cambio en ta situa- 
d6n de los negocios. Al contrario, en d am- 
biente bancario. comercial e industrial toda- 
ña  predominan el de+scmclerto, la incerti- 
dumbre y la desconfianza, dtuact6n que h$rá  
demantenerse mientras falten Eae cmdicbea 
materiales de una mcci6n. 

La nituación de1 país en cuanto se refiere a 
sus~eladonee con el exterior estl lejos de nor- 
maíiearse. Si bien el acuerdo saltrem, pwd-  
te a nuestra industria del nitrato competir 
eficazmente en el mercado de los abonos, k 
posibilidad de exportar y vende una cuota 
igual o mayor que la del afio pasado, depende 
en primer término de Is capacidad de absor- 
ción de ia agricultura internacional. Los in- 
formes actualmente diipoliibles, no bastan 
toda* para formarse un juicio definitivo en 
eae sentido. 

que estas minas trabajan dede  hace mucxQ 
tiempo b n  ganancia, Y no W b l e  mepw 
hasta mando p d r h  conti5uar trabajan@ 
en estas cd i s iones  anormaim. 
Ea mioma peligre Be la politica admamratn, 

te~nacioaal paira h in8wtai.a de! cobre, puea, 1 
amenazar un d h  @€m immtantes  rmos dk 
nuesna producción: M LANA y la C A ~ R  
CiONGEUDA Es por esto de imperiosa fri ne; 
cddad de pocrrrar aCuerd@S &pececbalm, m 1 
partIcuEarmente con pafWs rnropos, sobre% , 

dei trueque direeto de pmductocl chilena 
con productos %x&rSnjwC%s, Para evitar quese l 
pmalice -pi'f?tamientc nuestrB. WMEBm , 
aXTEEIIIOB que, en Im Últimas meses se ha 
reducido ya a las cifras mi%$ bjm de su u$: 
tark. Es c2mto que el cema'c1.0 al ptx maypp 
de a&unm ramas dispone de ezkstencias a&.. 
guas bastantes d & 1 a b i a ,  pera & t a ~  teh. 
dr&n que agotame y la siCw~clxíti desconsolaido. 
ra del maer~do de divi;= hace desvanecer toda 
espezama &e rsnmrlas, ya que la8 disponlb& 
dartea de medios de -o@ extranjam no al- 
zan síquima para satiadaar la demanda de IM, 
a r t k u h  de primesi W b d .  Resulta aH 
fluacrrio pemar qwe & paL pwada llegar a abaá. 
tecerse a si múrmo, ialve que w m~diflque~h~ 1 m c b a  &pea&neja de atzestras indu&& 



banco8 ha aumentado enormemeate, de 
mera que éstas disponían a finea de- h& 
gramo pasado de un e-o de dinero mbme 

encaje m'nimo kgal de 120 millones de pe- 
m. AL mismo tiempo, las emialonea adicio- 
nslu &a originado un franco aumento de 108 
depósitos, pero S b  r d ~ n d a ~  aún en un =m- 
bio de tendencia de les colocaciones, que, al 

1 ,,tmrio, siguen reduciéndow cada ves &s. 
puede p r m  en un tiempo no muy le- 
j,, 10s bsimo~, O lo m-OS 10s M~ciPdes  
entre ellos, se verán en una sitwación que de 
*durar algfin tiempo, llegaría a 5er insoate- 
n l~ le  ésto habrá de mceder tan pronto como 
1- dg6dtos lleguen .ni superar a las colocacio- 

Mientras qita en Junio dd aáo pasada el 
total de las coleca&~aes bancarh fué supe- 
rior al de los depóaitos en 5W miltones de pe- 
806, hasta Junio del praente &o esta diferen- 
& sre ha reducido a 183 m i l k e s  de pesos. El 
crmrmiento de las dos curvas debiera pradu- 
cirse en el CUEW de a t e  eemestre; pero, sería 
p~eniaturo prever que de aquí a eetonces cam- 
bien las codicianea de nuestra econod.ni en 
fama tan substancial q w  los bancos encuen- 
tren en elLa un ntímulo para madifiear su po- 
lítica y ampliar el crédito. Mas probable pare- 
ce que tos hncos se wran en la necesidad de 
limitar la aceptaciún de nuevos depós4tos lo 
que, de acuerdo con la Ley General de Baams, 
podrá suceckr tan prcriíto como EW depóaitos 
hayan Ilegntdo a un  monto cuatro veces mayor 
que su capital y e ~ i s  reserme liquidas. Enton- 
cea, el -so del c ~ c u h t e  que quedará en 
poder &l pfiblico plemcará un alza de preclos 
que, -de o temprano, tendrá que reparcutu 
también sobre el cambio internacional, p ~ g ,  
no puede impeditee, ni afin por el control más 
riguroso, que d poder comprador interior y 
extezioa de la moneda tiendan a ajustarse a 
un m h  n i d .  

üeede hace wrias semanas se est& discutien- 
do intensamente en toda la prenea del pah el 
pmyecto d d  lylinimo de Hacienda raferente a 

En el presente artículo nos prOPOnmm 
Valizar lq situáci6n monetaria dei país a 
finea de Junio del año en curso. El finque pw- 
Seguimosi con este estudio ser& demostrar la 
f o h a  en que ha sido ampliada la fscultad 

i~ del Banco ~ e n t r g l  para otorgar créditos; ~ 6 -  
r se han distributdo las emision~ hechas 

tenga por estas op&ciones en adqui&+q 
de oro, .con el objeto de garantir el ~IUIWBC 

rio que ne emitas. LOB p~Btamos que &.-&S& 
de Crédito Hipotecario acuerde e n  c o n f e  
dad a este proyecto, en substiaicih de l@& 
tiauoe se aumentarán en un 20% sobrel&@,@g 
concedida. Este 20% 1~ retendrá la Cah al h- 
tante de realwarse la y se@? 
gado al Estado, quien de~tiealá eutw hdae, 
de preferencia, al fomento 19 p t o d m h  
nacional. El primer artículo taywitprio ,a 
proyecto establece que ed-te los a9os39h 
y 1933 el monto de 108 bllletce en drcul%@n 
emitidos, no excederá de la cantidad au@G 
eada en demetos-leya ant&wesa. 

El Ministro de Hacienda, en vdaapubii&i 
dones heahas en la prenaa, dhma qwe l%a$& 
Iización del proyecto no traerá ~ @ g p  m id$: 
flación monetarh. Pero, d e610 awin@a de%! 
ha ceuraido uaa fuerte alza en las cBwe#e 
Valores=, mpeciaimente be las ~&oY&?J hd$& 
triaíee, &eras y ~ i t e d w .  EnlIs WW - %p 
mana del mes de Jmlio sumen- 
dades en Las Balsaea un &mdo 
antes. 

,w - 

~ON €c0NPM1lGA FEL 'fJk@::;'* 



-- 
&@ollea a 25 mülones de pesos y beata f i w  =------ & $m&~ dac 1932 a 46 milio~S de F; 

a) w p&tamoe con garantía de pm- 
& I E ~  a n t o ~ o s  por el a~tku10 54 
d$ la b y  Orgbica d d  Ba- Central; p. 
&m o m d o n e s  se iniciaron &lo a prin- 
&(MI dB Abril de este año ea f ~ n w  de wb- 
@nos con garantía de vales de prenda mi- 
~@OII por lm Almacenes Generalea de hp6- 
e s  (WalTaots): 

e) Los doeumentcm, descontados a la Caja 
de -to Hipotecario son pagada exrendi- 
dw por deudores moroserr de esa ixtatitituciéa 
de áouerdo con fa Ley N.e 5.044, de fecha 29 

Enero del presente año; 
+ f) Los V& del Tea010 fueron autOnzados 

p i d o a  Leps de las cuales la primera, pro- 
mulgalla el 7 de Enero de e@e año oon el 
Km SJW,  axitorizó 200 millones de perroe, y 
4 s~@~nda, ls Ley N.O 5.105, de fecha 18 de 
lli>r& aument6 la Suma primitiva en 80 mi- 
llmea. Hasta fines de Junio de este año el 
B@neo Central había descontado Vales del 
P e a ~ ~ o  pm un roeal de 210 miílonac; y 
g) Por fin hay que ~~ las inw. 

dbneri del Banco Cuitml efectuarlas de 
do con ia Ley N.O 4.971, del 30 de JuUo de 1531, 
que autorid al Banco para comp~m al Risco 
kppos de la Compañía de Salitre de Chile 
I ~ F W !  valor de 21.413.000 dóhes. De a m a -  
& drr el cantrato celebrado entre el FISCO 
3t Central, el dltimo paga al primero 
hgd .dh~% de peeo8 hasta fines del &O pa- 

E1 resto, o 8- 32 ~ ~ ~ O R I W ,  fub pagada 

1 Wd de Ipe emisiones adicionalee efec- 

resulta que lW emisiones adido- 
aumentado entre el 1.O de Julio & 
30 de Junio en 

422,7 miílones de pesos. 
~n d siguiente cuadro pueden obm 

10s &toa que han ejercido las eaiUm 
chmadrs m el p h e f o  ant& sobre 
locaciones mg&nlc~o del h n c o  Cent 

Ce,lo-W del J%i%tee.GMtraL 
De mne& oom ie ley ay2E4siea prúni,ivp L- 

(Es m h r s  Q. p m v  rii 

millones de pems. 
representa, a la ve&%, 
mes adicionales que, 



C 

&faridento del oro ea el Banea Central 

(R.n dhea de peaes) 

11 

523 milloner, de peeoa, 

suma que repre-senta, a la vez, pn icwest~ I& 
8) La reeerva total de m Watí rewesen- cuniiante pm el rnism~ vstor. 

t d a  mlaníence pbr la* rewflas progiw del A recnimir lo anteriormente d i a p  se 
Banco, sino que incluw también el equiva- al siguiente resultado con r ~ w t ~  al 
valante de 5Oa.WJ libras e e t e r l h  oro, o sea, d e n t o  de las W ~ o n e s  efeetuadw gar @ 
ao düsslas .de P W ~  de 6 d., cen)=tabs en Banco Central en d tratranricureo de IW doce 
f-a de un emprhtlto coa la dicfna en Lon- meses a que uos refetimos: 
&a del &neo de Chile, de acuerdo con lo 
&pueste en la Ley N.O 4.971; y, adamss, $?zs - 4 
mwlbr sbfigadonm d d  Banco contratadas e.uu~~~Wo$~m~=d.i'i'. . ... .. &m 
mn ha bamm camercialer que se calificaban a ~ d ~  -mi. ley a&==. . . . . %a 
en los bkamces ~Operacbea futuras th--a'dOh-hmY"'n.. --.- 2 
por liquidar. y cuyo fin era compamr en "6.a=x2"o;y.y400 
paria h disminución del circulante. Durante 

14-y - 
el me$ de Julio del a2ib pasado el Banca con- "6"&"I,~~~?~~~w~& 
tfnndaúa re&iendo letras giradas conwa p . . c L W m .  .............-.. BI~A ' 
Ws rwema8 psoPta8 de oso, las cuales baja- El aumento efectivo de los bfuetes y 
raa ea ese mes en 9,8 mSil~ne~1 de p e a  Con 
la impEantaci5n del Conbol de. Cambio, es- 
tas operaciones quedaron vhtualmente sus- 
padidas. sin e m ~ a r ~ o ,  he r e n s s  de oso 
siguieron bajando, primere, porque el Banco 
Central d d h o  panilatinamente las ~Ope- 
racioaes futurw por liquidar* con los ban- 
coa coa~escial~, y segundo, porque canceló 
el crkdito de 20 millones qwe heniw mendo- 
nada. Poco después de amelar  estas opera- adicionales, debe estudiarse 
don-, que dgnificaron una devolución de d,: 
oro por un v a h  de 48,4 millones de 
ae declaró la inconvertlbilidad y dade enton- 
ces las reaawau del Banco se han manteddo, 
Bre8cMiendo de fluetuadonea ini@f*can- 
tw, a un nivel e$tacionlula. En total, el Oro 
en Banco Central ha experimentado, en 
el Curso de los dones mesea que abarca mes- 
ka  cuadro, una &1WudÓn de 59,2 d l 0 -  





pma juzgar 108 efectos que ha producido del de vida 
monetaria en el mercado de dices pmes 

y en el movimiento general de los gvienm 
prdos, sirven los respecdvoe índices caicu- tibk y luz 6 
lados por la Dirección General de Estadística. r\radw. 

mente- más 
Indices de acciones y bonos - 

Jtmia Junso Junm J- J",,,~ (Maru, 1928 = 1W) 
ESPECIFIC%CION 1 19Z8 1 ID29 1 1980 1 1981 1 lQ32 

I I I I I  

~1 nivel de las cotizaciones de acciones ha 
subido entre Junio de 1931 y Junio de 1932, 
en 28%. El índice de cotizaciones de bonos 
hipotecarios ha experimentado, en el miamo 

un alza de 19% mientras que el 
de los bonos fiscales acusa una ligera baja. 
pero, con respecto a estos Últimos bonos, hay 
que tomar en cuenta que alcanzaron su ma- 
yor depreciación en Septiembre del año pa- 
sado cuando el índice respectivo bajó a 49,s 
y que, desde entonces, han reaccionado en 
mhs de 30%. 

Por fin, en lo que al movimiento de los pre- 
cios se refiere, vemos que el índice de los 

Precios al por mayor 

Junio Junio Jumo Jumio Junno 
ESPECIFICACION r-1 W 1 IQ30 1 -1 1 l@32 

Pmd minerm 
Pmd induamdn 
Prcd mnoctadm 112.3 

Indica general 
-- 

precios al por mayor ha llegado a un nivel 
superior al de todos los aaos anteriores; en 
comparación con Junio del año pasado ha 
reaccionado en 52%. Los cuatro índices par- 
ciales han subido en el mismo período en 
la siguiente forma: Productos agropecuarios 
en 37%; productos mineros en 20%; produc- 
tos indusrriales en 19% y productos impor- 
tados en 125%. 

Un alza o una baja de los precios al Por 
mayor no auele traducirse nunca en un 
0 una baja, en la misma proporción, de 108 
Preai08 al por menor. Pero, el índice del costo 
de la vida se mueve en Junio del presente 

9 mn 110,3 a un  dvei mperíor al de la8 
mas meses de los cuatro años antdoiee, 

ica una alza de bastante i-or- 
Ju& del año pasa$lo y . J ~ n ' -  
á zeaadi6~ln da1 &dice @,?-E 

En el alza de los valolores mobfíiarks y de 
10s precios se manifiesta claramente la In- 
flación. Prácticamente es impesible d e r e  
nar en qué grado eata inflación se debe a )la 
baja del cambio internacional del peso, J 
en qué grado al aumento artificial de Is dr- 
culación de dinezo. Entre los doa fectqres 
existe una relaci6n íntima y muy e s t r h  
que ninguna medida podría ser capaz de aun- 
penderla. Si se rebaja el cambio de una mo- 
neda, como se hiio en Chile al devaluar eí 
peso a la mitad de su antiguo valor. esto ffe- 
ne que producir inevitablemente un aim co- 
rrespondiente en los precios de los produp- 
tos importados, y como no hay ningún rama 
de actividades que no dependa, unos m% 
que otros, de la importación, tiene que r- 
percutir el alza de esos precios en una pau- 
latina alza de los precios de todos loa &e&n 
productos, proceso que, logicqmente, tiene 
que traer consigo mayores necesidades de 
circulante. Esta alza encuentra su Wte tan 
pronto como se haya reatableeido Ia paridad 
entre el poder comprador interior de la mo- 
neda y su poder comprador exterior. 
Lo mismo rige en sentido inverso. Si se 

aumenta artificialmente el poder compradar 
por medio de emisiones adicionales Bi. 
nero, esto tiene que redunoar en un aumento 
de la demanda de bienes o valores, un au- 
mento de loa precios y con ésto en ia dew- 
ciación del valor de Ia moneda. Pero, fQam 
el valor interior de una moneda siempr.*- 
de a nivelarse con su valor exterior, 0s %M&- 
table que se produzca una baja eil d * 
internacional. En un slstema m o n d  ,6a-- 
sado en la mnvertibiliSad de blNetea, dkd 
eituaci6n se tradu&& ea úna d@ 
oro. ~n an sistema de #nconP&@Il@ta S 

control, se producirá la 
como lo ha emeikdo 

I 



as e m i q k  adicionales y si 
f&iéfi Satiientando los precios y con ellos 

cmtQo db 1k producción, tiene que llegar, 

- ACTIVIDADES 

A. INDUSTRIA MINERA 
mqm 
ph la Conferencia de Nitratos celebrada en 

-&es, los representantes del salitre sin- 
t@m y del salitre chileno llegaron a un acuer- 
ii~ Wbre todos los puntos fundamentales en 
@aoir@n3 que se refieren principalmente a 
&. mota de exportaciones que corresponderá 
a .@Se y a los precios. Sobre este último 
  unto se tiene entendido aue se trata de evi- 

tarde o temprano. el momento 
-,e econom'a ya no puede resistir a la 

de estos hechos, Y tiene que abrirse 
mente la v6lvüla por la cual puede 
el exceso de las 

elevarse nunca más. 

puede que entonces el 
la moneda baje a un 

INDUSTRIALES 
CARBON 

&j+ una fijación definida dé los precios. Toda- 
& ng iis sido dada a conocer la redacción 
def5nXtlva del acuerdo y los delegados del sa- 

Weno ha t~  ido a Berlín, a fin de firmar 
e$ muerdo final CQn los productores de sali- 
tne sintético. 

*No ha experimentado variaciones en Ju- 
nio lp producción de las minas de cobre es- 
tablwidas en el país. Ha aumentado sí, el 
9Irnem de 10.493 en Mayo a 10.631 en Junio 
de W empleadas y obreros ocupados en esa 
WuBMa. El aumento se observa especial- 
mente en el mineral de *El Teniente> y se 
debe gl sistema allí establecido, por el cual 
se ocupan alternativamente algunos obreros, 

94ii.edando siempre incluídos en el número 
rata aquellos obreros que en ciertos períodos 
se retiran de las faenas mineras para dedi- 
WSe a Otros trabajos y que son reemplaza- 
dos por Otros que se Contratan especialmente. 

Producción de Cobre en Chile 

La producción de carbón durante Junio se 
ha mantenido más o menos al mismo ni@ 
del mes anterior, habiendo experimentad6 
solo un aumento de 1.000 toneladas. En com. 
paración con el mismo mes del año pasado 
la producción en Junio ha tenido un aumek. 
to algo mayor. 

Produccidn de Carbdn 
(En miles de toneladas) l 

1 --- 
Promedio m e ~ u n l  ................ .1 12n.n i - 

1932, Enero. ............................ 
Iisbrsio ........................... 
Marro. ........................... 
Abril.. ............................ 
M w o .  ............................ 
Juoio. ............................ 

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA 1 

No ha continuado durante Junio el 
to general de la producción industrial qw se 
observó durante los meses anteriores; pw 
contrario y aún cuando no disponemw de 
las cifras correspondientes al índice g e d ,  
se puede decir que se nota una ligera ton. 
dencia a la baja en la producción i n d u ~ t a  

Acusan una disminución más marcada 
comparación con el mes anterior, los i d -  
ces de la producción de fósforos, lana * 



~~8 ventas han sufrido bajas de cierta con- 
8iderac&ón, es~ecialmenm las de lana para 
tejer las @e bajmm en S@,1 puntos, las 
sfquitr~ C O ~  una diainuci6n de 77,s pan- 
,& Iris de Ba-a con 613 puntos y de jabón 
cm a9 P U ~ - -  

~ a $ e s e a i  ventas rel?&tram las índiees & vi- * bham c m  annimto de 192,9 eorn- 
-do c m  mes * m w O r ,  de papel para 
,=Ii& h ~ ~ a t a  112,s p n w ,  de pa- 

pel general con 75,s puntos y pa& en- w1vm con 49,9 puntos. 
Ha continuado mbiendo, por rau>tie~ pro. 

pias de la estación, el índice de Luz y aidin, 
el que M comparación can el mes &terla 
aumentó en 8,s puntos. 

E1 kdice de edificadón que en Maya,cpper 
rimeató un alza de 30,s puntos, baje m S& 
nio M 34,s puntos, llegando rtsí a un nivel 
aun inferior al del mes de Abril. 

C1 L n a t . $ u s @ ~ c D e o s b o a ~ r e r * Q ~ o l a o & ~ ~ c o i 6 ~  

6. MER<:AW DEL TRABAJO JORNACES 
BCW4A DEL T U W 5  
Ha comtinaado aumentzado el número de 

obrercw, qw mkitan trabaja en la Iespe- 
& &esal W Traba@, lar que en Junio 
han akitY%z&o a M.W& comparado cm 79.263 
en Mayo -do. A w  cuando el ndmero de 
*era% cantratadog ea Junio lu4 s~pariw 
eai 1.916 if al% Mayo, e# porcentaje de las cm- 
tratad- can res~8c-t~ a loo que e Ee Pre- 
@mildo es siempre miuy pequ&. 

El índice de los jornales en Junia pfeSenta 
en comparación con el mes anterior un pe- 
que&~ aumento de 1,5 puntos. 

I d e e  de los Jornalos pa&ndo9 en d País 



COMERCIALES 
cosTo F U VIDA - 

a FUR MENOR 

Obedeciendo a movhnbtm propias de la L; - wtafi6n ha &&nado en forms Ibnportante 
.'- d índice de Iab *tea 81 por menor de ar- 
!L -culos dsr &bndas, por haber #O tag 

QJ$sJq#liaa de a~tieu1os de indemo, ata tenden- 
a#,~.tin& m&* o menm bata el mes 

mrCBB\&&ilbme, epoca en que vuelve a reacdomar  

,- -daBn& en los pr6-os meses, corno 
, ,m sagccibn natural al pertodo de colppras 

w o n a l e s  que se ha obs&~~edo m 3.08 
' ' . &es anteriores debido al fuerte eeírprrra- 
r :&eu@ de artículos alimenticios hcehm por 

n ~~&púhiiw por el temor de numw alzas en 
- - 'W precios. 

Eem baja de los índices de artísulm de tien- 
' -  &e y aiímenticfos se refleja en un descenso : ! &i hdiae general deíO.9 puntos. Obedeciw- 

&Q a Mueneias estacionala, y siempre que 
haya alteraciones en la tasa del cambio 

que tengan por cotiplecuencia 
mxia nueva reacción de los precios, puede con- 

' ~ B B  wn que este índice continuar4 decli- 
inando paulatinamente hasta el m e 5  de Oc- 
'kbre, para reaccionar nuevamente en los 

- + ' ~ W ~ O B  meses de primavera. 

d'Iñdlfe del volumen de lao ventea al por menor ea 

&ri -tpi~des feaas comerelalee de Sant&u 
' 4 7 ' .  

Para demostrar la forma ea que ha influfiiói 
ea este índice la situwGn monetaria del g&, 1 publicamos a continuacih un cuadro -@ 
contiene términos i a e d h  semmtralen & 
tndice general deE casto de Ia vida en S d i  
@o durante los bltimos 4 añm. Se puede @ 

aun toman60 en cuenta 
el aíío de mayor prospe 

PREJCICB AL POR MAYOR 

el cuadro que publ iamo~ a 
ddo  woif ldas  por b 

II:& ~ d í s t . l q  de *Ti;"ifin de los p~&u 



ha hecho últimamente- Ha vatiado Wto lo6 ú I h m  3 añoe *dia, a 
t d 6 n  el &di@ total Beneral, el que dni- d a  wHecaaá 

&ora con las cifras modificadas. do mbre e ~ h - ~ r a ~ o e  la ~8 id 
A bXmpcibn del índice que mencbnatnos inflaofón monete. 

mbido todos 1- nibroa parcialea que 
toman el *dieP; $e P d -  al por mayor, 
el qrne ha Ilegado ahora a cifra más alta B. COMERCIO m I U R  , 
que se registra desde que ~~ esta esta- Han vuelto a aumentar d-e $wUi @ 
dfsttca. EXPORT~CIONES, lae que en c o m w  

SI comFamc@ el índice de Precios al Por mn Mayo subieron en 7,3 $e,- mayw de pmduct- ~ W P -  eorreapon- Influyen principalmmte m &m áIW - *+ 
ti Junio de es@ afio con el mes de Ju- barquea de productw de la mtneds y edPbe 

~ i o  dd añc pagado+ veanos que ~ c u s a  un alza eltoa en especial los da cobre, &&I a- 
& 53,Q punto~ y en comparacf6a con las ci- mentaíbn un aumento de i m p a m  h 
frw de a608 a n t ~ i w e s ,  se okmva que ha exportaciones de productorr dk la bnsldej@b 
&amado el mismo nire1 que tenía a fines en cambio bajaron las de los productos de* 
& 1929. agricultura, industrias alimendfdss y m d l m  

Idices de prodwctas industrialea e Igualmente presatan un aumento h 
wpo~s&os han llegado también a las cifras IMPORTACIOMES, pero enta reacción no se 
in$s alta$ que se mgLtrrin en eata estadía- debe propiamente a mayorea importa@onen 
rb. efectuada8 durante el mes de Junco. sino qde 

Coino dechmas, el dnifo índice que ha habiéndose soluclonad~, como lo &jimoe m 
baja& es d de pseductea miíl%ros e influyen nuestro Boletín anterior, las diüic~ltsdes que 
ea este mmWeIftx> Ice pmcias rebajados del w habían encontrado para el pago de dere- 
salitre f el precio extremadamente bajo del chos de aduana en conformidad a las dile- 
cobre. pWonea de la nueva ley monetaria, ee ín- 

IaBEes de ouríias al m v w  fIS18 = 100) ternaron en Junio gran parte de las mera= 
m. a:.-.,m ,.b namt~m derías aue auedarcn en Aduana w r  ese me; "" Uam*r- u LuuiU.u 

(cahbd,  P.W bn -nba Oancrd de ~ s t l d t ~ t , ~ )  tivo dwante Mayo. Por consigdnte, pode- 
, I mas decir que el tQmino medio de la impot- 

Be4 Prad P r d  
mSIAS wqo- m 1 ii)por. tación de l6s meses de Mayo y Junio, ha sido 1 1 a , w 1 1 i in i  aproximadamente de l&5 dliones de pesos. 

La BALANZA COMERCIAL armia Jn- 

M i l ,  

I I l I l 

In@ert~mos a continuación un gr$flco que 
rw-ta el movimiento de 108 índicea pm- 
d e s  de los precio8 al por mayor dumite 

h o  unsaldo activo de 6,4 millone8 Qe pem. 
Con la rnodificaci6n que han sufrido las ei- 
fras relativas a las expmtaeiohea del p~esenaP 
año, a causa de la reetüicaeión de los yalores 
del aaiitre exportado. en conformidad al pra 
cio efectivo de este producto, el &do a-a 
de Iri balanza comercial par@ 108 priméPos 
6 nieses del año ea de 118,3 milhmee de p m ,  



ACTIVIDADES AGROPECUARIAS 

M Ag&nomm PraPlnfiales del país han 
Ba[~$aUa&b que dwante el mes de Junio se 

el tiempo bastante iiuvimo y tam- 
tam CM &unas heladas de cierta intemi- 
dk& Ea SIEMBRA DE CEREALES se conti- 
5ii6 cm casi todas las provincias. En general. 
el desarrollo de las sementeras se ha produ- 
du~Sdo en buenas condiciones, p u -  hasta 
g E d a  no se han anunciado daños de co*- 
&fl&dÓn. Sobre Ias posible8 extensiones producto se ha prigpsntdo ai&o fbjojo, ,& 
ewbpdas, los Agrónomos han tra@tuo manda de esranjeaos de pwte de lW 
&aw siguientes aprechcion~: p & e ~  e u t 0 p ~ h a  dWnli&gauhtiaemmtb 

a m e d a  que han ido apac6dRado los granW 
P m h b h  siembrns de ~ar-bs de E= i i a m  CosWChzla, 1338 Cmles, .salvo al. 

Estiinanbn de bn A g r 6 n a m  F%Whd&k gu~i~18 e%epc&m~, PWC- W t i ~ ~ c t o ~ ~ ,  
espe&bnte en Akm=mh, Wih y Ir@- 

- 1 A^ 

PROYINWS 1 %ies 1 @bid. 1 c'"' 
De Abmada se ha mamthdo que h 

p>roducci&n de trigo akan%ari a 4.990.000 ta. ............. ad&ns, contra 4.%S.M@ tonef&s &l & 
......... 

caa+ ......... I +  n % l  1 apmciwi- s w b  Eos p r o b a k  resuf&dae 
! Be k ~ t m a l  awe&q d n  e%nbar@m1 se ha anun- 

De estas m a c i o n e s  se &prende clara- ciado que Yas e d k i -  de ella S% presentan 
mente que en esta temporada setá aumenta- favorables. W d e  1~ag9, el b;abiemo fran& 
da la superficie sembrada con trigo, ya ha reducido aotablemeute el pwcmt$Lf@ 
y avena, pues soiamente en Nuble se de trigo atrmjero que se pueda emplenr dir 
m las siembras de t~igo, una &smbución h molienda, quedanda fijada a t a  toleran& 
aproximada de un 1.5% en comparaeián con en log primeron diez &as de Julio, en 25%. 
la extenalón del año anterior. En otros p a b  eomo Gran Bretiña, H W  

En ias Provincias de Aconcagua, Tala, C m -  gris y Rumania, las expectativas m son WI 
cepción y Valdivia se inició Ia preparación de favorables* pues se esperao! cosachao meiao- 
bmbechos para la próxima siembra de cema- res que las de 1931. Sohe  este particular + 
les. ha informado que el Ministerio de A@¡@- 

Tambi&n se ha principiado en las Provin- tura de Hungria ha estimado la cm- & ' 

chs de Atacama, Coquimbo y Acoiniagua, rrigo de su pab en 1.800.MO toneladas con* 
las faenas para las siembras de CHACARAS 1.883.0QO tondadas del ano anterior. * de esta temporada. 

En las PLANTACIONES FRUTaES de las b últimos informes 
dfferentes regiones ha habido bastante ac- cibido, asignan a w 
tividad con motivo de estarse haciendo la cereal de 2.550.000 to 
paaa y desinfección de los iirboles. En lm 
*DOS ee est6 haciendo la poda como 
m.bién otras faenas propias de k época, 
ec~ilo la sradura del suelo. 

den las iíuvias caidas durante d mes han 
mt$fomIg bastante los PASTOS naturalw, 

embargo, aun se nota bastante ese- 
dB &$b, El estado de los pastaderos de riego 

@ d u s d o  8dIciente a causa de las con- 
*las heíadas. 

f!s@3&rm 
DEL-TmGO a efBetlmentó e i h d o u  d ~ p u i  esta onda @ 
Y* P&F@ !l*tL- de valles del Valga hada1 el nofa, S--;- -J - 



vi-. 
EQ inieado mundial de la AVENA ha e$+ 

t&malinesds ~upto y ~ r s g p h ~ a a % ~ "  
hiUa, twstplntll imctiw. Zos cgibaKqqa ca l  - .  

a 108 partos de E q a  han di&-. ,; 
n& pctco a poco, ~aamo fambfh ip 8eñaki 
& k parte dg t a ~ 1  e~tg8iciaates L eae eap- ->: 

m una lmw 

a iri baja. El precro wl Aqcm-ae 
hB ~maatmlimo m& o -a(i -6 rgáa 
as &be, en parte, a qtut ~ ~ a ~ e o  % 
paús can d o  pvy reducido  par^ 18 WP* 
w*. 

1El ehllena de En avemi hsst&irt- 
f h  de ímmaahnea, a causa deb.ew&s. 

m precia r * au-1 
fhw. 

Jaii. J d e  
16 S 
$!al 18JE 



I merc&o de los productos de la ~ h w -  
 tuvo tranquilo t d o  ei mas de J u h  

~ l p e c j o  de fs mayor parte de las varieiSadm 
; de ffejoles seflatb en la primero quincena W 

í m& una pequda a h ,  Wlw 108 f r i l w .  
&a' frejolm arroz, 108 by05 r e u h m  y '1Bi 
 tos daros; sin embargo, deap& qwe m 
3eoiWeron las úlrimrui c o ~ c i o n a  se ha & & O  
-@e k reacción ha sido general. 

En el precio de lasi lentejas y garbanzos 
.%ubo tmbién uaa reasdóa, M> aal en llss 
atWeja8, en el maiz y en Las paps~, produe- 
2$8 que han mantenido sus precios sin a i s -  
~ a ~ o n e s  de importancia. 

ESTADISTICA DE EXPORTACION 
Y PRlmIOS 

Los cuadros que publicamos en seguida se 
-fieren a la estadística de precios y a fa a- 
portaei6n de grodiictos del país. 
'Según se puede observar en d cuadro de 

h a  pzmios, la tendencia de ellos es, en ge- 
neral, el a k ,  a excepci6n del tri$o, de las 
srpejas *petit poisr verdes y del m& 



soraeros més o menos bderm~l g eim m@@ 
-4~tad0 db gordum, de S 30 a. 1 M. Pbr 

buen- Y gordas de m8e o menos 38 blfae 
,de peso se 11egb a pegar hanfa S 1 . - e l  Wib. 

El precla de los porclnw W límu 
meva alza durante el mes. h=de Sník 
thgo se deron en general wn g o ~ e o ~  
menda de estos animales. Ai t e m d d t  1 
naea se pag6 por femlos tipo 4rara~ob de 
S 1,45 a S 1,70 el kilo y por los tipo -@*, 
de S 1,80 a S 2,- el kilo, eegún c a l ú % d ~  g q  
dura. 

Durante el me& de Junio na se notó dentro 
dd p& nlnguna mejoría en el estado ftaico 
del gana& viacuno y lanar. Esto se debe prin- 
elpelwemte ia que la w a w z  de 108 talajes ha 
eido tdavb muy notoria, p o s  e1 hanol lo  
de lobl mtc15, espchbemte lea naturales, se 
ha producido muy lentamente a causa de la 
wquh qae hubo a  OS del invierno, 
como tambi6n a las frecuentes heladas. 

Las engordas han esta& en regulares con- 
d i c b ~ e a  

Resgecto al estado sanitario de los anima- 
les en general, se puede decir que ha sido sa- 
tfsfa&ario. 
El mercníto del ganado vacuno s&aló en 

Julio u m  marcada reacción, principahmte 
en la segunda qnhcena del mes. Esto cre 
debido, en gran parte, a que los remates de 
las ferias de Santiago han sido escasos en 
W~do &m&, Begádwe a prrgar en las ÚL- 
timas sribeettrs hasta $ 1.10,5 el Kg. p<rr no- 
villQs @&; $ 1.05,o el Kg. por 1- vacas Y 

1.04,5 e1 Kg. por los buey-. 
Tmbi6n se ha notado una franca r-cdbrll 

ea d meresdo del ganado para Worda Y 
da-, mhesaliendo el hitPn6~ Por 10s no- 
vil108 de tres a%s. 

Los remates de lanarea de hs fedm de la 
*tal se haa efectuado con reigulef 
tenda de estoa animales. 

la ú,ltima e ~ n a  de J U ~ O  se pag6 Por 

A contimiaelón pubihmo8 &S 
ceferentes al mveado de1 ganado. N & 
de ellos correaponde ai promedio de m@ 
altos precios de1 ganado tesnakado las fe- 
rias de Santiago y en el segundo pnk~~íamas 
el moWento habido so tp@ .fa1 
país. - --7 A, 
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G@$iNCIA SEMESTW Y SU DI-& ~h7el~mofam~2 Zi&%lmusi 
BUCION 

heertamos a contínuaci6n un cuadro que 
*presenta las ganancias del &o Central 
durante el primer semestre del a&o en curso 
y su dishibuci6n de acuerdo Eon el a r t h l e  
99 de ia Ley Orgdnica de la Institucifm, m- 
parada con los tres semestres anterhrss. 

1 
Gnnnndis dol Banco Cearml 

En el pariodo de 19s ocho semanas q u ~  
a h m  el -&o insersipdo Itlsis abajo, las 
COLWACIONES üel Bns~co Central han m- 
mentado en 52.3 mlIlozle9 de pams- Se debe 
este aumento, @a primer t b i a a ,  al da. 
cuento &e nuevos Vales W Tesoro por un va- 
lar Be %6 minillúnes & pew; dea&, al aú- 
mento de 15,4 m i l b e s  que ha experimenra- 
do el rubro EO&W p&sta~tlo~ en que @ 
compmeden h atxtítes otorgados a la thk 
NacLoPial Be A h m a ~ ,  les p & s t w ~ ~ ~ ~  con ap 
rantia de productas @'ales de prenda emiti* 
dos por he *Abwenm Geae~itlles de DepM* 

I 



3fiblic0, los que obligaron a los bancos, en 
Rre,i&n de la pasimdad de una mayor de- 
manda de fondos de parte del pi5blic0, a au- 
m e f i t ~  e m  dieponiMJdades en caja. &m, 
tan p m t o  como se restableció 1% cal-, 106 
íadsscueritoa e p y p e ~ ~  nuevamente a bajar, 
pam llegar el 22 de Julio, a um nivel inferior 
eun al que t @ a h  a pin~iplos de Junio. 

B%mo Cwml 

o&- 
(En d h e ~  de pwn)  

Los atEPQ9iTm en & E(pineo Cegtral ba- 
jara en el pGTíOBO f ~ á a p ~ e -  entre el 27 
de Yum y el 22 de Julio ea ?,5 millones de 
POS; pem dentro de este periodo se produjo, 
por las &mas rraaosmab, que originaron el 
e u m t o  da las r ~ m t a s ,  ama baja de 
easi O miZWe$ de pgsas en 10s primeros d5as 
de Junio, ~ i d p d m e n t e  a musa de mayo- 
m retifm &e parte de. loa bancas ace2ods- 
tas con ei fin de aumentar ms  existendas en 
caja. COp d wtabLeeimient~ de la normali- 
dad, #ran parte de las fondos retirados gor 
loa bancas, ha regresado al Banco Central, 
y íos &&s$tss tetales del &neo se mueven 
nummeate a1 nivel de mediados de Mayo. 

Banco Centrsl 

De@aitos 
(En miiimea de w o a )  

I áae INWERSIONES del m c o  Central 
@O-o de -pra de f>onos de la c 0 8 8 6 ~  
al$~&zad@p por la &y N.o 4971, han am@- 
'@&)a fiaes de Junio. en 33 millones ~ ~ P M B  

; .! 
ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS d Rm- S 

SILRVA 

reservas de oro del B m a  
dende clue se wependfó el régimen de & v e  
Hbllidad, no han ~ e n m d o  m d i o p e ( r  
de f m ~ t a n c i a .  Se nota entre fines del* 
Y e1 22 de Juiio un aumento de medio 
de pesos que se debe, en mayor w4 8 
la animutad6n de intereser, sobre las de* , 
sitas en el extranjero, IiquMadoe e1 a@ .& ,. Judo. A h s  variaciones que se prodncen dm- , 
tro de los diferentes Ribros de lae res-- . 
nos hemos referido en nuestto Boletín Km & 
al mendonar el acuerdo celebrado cafre 1 
Bamo CentrnI y h Comisión de Gamb100 in- 
ternacionales en el sentido de que el primero 
recibe de la bltima, letras extranjeres a pla20j 
dando en cambio. dismnibilidade~ a la . - 
en el exterior. 
El total del rubro *Billetes y depósitom 

del Banco Central acusa en el miamo ge- 
dodo un aumento de 76,9 millones de peeos, 
aue se debe a increme~~to & las colocadone8 
6 invaíeionea arriba mencionadas. BI seIrIo 
de 1aa obligaciones totates del Banco do6 et 
22 de Julio de 578,6 millones de pesos. Al 
rematar de esta snma la cantidad de 536 mi- 
liones de pesos que representa el eqaiwIen%e 
&e las letras comprndaa por ia ComleIÓD dgl 
Cambio8 Internacionales, se reducm liis O?& 
gadones del Banco sujetas a reserva de 
a 573 millones de pesos. 

Banco Cenwl 

wi so. 1- ...., 374.4 WC m$; .- . m. 10 H....... . m, ~ . . .  1:; 
m. im ...... 

: : :  X+ <am -zj 
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ue füm&s a l ~ a s  ui 10s prados Se ttadujo en w, 
en el considerable aumento de las Compras g a, 
21 un acapacarnbnto, wecialmeate de arücu. 

las primera necesidad. Pero, la bms- 
a l a  del numerario en libre circulación que 
se produjo ea Junio, decir, un me8 en 
que, en h actividad de Wmpni pw parte del 
público ee obena  un  d m @ o ,  no dice re. 
ladbn en absoluto can la verdadera *ación 
de loa negacioJ, sino que se ex~lfca pm loa 
efectos de un decreto que %e ha dictado mi. 
ginariamente sólo Con mrácter transitori~, 
y que aun no ha side trata del 
Decreto W.. 1,385, d a  10 J u n b  PPdo., que 
l w t a  ejl retiro de dZsponibllidades en mom. 
da cmiente de parte de la cllenhla de los 
bancos mmerci~les, Caja Nacional de Aho. 
mas y Caja de W i t o  %pulas, al 20% de los 
dep&itos cada diez días, y a un máximo de 
3.m pesos en cada parcialidad. A raíz de 
u= interpletae16n errada de la6 dispwicio- 

de este decreto que se refieren Únicamente 
a les dephsitorr eaableeidm can atmbaidad 
al 10 de Junia, resalta que el pdbllco retira 
m depódtos por parcialidades aun en el caao 
de no exiatir una neasidad inmediata, y esto 
no con el fin de depasitar nuevamente he  m- 
mas retiradas que, en tal caso estarían m 
cnalquier ~ ~ ~ n e n t o  a la libre dispición, 

w ~ i ó r ~ a i  ar a 80 ~DPUYM lo. dwb- sino para guardarlos en las caja6 de Muri- 
h w s i , a h u a D s n d B - ~  dad de los bamcacl o en las eajas de fondos de 

A W ,  SO tdqe, ai h e ,  a0 



DECRETO-LEY: 

m Banco Centra1 de Chile, podra conce- 
der pr&tamm a 1s de Previsión de h- 
piBll& Particutares, en caso8 ealtfitadae gre- 
*mente pm el Superintendente de Ibncoa, 

por una swma de 3# millana de pesos, 
y percibira estoa wbtistaimos el interés 
fija& por e! B a m  Central de Chile para las 
opmaciona r e d ~ ~ e m t o  a tos Bancos ac- 
cblliai-. 

~stm prérrtamoq que p d d n  ser reaosados, 
m ~ ~ ~ i d e r á . n  pai daros mayorea de m- 
m t a  dÉa y tkbrnia m garantizados con 
p l ~ d a  &e l l a ~  mIorexs moBiliariae indicados 

d sutícuho 43 del Deer* M.* U?, de 11 
de N o d e m h  de 1925. 

Para la costrratad6~ <Se estos préstamos 
será necasario sl acu@do de los dos terelos 
de 10s miembro8 d d  Consejo Dlrcczivo de la 
Caja de Previdón de h p l e a d m  Piirticula- 
res. 

T O m  razzOn, comuníquese, reghtrw, pu- 
blíquese e inséltese en el Bokth de las Le- 
yes y Demetos del Gobierno.-CARLOu DA- 
VILA.-Enrique Zafiartu. 

B. BANCOS eOMERCIkLES 

FONDOS DISPONIBLES 

En el me$ de Junio se produjo un aumenta 
en los FONDOS DLSPONIBLES de los bancos 
comerciales y de h Caja Nacional de Aho- 
rros, de 20,7 millones de pesos. Con ésto e8 
total de las existencias en caja de estae Iris- 
tihiciones ha llegado a 285,5 millones de pe- 
808. 

Según la estadbtica bi-semanal de la Su- 
perlntendencta de Bancos, el término medio 
diario de la6 existendrrs en caja de 108 bancos 
Comerciales (sin Caja Nacional de Ahorros) 
fa en el período comprendido entre el 29 
de Mayo y el 11 de ~unio de 238,9 millonw 
de Pesos. El exceclo de caja sobre el encaje 
múiimo legal y los fondos invatidos en Pa- 

Decmmtablea de Tesorerh. PUB en el 
período de 110,9 miIlones de 

de cualee 101,3 millopea  espo pon dieron 
" l ? ~  bancos extranjeros, y 9,6 miltonesa 10s 

nadonalw. 
'E@ W@ta8 qge mantienen 106 hWa9 EN 
WUOR co&cl..casas ma-as y >  ,muCgx&.y,, ~C+~ .W 4& 

C 0 ~ ~ c ~ W E . S  P OBLIGA- ? m 
A pesar del fume aumenta de, ls, &t@b 

b w a d  de los banm y del h* de quede&& 
p-dpios de este aíLo loa d d a l ~ o a  ,aqamm 
una tendende muy mar* d &a, 
b a b d o  las COLOcACiONes, awqUei..W 



- 
nio, en caei-la millgrses'w- Pwm 

El total de 1w D E P O S m  fd e ffneai de 
Junio dm$@S9#l d&4f@B de p-5. Bii @<rige 
narncbai ,&m PB &SS a n t e  Se k3 m&- 

10s qGuperImentarw. en Judo, pot 
ra v& re~entina baia des~u%o de b o b ~  
~ & & & u I o  &terrump&men~e dunnte es- 
% año. La causa & este mwhitoto re- 

~ m ' e t ~ b a j a ' ~ t r ~ s  ta.d que ha qne han 
d mopimiepito de estos apb- 



b INSTITUCLON 

Movimiento total de cargoa en cuenm eu#traioso r Otras Institucionra oe u-ra 

en cuenta de depbsitos Snldos pigentes de aus mJacaoio~ee 

(En millones de pesos) 

(En mitlones de pesos) 

C. OTRAS INSTITUCIONES DE 
CREDITO 

BANCOS HIPOTECARIOS 

El monto total de los bancos hipotecarios 
9 moneda chilena se ha reducido en el mes- 
dg Junio en 4,s millones. El saldo actual es 
de>.a67~7 millones de pesos. 

. .i 
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JuniY, tanto 
como de bo- 

2 ( 8  : HACIENDA 
-BID ORDINARIO 

%a' entcadae ordinaria8 del Esseo duran- 
. ' ,@ %¡ prlmer sematre del preaaite a% al- 

cenzii~on a 254,8 milloaes de -; ea e# 
S A m o  periodo del aso pa5ado fueran en 1' , .S -pnmbfo - -  de =,9 miltones de pesos. 

Loa egesos han baMo de 449,5 miiiaruer 
de p h a  en el primer semmtte de 1931, a 
X48.3 millones de pemn en &uaI periodo de 

. wj@ aso. 

0 
Bnmdeu y @síos ordinario$ 

(En millonw de pesos) 

,-. I 1 I 1- = .- de la@ @ntry~ aduanera5 en los pri- 
o ~ . ~  m%- del mmente año ha e160 

menw .en 119,2 millanee de pesos campa- 
-da 9% mismo pm'oda del d o  anterior. por 

de Importactones k dieminwciijn 

36 - 

tPmbi& en las tcensaccionee en acdoaee 
bonos tanto hipotecafios Como fiscales, las que 
han auMdo bajas de cierta consideracih, 
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