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ALGUNAS OBSERVACIONLES RELACTIONADAS CON IL INTERES

GORRTENTE BANCARTO Y LA POSIBTLINAD DE REBAJARILO

No es la intencibn de este estu-
dio referirse a la técnica de una
rebaja del interés bancario,cuestidn
por demds problemdtica, si se tama
en cuenta que no se tratarfa de re-
bajar una determinada tasa de interés
sino el nivel general de los intere-~
ses, y que de los 19 bancos ccomercia-
les del pafs cada uno aplica a sus ope-
raciones tasas diferentes, que fluctlan
entze un mfnimo de 8% y un méximo de
18 %

Lo que sigue es sblo una demostra-
cibn tedrica de lo que sucederia si fue-
ra posible rebajar el nivel general de
los intereses bancarios en forma tal
que la tasa del interés corriente ban-
cario, que es de 12,16% en la actuali-
dad, bajara en 1, 2 o 3 puntos,

l.,~ El interds corriente bancario, - Desde que se dictd la Ley
Ne 4;694, on Noviembre de 1929, la Superintondencia do Bancos da
a conocor, en 1os primeros quince dfas de cada somostre, ol "tér-
nino medio del interds corriente bancario en cl somestre antorior®,
¥y ésto con ol objoto de poncr un 1fmito méximo al ™intords conven-
cional®™ que so aplica a "contratos de mutuos de dinoro o do dopdy
8itos dol mismo cn que haya derccho a omplearlo, con arroglo al
artfculo 2221 dol Cédigo Civil", Esto interds convencional no
bPucdo exceder on mis de una mitad al interds corriecnte banoario;
Lo Superintendencia calcula la tasa dol interds corrionto
bancario dividiendo un promoedio aproximado do los saldos do las
colocacionos 1) do los bancos por el monto quc arrojan, cn sus

cucntag de ganancias y pérdidas somostralos, sus ingrosos por in-

teroses y comisioncs sobre colocacionoes,

1) Esto promecdio lo calcula la Supcrintondencia sobre la base
do los saldos do las colccacioncs que so roegistran on los
dos balances quoe encicrran un somostro y oeh los dos csta=
dos de situacién quc debon prosontar los bancos duranto
ol mismo semostro.
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El rosultade quo. se-abtiecne medianto osta simplo .oporacién
roprosonta sblo on forma aproximada ol verdadeoro intorés que haa
cobrado los bancos, ya quo la Supcerintondeoncia no dispone do datos
quo pormitirfan clasificar los ingrosos sogin los diferontos rubros )
ao qplocacionos (avancos on cuonta corriontc, préstamos y descuon~ ;;/
tos)e Asf puodo sucodor - y ha sucodido varias vecos - quo la tasa
dol intords corrionto bancario acuso una variacidén, alin cuando las i
tasas ofoctivas cobradas por los bancos so hayan mantonido porfec~
tamonto ostablos, sélo por ol hocho do quo on ol somostro rospec—
tivo ha variado la composicidén de la cartora de los bancos,

La tasa dol intords corrionto b;hcario os ol @nico indicador
quo hay rospocto do los intorescs quo cobran los bancos, y aunquo
no roprosonta un promcdio ponderado y oxacto, por lo monos puocdo
dosprodorso do sus variacionos la tondcncia gonoral que domina ol
dosarrollo do las tasas do intords.

El gréfico quoc so inseorta a continuacién haco vor ol desarro-
1llo dol intords corricnte bancurio on los Gltimos 23 afios, El ni-.
vol mis bajo so registrd para ol primor somostro do 1934 con 7,07%°
Ia teondeneia al alza quo ontoncos comonzd fud rolativamento modoraj
da hasta 1946, Posteriormente so ha intonsificado on forma notablo.
El aumento de la tasa do 9,16 on ol primecr somostro do 1946 al 12,18

on ol primor semestro do 1952 ha sido do un 33%.
_Intorés Corriento Bancario
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2.~ 0ufl ha sido la causa del alza dol intords?.~ Para comprons
intoroses
dor la razdn de por qud han subido tanto los/bancarios on Chilo,ho

80 nocosita mis quo anallzar ol desarrollo do las cuontas do ga-
nanciag y pérdidas do los ﬁancos; El rosultado do osto andlisgis
comprucba un fonémono quo no se limita a Chile, sino quo so oncucis-
tra también on otras partos, por ojomplo, on Inglatorra, dondc no
haco mucho los bancos aumentaron sus tasas do intords, lo quo lg
rovista "Tho Economist® oxplicd no con razonos do politica crodi-
ticia u 6tras, sino simplomento con ol hocho do quo 1oslbancos t 0w
nfan quo ganar mas para podor pagar sus crocidos gastos.

Bl cuadro que so insorta a continuacién prosonta, desdo
luogo on cifras absolutas, la distribucidn do las "Entradas brutas®
de los bancos comoreialos do Chile, comparando ol primer somostro

do 1938 con ol mismo porfodo do 1952,

Cuadro N° 1

Distribwmecidén do las "Entradas Brutas" de los bancos comercialos

(En millonos do posos)

1938 ¢ 1952 * Aumento

1° sam, 1% sam,
SucldosS sesessscso 54,5 v 725,6 21 vocos
Contribucionos ... 540 125,8 v 25
Intorosos pagadoss, 15,2 v 147,0 9 "
Otros gastos «.e.s 8,0 " 104,0 - 38 *
Castigos notos -ee 10,8 ¢ 163,7 e
Utilidados liquidas 34,5 Y , 266,2 gy

108,0 1,532,3 14 vocos

Io quo llama inmodiatamonto la atoncidn es la onorme propon-
deorancia quo ha ganado on los gastos do los bancos ol factor "Suole~
ggg". En ol primer semostre de 1938, ol monto gastado on suoldces
orafigual ala utilidag 1fquida y roprosontaba monos do un toreio
do las ontradas brutas. En 1952, los suoldos alcanzan casl a la mie
tad do las ontradas brutas.y roprosontan casli tros vecos ol monto

do las utilidados 1fquidas, Rl monto do los suocldos pagados on ol
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primor somostro dol ?fosonto afio ropros?nta vointiuna voces ol mone

%0 pagado on ¢l primor somostro do 1938, Si so olimina del aumcntce

nonotario do los sucldos la influocncia ojorcida por cl alza del co8«~
to do la vida, rosulta que cl podor do compra roal de los.suoldos hae
aumcntado dos y media vocos on comparacidn con ol do 1938, Como ol

némorc do los amploados bancarios no puedo haber aumcntado ni lejos

on la misma proporficidn, so doduco quo tambidn ol podor de compra de
los sucldos individualos debec haberso incromontado considorablomons

to;

En forma mfs intonsa adn que los sucldos han crocido las "Con-
tribuciones? Su nonto absoluto on ol primor somostro do 1952 os
veinticinco vecos supcerior al deol misno porfodo do 1938, y su valor
roal os tros voccs superior al do ontonces. Anbos rubros, los suol-
dos y lasg contribucioncs, apsorbon hoy on conjunto ol £5% do laa on-
tradas brutas do los bancos, |

Los domds rubros on quo so distribuyon las ontradas han auwmon-
tado on foma rolativamonto nodorada, EL nonor incromento 1o acu-
san las "Utilidados ;Iguidas"gyo incluso han subido on grado inforior
al fndico dol costo do la vida, Do un toreio do las cntradas brubas
on 1938; so han roducido a una scxta parto do los ingrosos brutos
en 1952,

El siguionto cuadro exprosa lo misno cn otros términos,

Cuadro N° 2

Distribucidn de las MEntradas Brutas" do los bancos conoreinlod

(En por clonto dol total)

1938 * 1952 * Variacidn
_ 1% san, 1% san, ,
Sueldos sceessesscccats 31,9 47,3 ¢ 15,4
Contribucionos seseess 4,6 8,2 + 3,6
Intoroscs pagados .eee 14,1 9,6 ~ 4.5
Lro8 gaStOoS sscsssco’s 7sS 6,8 < 0,7
Castigos NotosS srooess 10,0 10,7 ¢ 0,7
Utilidados 1fquidas .. 31,9 17,4 - 14,5
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Anbos cuadros dojan vor. elaranocnto los grandos ocamnbios quo s0
han producido on la distribucibén dec los ingrosos do los bancos, y no
08 oxagerado afirnar quo cl crocinicnto extraordinarianonto intenso
do los rubros "Suoldos" y "Contribucionocs® ha ton}do una influen-
cia docisiva on ol ouicnto de las tasas do intords,

Esto so conprucba también, y on forna nds dircctagcon los da-
tos dol siguionto cuadro, cn quo sc poncn los ogrosos y las utilida~-
dos 1fquidas do los bancos on rolacidn con ol voluncn do sus coloca.

ciones,

Cuadro N° 3

BEgrosos y utilidades liquidas por cada $ 100 do colocacionos

1938 - 1952 Variacio-
1° sane 19 B0, nes

(in posos)

S\J.OldOS NnUDB0EBO000D0SD 00O 1364 4,18

+ 2,54

Contribucioncs essoncssces 0,24 0,73 + 0,49
Intoroscs pagados ssesees 0,72 0,85 # 0,13
Otros gastos seescecssese 0358 0,60 + 0;22
Castlgos NotosS seeesseses 0,51 0,94 + 0,43
Swaa de los costos 5,49 7,30 + 35,81
Utilidados lfquidas 1,64 1,53 - 0,11

Entro los dos sonestres que so comparan, los costos por cada
100 posos do crdditos han subido on 3,8l pesos, do los cualos dos
torpios corrosponder. al auncnto dc los costos por concopto de sucle
dos, Para podor cubrir ostos mayoros costos, los bancos han aurion
tado sus intorosos ontro los nisnos sonéstros de 3,965 posos a 6,08
Pogos por cada 100 pesos do erddito, o sea on_sélo 2,115 posos. Do

‘

ahf quo forzosanocnto hayo tonido quo bajar su utilidad 1fquidas

‘

o Roporcusionos do una robaja dol intorés on la distribucidn do
da8 snteadas brutas.- Una reduccidn de los intereses significarfa

Para los bancos, desde luego, nonores ingresos, 08no afectaria

Esto la distribueidn de sus ontradas brutas?
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Do lo expuesto en el capitulo -anterior se despronde la gran
importanc;a que ha adquirido para los gastos de los bancos ol rubro
"Suoldos". No cabo duda do quo ol gramio de los cnplcados bancarios
ha lograéo rncjorar apreciablomonte su situacidn oconémiga ¥y quo tra-
tard do nantonorla o on lo posiblc do nojorarla aln nfs, Por oso
hay quo doscartar de antanano toda posibilidad de quo los bancos puo-
dan hacor ccononfas on osto rubro do gastos con ol fin do conponsar

los nonores ingresos quo los significaria una robaja de sus tasas

do intoréds,.

1o nisno muodo docirso dol rubro “Coantribucionos™, quo on?iorra
fiucha ngyor probabilidad do scguir subiondo que do lo ;ontrarioo Aun-—
quo fuora posiblo crcar a los bancos ciocrtos alivios on ol pago do
contribuciones, cllos no podrfan sor nunca do gran inportancia, ya
quo ol nonto total pagado por osto concoptolroprosonta gélo poco nds
dol 8% dec las ontradas brutas do los bancos.

El rubro “Intcreses pagados" so ha incronontado ontro 19%8
¥y 1952 aponas al d8cuplo; su propereidn on ol total do las ontradas
ha bajedo dol 14,1% al 9,6%, MAs o nonos dos torcoras partes dol
fionto pogado por oste concepto cn ol priner sonostro do osto afio
corronpondola intorosos sobro dopdsitos, ol rosto a intorosos do
rodoscuonto, Esto rubro do gastos, cono so vord nds adolanto, po-
drfa sor suscoptiblo do cio?ta roduceidn, poro bajo condicionocs no
adocuadas al nononto actual,

Bl rubro ®0tros gastos™ acusa un crociniocnto nuy nodorado @

‘

travds dol porfodo bajo considoracién, EL 6,8% quo roprosonta on
ol total do las ontradas on ol priror sconostro do 1952, o8 una cuo-
ta nuy baja quo dificilnonto podrd roducirso nﬁs; 881c on;tros afios
anteriores ha alcanzado un porcontajo ligoranonto inforior,

Los "Oastigos™ indican la diforoncia ontro las pdérdidas o cag-
tigos brut;s, ¥y los valoros roouporados; Dado ol factor riosgo quo

onciorra osto rubro, no soria prudeonto inputarlo una robaja arbitras
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ria cono nodio de conponsacidén do ricnores ingresos, E1 rubro on Io=
foroncia abareca ch ol (ltino somostro un oquivalente dol 10,7% do
las ontradas brutas, porcontajo quo tanpoco pucdo considorarso oxa~
gorado, aln cuandp os suporior on 1,5 puntos al proncdio do los Ul
tinos quihco afiose

Las partidas que so vorfan nds o innodiatancnto afoctadas por

una disminucién de ingrosos, sorfan, indudablorcnte, las "Ugilidodos
1fquidos™, quo on un 80% nds o nonos so dostinan al pago do dividon-
dos y an un 20% nds o nonos a la capitalizacidn, Cono lo donuostra
¢l cuadro N° 2, la cuota quoc lo correspondc cn ol total do las onw-
tradas brutds ha bajado casi oxactancnto on proporciSn invorsa al
auncnto do los sucldos; Casi la totalidad del poso dol auncnto de
los gastos de los bancos ha rocafdo on osto rubro, y;lo risno sucece

dorfa tanbidn on ol caso quo aquf so ostd analizando,

o=  400no afoctarfa una robaja dol. intords ol volunon do lag on-

tradas?.~ Bl siguionto cuadro so basa on la suposicidn do quo las
colocacionos dec los bancos so nantuvioran al nivel que tonfan on ol
Prime r sonostro do 1952 y quo ol promodio dol intords cobrado por
los bancos sorfa igual al interds c orricnbe bancario quo rijo para

¢l nisno soncstro.

- Cuadro N° 4
Pranedio do co- Intercs corrionto Intoroses y corls, Monor
locacionos on do colochw ontrada
1° saw.l952 dnual  Soncstral cionosee SCroS«=
(Mi11.$) tral
AXB (Mill.8)
A B 100 )
l' ‘ £ x
17,344 12,16%  6,08% 1054,5
17,344 11,16%  5,58% . 967,8 86,7
17/344 10,16% 5,08% 881,1 173,4
174344 9,16% 4,58% 794,4 260,1

X) Oorrospondo ol 91,8% do las cntradas brutas do los banoos
on ol priner souostro dol proscnto afio,
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El cuadro haco ver c¢drno so roducirfan las ontradas, si ol
intords corrionto banecario bajara, primoro on un punto, dospuds on
dos y finalnontc on tros puntos; Ia disninucidn do los ingr?sos
sorfa do § 86,75 § 173,4 y § 260,1 nillonos, rospoctivancnto.

‘

Se= 400no podrfaon componsarse las nonoros ontradas?.- EL prinoro

pareco -
do los tros casoa”ho ofrocarun problena gravo, Sin anbargo, la

conponsacidén de los 86,7 rnillonos Ao Pesos significaria una ro-
duccidn apreciabloe do las utilidades 1fquidas, En ol sogundo ¢ aso0,
ol pago do dividondos tondria que roducirso a la nitad, y on ol
torcor caso, so aarfa casi imposiblo:

Fodrfa ponsarso on cstos casos on ciorta ayuda do parto .
dol Banco Contral nedianto una robaja do la tasa dpl rodeicuonto,
Poro osta ayuda scria practicarionte insignificanto, A %9 tasa
actual do 4 1/2% anual y un nivel de rodoscuontos do § 1,836 nillo-
Nos on ol priror sonostre do osto a@p, ol gasto do los bancos por
osto concopto fud do $ 41,3 nillonose.

Si la tasa so redujora al 3 1/2%, los bancos oconomiz?rian,
Sobro ol misno volunion do rodoscuontos, sélo § 9,2 nillonos,

Si sinultdnoancnto la cscala do tasas do intords sobro dopS-
Sitos so rodujora tanbidn on un punto (do un pronodio do 3,92% on
ol prinor sonostro do 1952 a 2,92%), los bancos podrfan ocononizax
sobro ol misno volurion do ?opésitos a plazo (§ 1;587 nillonoes) oQ
tros 7,9 nillonos do posos, _

dnbas ocononfas on conjunto ropresontarfan una suna do 17,1
nillonos do posos, denasiado poquofia ccrio pare significar una ayu-
da oficaz a los bancos bara ¢ onpensar sus riocnoros ingrosos, ain
s6lo on ol caso do guc ¢l niveol do sus intorosos so rodujora dni-
canonto on un punto,

Naturalnionto, os cuostidn aparto si una robaja do la tasa do

rodoscuonto y do las tasas do intords sobro dopdsitos prodo consi-
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dorarsoe cono una nodida adecuada dontro de un programa do politica
antiinflacionista; Ta contostacidn soré seguranocnte negativa.

Poro on talos circunstancias no quodaria a los bancos otro
rocurso quo conponsar la baja do sus 1ntorosps sobro colocacionos
nediantoe una hayor oxpansidn do sus créditose

BEn ol prinoro do los tros casos noncionados al final dol ca-
pitulo 4, para compems ar un nonor ingroso do § 86,7 pillonos, los
bancos tondrfan quo auwlontar sus colocacioncs on 10554gnillpnos,
0 soa on un 9% sobro el nivol dol prinor sonostro do osto afio,’ Para
componsar un nonor ingroso do $ 173,4 nillonos, las colocacionos
tondrf{an quo aunontar on & 5;415 nillonos, osto os on un 20%; y on
ol torcor casdo, do un nonor ingrcso do § 260,1 nilloncs, la oxpan-
sidn do ;Ps créditos tondria quo sor do & 5;679 nillonos, o soq,
do un 33%,

Nuovanocnto cabo proguntarsc si os conpatiblo con wia polftica

untiinflacionista;ostinular a los bancos para gquo roaccionon on

la forma indicada.

CONCIUSIONES

Ia oxposicidn ha domostrado quo ol alto nivol do los intoresos
bancarios estd on ostrocha rolacidn con ol alto costo do los sor-
viclos quo los bancos prostan, y quo ontro los olenontos do ?osto
los quo nds han subido, son los suoldos y las contribuciones.

Por oso, una robaja do les intoroses deboria apoyarso on una
disninucidn corrospondionto do osos dos rubrps do gastos, lo quo,
sin onbargo, on la préctica, no sord posiblo. No so divisa ningu-
na posgibilidad do robajar las contribucionos y la ferroa organizacidn
dol gromio do los anpleoados bancarios hard dificily si no inposiblo,
robajar ol nivol do los suoldos:

En ostas circunstancias, los nonoros ingrosos que signifioca-

ria para los bancos una robaja do sus intordésos, forzosanonto ton-
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drian que afectar otros rubros de salidas, ontro cllos espocialnen-
to las utilidades 1Iqu1das‘quo so dostinan al pago do dividondos
¥y la fornacidn de rosorvas,

So ha donostrado tanbidn quo una baja provia do la tasa do ré-
doscucntos dol Banco Contral y un sinultfinco roajusto corrospondionto
do las basas do intords sobro dopdsitos bancarios no significarian
una ayuda substanclal a los bancos para podor §oportar una aprocia-
blo robaja do los intoroesos sobro colocacionos, :

Do ahf quo ol probablo ofccto do una accidén on osto dltiro sonw-
tido sca una tondoncia gonoral do los bancos o oxpandir adn nfs sus
colocaciom s, 1o quo no 1gs sorfa dificil, ya quo la robaja nisna do
los intorosos significarfa un Pficaz ostinulo para ol pdblico de
hacer uso dol crddito bancario,

Todo 8sto no paroco cstar on 1fnoa con una polftica decidida
de conbatir la inflacidén quo, aunquo no se roconozea corno do cardo.-
tor nonotario, no/ggdnd dotonor, o a lo nonos atomuar, nodianto wna
nhayor liboralidad cn lae cébndicionos do los crdéditos banscarios,

No obstante, ol alto nivel de los intorosos bancarios siguo
slondo un probloma sorio, poro su solucidn no ostfé on una robaja ar-
tifieial do las tasas quo, adonfs, sélo podrfa aplicarso on grado
Duy linitado para no provocar ofoctos contraproducontos.

Tal voz sorfa nfs convonionto tratar do obtonor una solucidn
orgdnica del ﬁroblonn por nedios indircctos, o soa, cono rosultado
do una polftica tondionto a una paulatina nornalizacién do las con-
dicionos ocondricas dol pafs;

En la nedida quo so logro roducir ol alza do los procios a un
grado do intonsidad conpatiblo con un nds nornal desarroilo do la

gcononfa interna, las altas tasas de intords dejarén do sor acopta-

blos, incluso para negocios do pwra ospoculacidne. Sinulténoanonto

5
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sord posihlo rofronar ol alza do los nds inport?ntos rubros do
gastos do los bancos, ospccialnonto los suoldose

Gono rosultado do lo antorior, debord osporarso tambidn una
nayor liquidez do los bancos, la que pormitirfa, por una parto,
una roduceidén de su ondeudaniocnto con ol Banco Contral ¥y, Dor O-
tray una oxpansién do sus oporacionos do Frédito nds on arconia
con las orgdnicas nocosidades dol norcados

Lo croacidén do talos condicionos soria ol factor nds fave-

rable a une tal voz lonta, poro progrosiva baja do los intorosos

bancarios,
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