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No es la intención de este estu­
dio referirse a la técnica de una 
rebaja del interés banoario,cuestión 
por demás problemática, si se tana 
en cuenta que no se trataría de re­
bajar una determinada tasa de interés 
sino el nivel general de los intere­
ses, y que de los 19 bancos comercia­
les del país cada uno aplica a sus cine­
raciones tasas diferentes, que fluctuan 
entre un mínimo de y un máximo de 
18 ^

Lo que sigue es solo una demostra­
ción teórica de lo que sucedería si fU0“ 
ra posible rebajar el nivel general de 
los intereses bancarios en forma tal 
que la tasa del interés corriente ban- 
cario, que es de 1 2 ,1 6 %  en la 'actuali­
dad, bajara en 1, 2 o 3 puntos.

1,- El interés corriente bancarioo - Desdo que so dictó la Ley 
4.694, en Hoviombro do 1929, la Suporintondoncia do Bancos da 

a conocer, on los primeros quince días do cada somostre, el ”tór- 
ciino medio dol interés corrionto bancario on ol somostro anterior”, 
y ésto con ol objeto do ponor un limito máximo al ”intorós convon- 
cional” que so aplica a "contratos do mutuos do dinoro o do dopó^ ' 
sitos dol mismo on quo haya dorocho a omploarlo, con arroglo al 
artículo 2221 dol Código Civil”» Esto intorós convencional no

i

puedo oxcoder on más do una mitad al interés corrionto bancario#
La Suporintondoncia calcula la tasa dol interés corrionto 

bancario dividiendo un pronodio aproximado do los saldos do las 
colocacionos do los bancos por ol monto quo arrojan, on sus 
cuontas do ganancias y pérdidas somostrnlos, sus ingresos por in- 
torosos y comisionos sobro colocacionos.

1] Esto^promcdio lo calcula la Suporintondoncia sobro la baso 
do los saldos do las colocaciones quo so registran on los 
dos balancos quo onciorran un somostro y on los dos esta­
dos do situación quo dobon prosontar los bancos duranto 
ol mismo somostro.



E1 resultado quo. ̂ o-oJyfciono modianto osta simplo oporaolán 
roprosonta sólo on forma aproximada ol vordadoro interés que han 
cobrado los bancosj ya quo la Suporintondonoia no dispone do datos 
que permitirían clasificar los ingresos según los diferentes rubros 
de colocaciones (avances en cuenta corriente, prestamos y descuen-
tos)* Así puodo sucodor - y lia sucedido varias voces - quo la tasa 
del Ínteres corriente bancario acuso una variación, adn cuando las 
tasas ofoctivas cobradas por los bancos se hayan mantenido perfec­
tamente ostables, solo por ol hecho do quo on ol somostro respec­
tivo ha variado la composicion de la cartera do los bancos»

La tasa del interés corriente bancario os ol único indicador 
que hay respecto do los intereses quo cobran los bancos, y aunque 
no representa un promedio ponderado y exacto, por lo menos puede 
desprederso do sus variaciones la tendencia general quo domina ol

*

desarrollo do las tasas do intoróSo
El gráfico quo so inserta a continuación hace ver ol dosarro-

*

lio del interés corrionto bancario on los últimos 23 añoso El ni­
vel más bajo so registró para ol primor somostro do 1934 con
La tondoncia al alza quo entonces comenzó fu6 rolativamonto modera- 

/ /

da hasta 1946o Posteriormente so ha intensificado on forma notabloo
El aumento do la tasa do 9,16 on ol primer somostro do 1946 al 12sl8
en el primor somostro do 1952 ha sido do un Z>5fo»
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2a- /.Cuál ha sido la causa dol alza dol intor6s?o>-< Pora ooiapron-
intorosGS

dor la razón do por q.uo han subido tanto los/banoarios on Ciiilo,no 
so nocosita más quo analizar ol dosarrollo do las cuontas do ga­
nancias y pérdidas do los fiancoSo El rosultado do osto análisis 
compruoba un fonomono q.uo no so limita a Chilo, sino quo so oncuon̂ - 
tra tamblon on otras partos, por ojomplo, on Inglaterra, dondo no 
haco mucho los bancos ciuraontaron sus tasas do intoros, lo quo Iq 
rovista ’̂Tho Economist” oxplicó no con razonos do política crodi-
ticia u otras, sino simplomonto con ol hocho do quo los bancos to-*

/

nían quo ganar mas para podor pagar sus crocidos gastos®
El cuadro quo so insorta a continuación prosonta, dosdo 

luogo on cifras absolutas, la distribución do las "Entradas brutaŝ ’ 
do los bancos comorcialos do Ghilo, comparando ol primor somostro 
do 1938 con ol mismo poríodo do 1952o

Cuadro N° 1
Distribmclón do las "Entradas Brutas” do los bancos comorcialos

(En millones do posos)

6 * 0  

• • •

Suoldos •••<••< 
Gontribucionos 
Intorosos pagados,» 
Otros gastos 
Castigos notos o.o 
Utilidades líquidas

1938 ' 1952 ' Aumonto
1° samo l'’̂°Tomo
34,5 725,6 , 21 voces
5,0 • 125,8 v/ 25 tr

15,2 V 147.0 10 íi
8 0 ' 104 ;o 13

10¡ 6 ^ 163,7 15 tt
34,5 ■ , 266,2 8 n

108jO lo 532.3 14 voces

Lo quo llama Inmodiatamonto la atención os la onormo propon- 
dorancla quo ha ganado on los gastos de los bancos ol factor 
dos”o En ol primor somostro do 1938, ol monto gastado on sueldes 
ora igual a la utilidad líquida y representaba monos do un tordo 
do las entradas brutas» En 1952, los suoldos a3.canzan casi a la mi­
tad do las entradas brutas y representan casi tros voces el monto 
do las utilidades líquidaSo El monto do los suoldos pagados on ol



primor somostro'’̂clol prcsonto año roprosonta veintiuna vooos ol mon­
to pagado on el primor somostro cTo 1958, Si so oliminc" dol aumente 
monotario do los sueldos la influencia ejercida por el alza del cos*- 
to do la vida, resulta q_uo ol poder do compra real do los sueldos lia 
aumentado dos y media voces on comparación con el de 1938o Gomo el 
n'jmero do los omploados banc.orios no puedo habor aumentado ni lo;jos 
en la misma propor/ci6np so deduce que también ol poder do compra do 
3-os sueldos individuales debo haborso incrementado oonsidorablomen«
tOo

En forma más intonsa aún que los sueldos h.an crecido las 
tribucioncsg Su monto absoluto on el primer somostro do 1952 os 
veinticinco vecos superior al dol mismo período do 1938j y su valor 
real os tros vecos superior al do ontonceSc Ambos rubros, los suoí­
dos y las contribuciones, absorben hoy on conjunto ol 55^ do las on- 
tradas brutas de los bancoSo

Los domás rubros on que so distribuyen las entradas han aumen­
tado on foma rolativamonto nodoradac El nonor inororacnto lo acu­
san las ^Utilidades líquidas”quo incluso han subido on grado inferior 
al índico dol costo do la vidao Do un tercio de las entradas brutas
en 1930J so han reducido a una sexta parto do los ingresos brutos 

i

on 1952o
El siguionto cuadro oxprosa lo mismo on otros torminoso

Cuadro 8
j^stribucion do las ^Entradas Brutas” do los bancos oomorcialeá

(En por ciento dol total)
1938 ' 1952 ' Variación
1“ sorio r®~s^o

Sueldos ............. 31,9 47,3 f 15,4
Contribuciones....4,6 8,2 4 3,8
Intoroses pagados ..oo 14,1 9j6 « 4,5
Ctros gastos 7^5 6,8 ~ 0,7
Castigos notos lojo lO,’/ f 0,7
Utilidades liquidas «o 31j9 17,4 « 14,-5

iob , o~ TcoTo*"



ik.ibos cuadros cío jan ver, ainr.aci&ntQ los gránelos oaabios quo so
I

han procluciclo on la distribución do los ingrosos do los bancos, y no
os oxagorado afirnar quo el crocimonto oxtraordinariarionto intonso
do los rubros *'Suoldos'' y ”Contribucionos” ha tonido una influon-/
cia docisiva on ol aurionto do las tasas do intorósa

Esto so conpruoba taribión, y on forna nás dirocta^con los da­
tos dol siguionto cuadro, on quo so ponon los ogrosos y las utilida­
des líquidas do los bancos on rolacion con ol volurion do sus coloca- 
cionoso

Cuadro N** 3

Egresos y utilidades líquidas por cada j? 100 do colocaciones

1938

Sueldos
Contribuciones 
Intcrosos pagados 
Otros gastos 
Castigos notos
Siu.ia do los costos 
Utilidades líquidas

o o ' •  o e  o o 

•  o o c o o o a o o

sar.u.
(jSn posos)

1.64 
0,24 
0,72 
0,38 
0,51
3f49
1.64

1952 ' 
L° soho

4,18
0,73
0,85
0,60
0^94
7,30
1,53

Variacio"
nos

t
f
f
t
t

2„54 
O',49 
0>13 0,22 
O ¡,43

-4- 3,81 
- 0,11

Entro los dos sonostros quo so conparan, los costos por cada
loo posos do créditos han subido on 3,81 posos, do los cua].es dos
torcios corrospondon al aunonto do los costos por concepto do suol~ 

é

ôso Para poder cubrir estos nayoros costos, los bancos han aurion-
tado sus intorosos ontro los r.iisr.ios sorióstres do 3;965 posos a 6¿,03
pesos por cada 100 posos do cródito, o soa on sólo 2,115 posose Doy
íüií que forzosanonto hayo tonido que bajar su utilidad líquidâ ,

3o-- Roporcusionos do una roba.ia dol intorós on la distribución do 
¿.sW an'Baf’Odaa brutas,- Una reducción de los intereses significaría 
para los bancos, desdo luego, nonoros ingrososo ¿Oóno afectaría 
osto la distribución de sus entradas brutas?



Do lo expuesto on el capítulo antorior so desprendo la gran.
inportancia quo ha adquirido para los gastos do los bancos ol rubro 

i

Sueldos”o No cabo duda do quo ol groriio do los oiiploados banearlos
lia logrado nojorar aproeiabloriento su situación econ6iiica y quo tra-

i

tara de iiantenerla o en lo posible de riejorarla aán náso Por oso 
hay que descartar do antemano toda posibilidad de quo los bancos pue­
dan liacor oconoriías en esto rubro do gastos con ol fin do conponsar
los Donores ingresos quo les significaría una robaba do sus tasas 

i

de intereso
Lo nisr.10 puodo decirse dol rubro ^Contribuciones”« quo encierra

t

nuciia noyor probabilidad do seguir subiendo quo do lo contrarioo iiun- 
q.uo fuera posible croar a los bancos ciertos alivios en el pago do 
contribuciones, ellos no podrían sor nunca do gran inportancia, ya 
q.Ue ol nonto total pagado por osto concopto representa sídIo poco nds

*

del 8^ de las entradas brutas de los baneoso
El rubro Întcreaos pagados” so lia incronontado ontro 19S8

y 1952 apenas al decuplo; su proporción on ol total de las entradas/
ha bajado dol 14,1$̂  al 9,6^o Mas o nonos dos torceras partos dol
nonto pagado por osto concepto on ol priner senostro do osto año
correspondo a interosos sobro dopósitos, ol resto a intorosos do / ■
redescuentoo Este rubro de gastos, cono so verá nás adelanto, po­
dría sor suscoptiblo do cierta reducción, poro bajo condiciones noi
adecuadas al nonento actual»

El rubro ”Otros gastos” acusa un creciniento nuy nodorado a
i

travos dol período bajo consideración. El 6^8^ que representa on 
ol total do las entradas on ol priner sonestro do 1952, es una cuo­
ta nuy baja quo dificilriento podrá reducirse náso Sólo on tros años

i

ontorioros ha alcanzado un porcontajo ligoranento inforioro
Los ”Castigos’* indican la diferencia entro las perdidas o cas­

tigos brutos, y los valores rocuporadoSo Dado ol factor riesgo quo 
encierra este rubro, no sería prudente inputarlo una rebaja arbitra­



ria cono nodio cío conponsacién do nonoros ingresos» El rubro on ro-
foroncia abarca olí ol últino sonostro un oquivalonto dol 10,7^ do
las ontradas brutas^ IDorcontaJo quo tar.ipoco puodo considorarso oxa-
goradoj aún cuando os suxoorior on 1^5 puntos al pronodio do los ál-

t

tirios quinco años»
Las partidas quo so vorían nás o innodiatanonto afoctadas por

wia disninucion do íngrosos, soríotij indudablononto, las ’̂lJtilidadog
¡Líquidas”̂« quo on un 80^ nás o nonos so dostinan al pago do dividon-

t

dos y on un nás o nonos a la capitalizaciono Cono lo donuostra
ol cuadro N® 2, la cuota quo lo corrospondo on ol total do las on.-
tradas brutas h.a bajado casi oxactanonto on proporcion invorsa al

t

aur.ionto do los suoldoso Casi la totalidad dol poso dol auncnbo do
los gastos do los bancos lia rocaído on osto rubroj y lo nisno sucO”"/
doria tonbion on ol caso quo aquí so ostá analizandOe

“o~ ¿Cono afectaría una roba.ja dol intoros ol volunon do las on-- 
¿¡cadas?o- El siguionto cuadro so basa on la suposición do quo las 
colooacionos do los bancos so nantuvioran al nivol quo bonían on ol 
priiB r sonostro do 1952 y quo ol pronodio dol intoros cobrado por 
les bancos soría igual al intoros corrionio bancario quo rijo para 
ol nisno sonostroo

Cuadro N° 4
Pronodio do co- 
locacionos on 
1° son-,1952 
(Mill.l)

A
4

Intoros
Anual

corrionto 
Sones tr al

B

Intorosos y cono 
do coloca« 
cionoso”
A X B 
100
' ■ x) lo054,5

Monor 
ontrada 
sonos- 
tral ' 
(Millo$)

17o 344 12jl6^ e^oB fo

.17,344 11,16^ 5,58^ . 987,8 86,7
10,16fo 5,085$ 881,1 173,4 '

17» 3M 4,58^ 794,4 260,1
x) Corrospondo ol 91,85$ <10 ontradas brutas do los bancos

on ol prinor sonostro dol prosonto añoo



El cuadro haco vor c6no so roduclríon la s  ontraclaSj s i  ü1

intorós corrionto b?mcario bajara, prinoro on un puntoj dospuos on
t

dos y finalxicnto en tros puntos« La disninuclón do los ingresos
#

sería do $ 86j7; $ 173.4 y ̂  260,1 nillonos, rospectivanontoo

5o- ¿Cono -podrían conponsarso las rionoros ontradas?o»̂ El prinoro
paroco '

do los tres oasoĝ  no ofroccirun problona gravoo Sin onbargo, la
conponsaci6n do los 88,7 nillonos do posos significaría una ro-

/

ducciíSn aprociablo do las utilidades líquidaso En el segundo c aso,
ol pago do dividendos tendría que reducirse a la nitad, y on el/
tercer casô , so naría casi inposibloj-

Podría pensarse on estos casos en cierta ayuda do parto 
del Banco Central nodianto una rebaja de la tasa del rodcfscuentoo

$

Poro esta ayuda soría praoticanonto insignificanteo A la tasa
i

actual de 4 l/Ŝ S anual y un nivol do rodoscuentos do ^  1Ó836 r̂ llo--
nos on ol priner sonostro do esto año, el gasto de los bancos por

/

oste concepto fue do ^ 41,3 nilloneso
Si la tasa so redujera al 3 1/2^, los bancos ocononl.zarían,

t

sobro ol nisno volunon do rodoscuentos, solo $ 9,2 nillonoSo
Si sinultdnoanonto la escala do tasas de intoros sobre dopiS-

sitos so redujera tmbion on un punto (do un pronedio do 3,92^ on
ol priner sonostro do 1952 a 2j92jS)5 bancos podrían ocononizar

t

sobro ol nisno volunon do dopésitos o plazo (O lo587 nillGnos] o-
i

tros 7,9 nillonos do posos,
Atibas ocononías on conjunto roprosentarían una suna do 17,1 

nillonos do posos¡, denasiado poquofía cono para significar una ayu- 
<ia oílcaz a los bancos para c onponsar sus nonoros ingrososj aún 
s6lo on el caso do que ol nivol do sus interosos so redujera áni- 
Gononto en un puntoo

Naturalnento, os cuestión aparto si una rebaja do la taso do 
redescuento y do las tasas do intorós sobro dopcSsitos puedo consi--



dorarso cono una nodida adocuada dontro do un prograna do política 
antiinflacionlstao Lci contostaclon sorá sogurarionto nogativa»

Poro on talos circunstancias no quodaría a los bancos otro 
rocurso quo conponsar la baja do sus intorosos sobro colocaciono3

4

iiodianto una nayor oxpanslón do sus cróditoso
En ol prinoro do los tros casos noncionados al final dol ca­

pítulo 4, para conpons ar un nonor ingroso do i) 86,7 iiillonos, los
i

bancos tondrían quo auriontar sus colocaciones on $ lo554pillónos,
0 soa an un 9^ sobro ol nivol dol pririor sonostro do osto año® Para
conponsar un nonor ingroso do 173j4 nillonoSj las colocacionosi '
tondrían quo aunontar on (p 3o413 nillonosj osto os on un 20^; y on
01 torcor casô . do un nonor ingroso do O 230.,1 nillonos, la oxpan-

i

sion do los créditos tondría quo sor do O 5<,679 nillonos, o soa,y
do un

Nuovononto cabo proguntarso si os conpatiblo con una política
ontiinflacionista ostinular a los bancos para quo roaccionon on

i

la foma indicada» 

ooNcmsiomss
La oxposición ha donostradó quo ol alto nivol do los intorosos

bancarios ostá on ostrocha rolaci6n con ol alto costo do los sor-
vicios quo los bancos prostan, y quo ontro los olonontos do costo

t

los quo nás han subido, son los suoldos y las contribucionoSo
Por oso, una robaja do los intorosoc doboría apoyarso on una

disninución oorroepondionto do osos dos rubros do gastos, lo quoj
t

sin onbargo, on la práctica, no sorá posiblo. No so divisa ningu­
na posibilidad do robaJar las contribucionos y la forroa organización
dol gronio do los onploados bancarios hará dificil^ si no inposibloy/
robajar ol nivol do los suoldos»

En ostas circunstancias, los nonoros ingresos quo significa­
ría para los bancos una robaja do sus intorososj forzosanonto ton-



drían quo afoctar otros rubros do salidas, entro olios ospooialnon-
to las utilidades líquidas quo so dostinan al pago do dividendos

i

7 la fornaoion do rosorvaso
So lia doi'iostrado taribion quo una baja previa do la tasa do rci- 

doscuentos dol Banco Central y un sinultánoo roajusto corrospondionto 
do las tasas do intorós sobro depósitos bancarios no significarían 
una ayu.da substancial a los bancos para poder soportar una aprecia­

»

blo rebaja do los intorosos sobro colocacionoSo
Do ahí que el probable ofocto do una acción en esto áltiiio sen­

tido sea una tendencia general do los bancos a oxpandir aiin r.iás sus 
colocacion: s3 lo quo no Igs sería dificil, ya que la robaja nisna do
los intorosos significaría un eficaz ostínulo para ol pdblico do/
hacer uso dol cródito bancariOo

Todo osto no poroco estar on línea con una política decidida 
de caibatir la inflación quo, aunque no so reconozca cono do carí5.c-
4.tor nonotario, no/podcá dotonor, o a lo nonos atenuar, nodianto una/
nayor liberalidad en las .cfiindiciones do los créditos bancarioSo 

No obstante, el alto nivol do los intereses bancarios sigue 
siendo un problona serio, poro su solución no está on una rebaja ar­
tificial de las tasas que, adonis, sólo i>odría aplicarse on grado* /
nuy linitado para no provocar efectos contraproducentes»

Tal voz sería nás conveniente tratar do obtener una solución
orgánica dol problona por nodios indiroctos, o sea, cono resultado
de una política tendiente a una paulatina nomalización do las con-

t

dicionos oconónicas dol país.
En la nodida que so logre reducir el alza do los precios a un

grado do intensidad conpatiblo con un nás nomal desarrollo do la
^conoraía intorna, las altas tasas do intorós dejarán do sor acepta-

/

bles, incluso para negocios do p̂;ura ospoculación,, Sj.nultánoar.iento



/
llo«

sorá posiiilo rofronar ol alza do los r.i?5s inportantos rubros do
i

gastos do los bancos, ospocialrionto los suoldoso
Cono resultado do lo antorior, doborá osporarso tanibion una 

raayor liquidoz do los bancos, la quo porr.iitiríap por una parto, 
una roduccion do su ondoudariionto con ol Banco Oontral y, por o­
tro;, una expansión do sus oporacionos do crodito nás on araonía

i

con las orsánicas nocesidados del norcado„
La creación do talos condicionos soría el factor nás favo­

rable a una tal voz lonta, poro progresiva baja do los intorosoü 
boncarioso
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