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DON EMILIANO FIGUEROA LARRAIN

El 16 de Mayo, el Banco tuvo la desgracia de
perder a su segundo Presidente, el sefior don Emi-
liano Figueroa Larrain.

El sefior Figueroa Larrain fué una personalidad
de la mas alta figuracién, como politico y diploma-
tico, y le cupo actuar con singular talento en los
momentos mds dificiles de la vida naecional, pres-
tando innumerables y valiosisimos servicios al pais.

El Banco, al cual dedied sus tltimos esfuerzos,
le tributa el homenaje de respeto y agradecimiento
ampliamente merecido por su colaboracién muy fe-
cunda, inteligente, plena de experiencia, de sagaci-
dad, y de hombria de bien.
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1. Desarrollo de los Negocios en 1931

La historia economica de Chile guardara del afio
1931 el recuerdo de una de las erisis mas graves
porfjue ha tenido que atravesar el pais.

1 desarrollo de los negoecios del afio pasado estd
caracterizado por la eontinuacién y agravacién sin
igual de las mismas fendencias que determinaron el
curso del afio 1930, euyos efectos se manifestaron en
un progresivo decaimiento de fodas las actividades
del comercio, de las industrias y de la agrienltura.

A esta crisis netamente econémica vino a unirse,
desde mediados del afio pasado, nna erisis no menos
grave de caracter politico, financiero y monetario.
Por primera vez en su historia, nuestro pais se vié
en la necesidad de declarar la suspension del pago
de sus deudas. Esta medida, que se impuso en vista
del fuerte y continuo desequilibrio de nuestra ba-
lanza de pagos, sin embargo, no trajo el alivio que
de ella se habia esperado. En defensa de nuestra
moneda se hizo necesario arbitrar otras medidas
que, aun enando dificultan gravemente el libre
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desarrollo de los negocios, se justifican, no obs-
tante, por la anormal situacién econémiea.

*

* *

Kl problema maég delicado gue tuvo que encarar
la economia de nuestro pals en el afio pasado fué
el ajuste de la BALANZA DE PAGos, La brusea inte-
rrupeién de la afluencia de nuevos capitales y el
desenvolvimiento desfavorable del comercio exte-
rior determinaron nuevas reducciones en las re-
servas del Banco Central y eu el monto del medio
cireulante.

En el eurso del primer semestre del ano pasado,
¢l Banco contratd con algunos Bancos comereiales
obligaciones en oro por un valor de 444 millones
de pesos, sobre los euales emitio billetes con el fin de
compensar en algo la contraceion que habia experi-
mentado el cirenlante. En Agosto del ano 1930 se
uumenté pnr primera vez la tasa de redescuento,
ile 6 a 7%. En Mayo, cuando bajo las influencias
de un panmn del piblico aumentaron en forma mis
agiuda los refiros de fondos del pais, ¢l Banco se
vi6 en la necesidad de aumentar otra vez su tasa
de descuento, de 7 a 9%,

Las rEsErvAs pE 0RO el Baneco Central habian
disminuido a fines del primer semestre del afio
1931, a 225 millones de pesos, en comparacion con
385 millones en la misma fecha del afio 1930 ¥ con
461 millones a fines de Junio de 1929,

Como consecuencia, el MEDIO CIRCULANTE habia
bajado a su infimo nivel con 342 millones de pesos,
en comparacion con 449 y 509 millones a mediados
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de los dos aflos anteriores v con 476 millones que
fué el término medio del eirenlante en los primeros
cineo afios de la existencia del Banco Central (1926
a 1930).

La continua emigracién de fondos del pais ha-
hia reperventido gravemente sobre el movimiento
de los depdsitos v 1a liguidabilidad de los baneos
comerciales v la Claja Naeional de Ahorros. Los
pEPOSITOS en estas institueiones llegaron a fines
de Junio del afio pasado a 1.245 millones de pesos.
en comparacién con 1.564 millones y 1.654 millo-
nes de pesos, en las mismas fechas de los afios 1930
v 1929 respeetivamente.

Las corocactoNes de los hancos comereiales v de
la Caja Nacional de Ahorros se habian reducido
hasta fines de Junio a 1.554 millones de pesos, en
comparacion con 1.812 millones en la misma fecha
de 1930 y 1.730 millones en Junio de 1929, habiendo
legado o su mayor expansion en Marzo de 1930
con mis de 1.900 millones de pesos.

No tardaron en manifestarse los efectos de este
decaimiento progresivo de las aectividades econd-
micas. A la haja de los prucios al por mayor si-
guié una bhaja precipitada de los al por menor.
A la vez anmentaron en forma alarmante las quie-
hras, insolvencias v liquidaciones. Para contra-
rrestar sus pérdidas, el COMERCIO AL POR MAYOR
procedié a desahueiar empleados, a rebajar los
sueldos v a restringir sus operaciones. Bn el co-
MERCTO AL DFTALLE en Santiaro las ventas se redu-
jeron en mis de 309, en comparacién eon el tér-
mino medio mensual del primer semestre del afip
1930. Las rvnUstRIAS tuvieron que reducir su pro-
duecién, rebajaron los salarios v limitaron el ni-



= —

mero d= sus obreros, en parte también el fiempo
del trabajo. Segiin los indices respectivos de la Di-
reccion General de Estadistica, la produccién de
las industrias fabriles fué, durante el primer se-
mestre del afio pasado, menor en 16% y el volumen
de sus ventas menor en 17% que en el mismo perfodo
del afio anterior. El monto de los JORNALES pagados
en el pais acusd en Junio una baja de 407 en com-
paracién con el mismo mes de 1930. Se agravd la
sitnacién del mereado del trabajo muy parlieular-
mente por la paralizacién casi completa de las
CONSTRUCCIONES Y EDIFICACTONES, desde que el Go-
hierno se vié en la necesidad de abandonar la con-
tinuacién del Plan de Obras Piblicas v la Caja de
Crédito Hipotecario de suspender la concesién de
nuevos eréditos. La pEsocUPAcION, tanto de obreros
como de empleadog, que en 1930 aun no habia sido
de econsideraciin, aumentd en forma apreciable.

Se torno especialmente dificil la situacién de la
AGRICULTURA. A los malos resultados de la cosecha,
al eontinuo descenso de los precios en el mereado
mundial, y a la fuerte desvalorizacién de las pro-
piedades, vino a unirse el problema de las pEUDAS
HIPOTECARIAS, cuyo peso, automaficamente, tuvo que
aumentar en la misma proporeion en que se valo-
rizd el poder comprador del dinern, por una parte,
¥ en que se redujeron las rentas, por otra. De la
misma manera que la propiedad mural, annque no
con igual gravedad. s¢ vid afectada la propiedad
urbana, desde que los arriendos habian tenido que
seguir el tren general de los precios, rebaiindose,
hasta fines del primer semestre, en 20 a 309 en
comparacién con el estado a principios de afio,
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: Era légico que en tales circunstancias la ecues-
tién de las causas de la crisis y de los medios para
conjurarla. preocupara hondamente el interés nacio-
nal, y eomo la oponién piiblica siempre se inclina a
tomar por causas de un malestar general, los facto-
res inmediatamente visibles, se inicié una sosteni-
da campana contra el Baneo Central en el eual se
ereia ver al inico responsable de la erisis que azo-
taba al pais. El desarrollo posterior ha demostrado
claramente que la ‘‘escasez de civeulante”, de la
cual se inculpaba al Banco Central, no era la cau-
sa de la erisis, sino al eontrario, su efecto y aue,
por eso, tampoco podia combatirse el mal aumen-
tando artificialmente la circulacién de hilletes. Las
razones propiamente dichas por qué la crisis afec-
taba al pais en forma tan abrumadora, se revela-
ron para todos en el momento en que el pais llegd
al extremo de tener que declarar la suspension del
servicio de sus DEUDAS EXTERNAS.

Tomando las cifras de fines de Junio, la deuda
pablica presentaba el signiente cuadro:

La Deuda Externa Directa, enyo servicio

de intereses y amortizacidn estd diree-

tamente a cargo del Fisco, aleanzé a . . § 2.432.408.877 —
La Deuda Externa Indirecta, euyo servi-

eio estd a cargo de diferentes entidades,

como Municipalidades, Ferrocarriles del

Estado y Caja de Crédito Hipotecario,

bajo garantia del Estado, fué de . . . 1105795473 —
La Deuda Externa, contratada por varias

Municipalidades, pero sin garantia del

Betado, aloanzh & ... .. -. os s =5 s 152.175.375,—

Total de la Deuda Externa consolidada % 3.690.379.725,—
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Ademas, el Hstado habia contratado obli-

gaciones a corto plazo en forma de an-

ticipos confra empréstitos autorizados,

por un total de .. 3 . % 325.952.300,—
Obligaciones del mismo Larﬁcter cnntrata

das por otras entidades, con y sin garan-

tia del Estado, alcanzaron a .. .. .. 29.438.000,—
Por fin, existia una denda del Fisco en mo-

neda extranjera por concepto de Paga-

rés descontables de Tesoreria, por una
SUMA e .. c. o ah e ve e e ee e e 38.054.100,—

Total de la Deuda Piiblica Externa no
consolidada.. .. .. .. v we s oo § 0 393.444.400,—

Lias obligaciones priblicas del pais para con el ex-
tranjero a fines del primer semestre del ano pasado
aleanzaron, pues, a un total de § 4.083.824.125—

En la misma fecha la Denda Interna Di-

recta del Estado mostrd un saldo de . . $ 477.295.837 —
La Deuda Interna Indirecta aleanzd a . . 51.402.000,—
Por concepto de obligaciones varias, con-

tratadas en forma de créditos a corto

plazo con varias instituciones v entidades

del pais, incluso Pagarés descontables de

Tesoreria en moneda legal, el Estado fus

responsable de una denda de.. .. .. .. 105.819.772,—

Total de la Deuda Piiblica Interna, di-
Tecta e indirecta, consolidada v no
consolidada.. cui<uiis au wh L. LB 634.517.609,—

El servicio de la deuda interna, *tanto directa
como indirecta, ge ha mantenido.

Para el servicio de la denda externa directa, el
Presupuesto del afio 1931 hahia consultade una
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suma de 243.9 millones de pesos, de la enal se ha-
bia pagado hasta fines del primer semestre mas
o menos la mitad. El servicio de la deuda externa
con y sin garantia para el afio 1931 vequeria la
suma de 130 millones de pesos, de la cual fieron
pagados hasta fines de Junio mis o menos 65
millones de pesos. Quedd, por lo tanto, por pagar
en el enrso del segnndo semestre ¥ por concepto
del servicio de estas dos elases de dendas, la sn-
ma de 187 milones de pesos. Si se agregan a esta
cantidad los anticipos externos y los Pagarés de
Tesoreria en moneda extranjera, que en su tota-
lidad debian vencer en el curso del aiio, resnlta
que el pais, en el segundo semestre dehia haber
efectuado pagos al exterior por nuna suma de 580
millones de pesos, sin incluir en esta cifra los pagos
de intereses que devengan los capitales extranjeros
mvertidos en las diferentes ramas de las aetivida-
des econémieas del pais, euya suma fotal podia es-
timarse en 100 a 150 millones de pesos para el se-
gundo semestre del anio pasado.

El problema de eumplir eon todos estos compro-
misos se presenté con doble aspecto: La primera
cuestion fué la de si seria posible, tanto para el
Hstado eomo para las diferentes entidades deudo-
ras del extranjero, el obtener con sus entradas fon-
dos suficientes para cubrir sus obligaciones exter-
nas; v la segunda fué la de la posibilidad prieti-
ea de transferir los fondos al extranjeros.

La solueién de la tiltima de estas enestiones era
imposible en vista de que lag reservas de aro del
Baneo Central se habian reducido en forma tal
que la capacidad del Banco para intervenir en la
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regulacion de la balanza de pagos toeh a sus limi-
tes, No habia nada que esperar del comercio ex-
{erior. Las medidas de politica monetaria consul-
tadas por el Banco Central, asi como la politica
aduanera del Gobierno, no aleanzaron a producir
gran efecto. Bien es cierto que, bajo la presion de
estas medidas la importacion empezé a disminnir
con mayor intensidad, pero no vine una reaceiom
visible de las exportaciones, de la que prineipal-
mente dependia la solueién de las dificultades del
momento, porque nuestros artieulos exportables,
como salitre, eobre, lana v productos agricolas,
tropezaron con la situacion desfavorable de los
mercados internacionales.

Hasta fines del primer semestre, el desarrollo
de nuestro comereio exterior silo acusé un saldo
a favor del pais muy reducido, y aun contando ¢on
el posible aumento que podia experimentar este gal-
do hasta fines de afio, era insuficiente para pro-
porcionar al pais log medios necesariog con gue
efectuar la transferencia de sus compromisos al
exterior, situacién grave que se tornaba en un im-
pedimento para el funcionamiento sin dificulta-
tades del ““gold standard’’.

En cuanto a la otra cuestion, la de la obtencién
de los fondos necesarios en moneda mnacional, el
Gobierno tenia la esperanza de que un alivio en la
balanza de pagos podria acarrear también un ali-
vio de la situacién interna, y que, con la aplicacion
de fuertes economias en ¢l ejercicio ordinario que
se pondrian en prietica inmediatamen’e, le seria
posible seguir pagando el servicio de su deuda ex-
terna consolidada, al menos en moneda nacional,



— s

v depositando su valor en una cuenta especial en el
Banco Central de Chile. Asi fué que con fecha 16
de Julio, el Ministro de Hacienda, don Pedro
Blanquier, declaré en una nota cablegrifica a las
misiones diplomaticas en Londres, Washington.
Berlin y Berna, la ““SUSPENSION TRANSITORIA DEL
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA EN MONEDA EXTRAN-
JERA™, :

Ni originariamente se frataba, pues, de una mo-
ratoria de transferencia, el Gobierno se vi6é obli-
gado a declarar en una nueva nota de fecha 18 de
Agosto que, aun considerando el maximum de las
economias realizables, no le era posible hacer el
servicio de la deuda externa consolidada duran-
te el periodo de ecineo meses que restaba del afio.

A fines de Julio el déficit del Presupuesto Or-
dinario fué de 37,8 millones de pesos. Con las eco-
nomias ya consultadas y las que se llevaron a cabo
posteriormente, los pastos se habian reducido,
hasta esa ferha, en 15% del presupuesto para los
primeros siete meses del ano. Pero en el mismo
periodo lag entradas habian bajadc en mis de
21% v mo se presentaron expectativas de que un
pronto cambio de las eondiciones generales de la
economia permifiera contar con que las entradas
no gignieran bajando en proporeién todavia mayor.

A pesar de la suspension del servicio de la deuda
externa, las dificultades en el ajuste de la balanza
de pagos continunaron. El mercado de letras no ex-
perimentd sensible alivio y las reservas de oro del
Banea Cenfral signieron reduciéndose considera-
hlemente.
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B tules pireunstaneias se impuso Ja necesidad de

adoptar ofras medidas extraordinarias.

 Con fecha 30 de Julio fué promulgada, para en-
trar inmediatamente en vigencia, la ley N.° 4073
que establecié el CONTROL DI LAS OPFRACIONES DI
caMBio. Bsta ley rige, sin mayores modificario-
nes, hasta la actnalidad. La dictacion fné justifi-
cada por las eireunstancias premiosas del momen-
to, v con el cardeter de fransitoria, ya gue no es
posible mantener indefinidamente un réginen que
oeasiona serias perturbaciones en las actividades
del comercio. La aplicacion de esta ley importa
una restriedidn en la compra y venta de letras ex-
tranjeras, o sea, en el libre cambio propio de todn
régimen de conversion metdlica. No se ha podido
evitar, por eso, que al lado de la Comision de Con-
trol, se formara un mercado ilegal de divisas en
que ge transan monedas extranjeras con un fuerte
recargo en el preeio.

A fines de afio el mercado de letras se presentd
en forma poeo halagadora. Aun enando las impor-
taciones se habian reducido ‘progresivamente de
mes a mes, sin embargo, el excedente de lag ex-
pln’rhwiones quedd muy limitado porque la reac-
cign estacional de la exportacion de salitre que ge-
neralmente se produce en los tiltimos dos meses de
r-:.irlzl ano, fué esta vez menor que en afios ante-
riores. La Comisién de Control de ( 'ambios se vid,
por eso, en la necesidad de reducir considerable-
mente sus autorizaciones de pago quedando total-
mente suspendido el pago de las antiguas deudas

comerciales provenientes de oblizaciones contrata-
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ifas con feeha anterior a la de la dictacion de la ley
de Control de Cambios,

Junto con la ley gue ered el Control de las Ope-
raciones de Cambio, fueron promulgadas otras dos
leyves de cardcter econdmico, de las enales una, la
ley N.» 4971 autorizo al Presidente de la Repiblica
para vender al Banco Central bonos de la Cia, de
Silitre de Chile por un valor de 21.413.000 délares,
v in otra, ley N2 4970, modifies 1a Ley Orziniea
del Baneo Central con el fin de faenltar a éste para
realizar dicha transaceién. Los honos mencionados
representan la suma que la Cia, de Salitve de Chile
ilehia pagar al Fiseo por concepto de su participa-
cion en esa ("o, en el ano 1932, Hasta fines de afio,
¢l Baneo ("enfral tenia invertido en estos honos la
sumta de eien millones de pesos.

Con fecha 25 de Setiembre fué promulgada la
ley N7 4993, gue autorizé al Banco Central **para
elevar hasta el 809 de su eapital ¥ reservas el
monto de las operaciones gne el Banco puede efee-
tiar con el Bstado Chileno, Municipalidades, Em-
presa de Ferrocarrviles del Fstado y otras repar-
ticiones o institneiones del Gobierno'. La misma
ley establecit que *‘por el término de dos anos, se
reduce del 500, al 359, la reserva minima en
oro’” prescrita por la Ley Orginica del Banco Cen-
tral . Por concepto de estos créditos fueron anmen-
tados, hasta fines de afio, los préstamosz otorgados
al Fiseo de 32.8 millones a 83,8 millones, o sea, en
50 millones de pesos. Los préstamos otorgados a
reparticiones gubernativas aleanzaron en la mis-
ma fecha a 8 millones de pesos. Si se toman en
cuenta, ademis, los préstamos oforgados a la Caja
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Nacional de Ahorros que sumaron a fines de afo
46,5 millones, resulta un total de emisiones adicio-
nales hechas por el Banco Central hasta fines del
afio pasado de 2045 millones de pesos.

A pesar de que la mayor parte de estas emisio-
nes, o sea, 150 millones de pesos fué empleada por
el Fisco para atender obligaciones pendientes del
Estado, sin embargo, ¢l ejercicio ordinario de la
Haeienda Piblica de 1931 cerré con un défieit con-
siderahle, cuyo monto real hasta la fecha fodavia
no se ha dado a conocer. Con el fin de saldar este
défieit v cancelar antiguas obligaciones para con
varios contratistas v disponer, ademds. de fondos
para obras pablicas, el Ejecutivo presenté al Con-
greso a fines de afio, un proyecto de ley que consnl-
ta la emision de VALES DEL TESORO, descontables di-
rectamente en el Banco Central hasta por in valor
de 200 millones de pesos. (*)

No hay duda de que, con estas leves la estrue-
tnra primitiva del Banco Central ha experimenta-
do modificaciones de aleanee sustanecial.

Los efectos de las emisiones mencionadas no se
conforman con lo gque de ellas esperaban quienes
tomaron la “escasez del eiveulante”, eomo causa
de la depresién general: Los negocios no experi-
mentaron ninguna animaecion. Lo que de la totali-
dad de las emisiones adicionales hechas hasta fi-
nes de ano quedd en manos del piiblico, COrTespon-
de a mos pocos millones, La mayor parte afluyé a
los hancos y fué aprovechada por ellos para cance-

('.l E.uta ley fué promulgada el 7 de Enero del afio 1932: durante
#n vigentin se redoce la reserva legal minima que debe mantener ol Ban-
€0 Oentral parn responder 4 sus oblighciones, de 35 a 25¢;,
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lar parte de sus redescuentos y para incrementar
sus fondos disponibles en caja o en los depisitos
gue mantienen con el Banco Central. A fines de afio,
la liquidabilidad de los bancos, fué la mayor que
se ha registrado desde la organizacién del Baneco
Central, muy particularmente la de los bancos ex-
tranjeros, va que, ldgicamente, en ellos debian acu-
mularse en mayor proporeion que en los bancos
nacionales aquellos fondos que, en vista de las res-
trieciones ejercidas por el Control de_ Cambio, no
pueden convertirse en moneda extranjera y trans-
ferirse al exterior. ’

No ohstante este fuerte aumento de las disponi-
hilidades de los bancos, el volumen de sus eoloca-
ciones ha seguido reduciéndose hasta fines de afio
en forma ininterrnmpida, y si se toman en con-
sideracion las cirecunstancias completamente anor-
males en que se encuentra el mercado de dinero del
pais v la ineertidumbre general que aiin reina en
todos loz negocios. es dudoso esperar un préximo
cambio de tendencia en la politica de los créditos
hancarios.

Por la ley N." 4863 de 21 de Julio de 1930 =e ered
la coMPANTA DE SALITRE DE cHILE (Cosach) de la que
nos ocupamos en nestra Memoria del ano 1930. Clon
la firma de la eseritura social que se efectud con
fecha 21 de Marzo del afio pasado y la aprobacién
por el Gobierno de los Estatutos, esta Compania
quedd definitivamente organizada. En el eurso del
afio se adhirid a ella Ia mayor parte de las an-
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tiguas companius salitreras que representan mis
del 909 de la produccion. A fines de Ma rz0 y prin-
cipios de Abril fué colocado en J.'lrmu_l(rct L mdo.-a. ¥
Europa, por un ¢onsorcio de banqueros inteérnacio-
nales, un empréstito de 34 millones de délares des-
tinado al financiamiento de la Compania. Para
proseguir con las actividades salitreras en el atio
en eurso, fueron contratados en Diciembre nuevos
erdditos de 12,5 millones de dolares en Nueva York
v de 5 millones de libras esterlinas en Londres. Du-
rante el atio pasado se inicié una fuerte campana
para obtener la disolucién de la Compania de Sa-
litve de Chile, a la enal se respousabilizaba por el
decaimiento de las actividades salitreras y por la
premiosa sitnacion de las provineias del Norte,
Una Comision Consultiva, nombrada por el Go-
bierno con el objeto de estudiar la organizacion de
la Compania, enfregd su informe el 5 de Diciembre.
En ese informe se establece que, a pesar de ciertos
inconvenientes que encierra la constitucién de esta
Compania, su disolucion en los momentos actuales
acarrearia graves frastornos que era preciso evi-
tar. Sin embargo, se recomienda introdueir algunas
reformas importantes en su organizacion social.

En Junio, Julio y Agosto se celebraron en La
Haya, Lucerna v Brugelas tres conferencias inter-
nacionales entre los productores europeos v chi-
lenos de fertilizantes nitrogenados. En las negocia-
cioues entre los dos grupos de productores no se
llegé a un acuerdo comiin, quedando, por lo tanto,
su?:pendidu el convenio internacional celebrado por
primera vez en 1929 v renovado en 1930.

En vista de la existencia de considerables stoelks
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de salitre y mmna disminueién sensible de las ventas
y del consumo, la produccion se ha mantenido du-
rante todo el afio a un nivel relativamente hajo.
Las exportaciones de salitre en 1931 aleanzaron a
1.454.600 toneladas, en comparacion con 1.785.730
toneladas en el afio 1930

La produceion de cosre en barras de los cuatro

establecimientos principales, Chuquicamata, Potre-
rillos, 1 Teniente y Naltagua, no fué sujeta a evan-
des variaciones dnrante el afio pasado. En compa-
racion con el ano 1930 acusa la produceién, con
215.695 toneladaz, nn aumento de 3,7%.. La produe-
cién mundial, en cambio, ha bajado en mds o menos
15% en relacion con el ano 1930. El precio del
cobre electrolitico, que a principios del afio pasado
fué de 10275 ¢tvs. oro americano por libra, bajé
hasta fines de Noviembre a 6,150 ctvs. para vol-
ver a subir hasta fines de afio con pequenas flue-
tuaciones, a 7,025 ctvs. Los productores de cobre
celebraron en Nueva York dos conferencias in-
ternacionales con el fin de legar a un acuerdo con
respeeto a la produceion. La primera de estas con-
ferencias, que se efectnd a fines de Junio, no dio re-
sultados satisfactorios, en fanto gue la 1ilfima, ce-
lebrada a fines de afio, eondnjo a un convenio en el
sentido de nna redueeion general de la produceion
a 26,57% de la capacidad de los establecimientos
afiliados.

En las minas de carB6N, la produceion bruta del
ano pasado fné de 1.107.744 toneladas, lo que corres-
ponde a un deseenso en comparacion con el afo
1930 de 23%.

La acricvnrURA ha sido durante los dos tiltimos
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afios una de las industrias mas afectadas por la
erisis econdmica. Como lo informamos en nuestra
Memoria correspondiente a 1930, el Gohierno,
teniendo presente esta delicada situacion, cred
la Junta de Exportacion Agricola, institucién
autémoma, encargada de atender no solamente los
intereses de los agricultores, sino que también, de
los exportadores de productos agropecuarios. Es-
tablecida la Junta de Exportacion, fué fijada una
escala de precios minimos para el frigo que fuera
negociado durante 1931, y se ered ademas, un fon-
do destinado a otorgar primas de exportacion para
algunos productos, mediante la aplicacion de im-
puestos a la molienda, a la malta para la fabrica-
cion de cervezas, a la produecién de vinos, a la im-
portacion de ganado, ete. La labor de la Junta fué
eficaz, pues se mantuvo el precio del trigo durante
todo el afio a un nivel superior al de 1930 ; se fomen-
16 la exportacién de otros cereales, como asimismo,
la de los productos de la chacareria, la de los vinos,
ete., enyos precios se cotizaron en el extranjero a un
nivel muy hajo.

La produeecién de cereales en el afio 1931 fué mu-
cho menor que la obtenida en la temporada pasada,
siendo el trigo y la avena los productos que han
experimentado las mis notables mermas. En las co-
sechas de las chicaras hubo un aumento en la pro-
duceién de papas, maiz, arvejas v earbanzos. en
eambio, en los frejoles y lentejas hubo nna dismi-
nueién. Se ha anunciado que las siembras para la
nueva cosecha han sufrido importantes rednecio-
nes, equivalentes, en comparacién eon las del afio

anterior, en 919, para los cereales v en 6,49 para
las legumbres,



En el mercado del vixo hubo pocas transacciones
durante todo el afio. Las ventas efectuadas han si-
do a precios bajos y por pequedas cantidades, salvo
algunas partidas exportadas con auxilio de la Junta
de Exportacion. Los stocks de vinos existentes en
el pais son alimdantes, porque se han acumulado
existencias de dos cosechas,

Nuestra GANApeERiA ha estado durante 1931, en
huenas condiciones fisicas y sanitarias. E1 mereado
del ganado vacuno se presenté, en general, destavo-
able para los agrienltores. El precio de estos ani-
males comenzo a descender en Octubre del anio 1930,
para llegar en el mes de Agosto del anio pasado, al
nivel mds bajo que se ha registrado en las iltimas
temporadas. En Setiembre se produjo una reac-
¢ién en los remates, y desde esa fecha, los precios
se han mantenido relativamente estables. 1l mer-
cado de los cerdos ha tenido notables variaciones
de alzas v bajas de los precios. Al terminar el ano,
el precio se enconfrd en franea rveaceién.

La importacion de ganado en 1931, comparada
eomn la del ane anterior, ha sufrido una disminueion
de mis o wenos 957 on los vaennos v de 38% en los
GV UN0S:

El mereado de la naxa se ha presentado ruinoso
para los productores de nuestro pais. La demanda
ha sido escasa en el extranjero y las fransaceiones
efectuadas en los remates de Londres, han sido, por
lo weneral, tinicamente parva satisfacer las necesi-
dades inmediatas de los fabricantes. El precio de
este producto mared limites sumamenie bajos en
los remates enropeos, solo en los meses de Marzo
v Abril huho una reaccién pasajera motivada por



un aumento inesperado de la demanda. El aconte-
cimiento mds importante para el mercado de lana
fué la suspension del padrou de oro en Inglaterra,
pues inmediatamente después se produjo una alza
en el precio de la lana y una notahle reanimacion
de las compra-ventas de este producto en el resto
de los mereados internacionales. Las cotizaciones
de 1a lang ernda de Magallanes, elase media, han
pseitado durvante 1991 entre 6 12 7 9 1/2 d por
libra. La cantidad de lana exportada ha sido ma-
vor gque la de los dos amios precedentes.

Para el desarrollo de las INDUSTRIAS FABRILES en
el ano pasado es earvacteristico el hecho de que su
produecion. segiin los ndices respeetivos de la Di-
receion General de Ezstadistica, fué inferior en el
primer semestre, en un 16% a la del mismo periodo
del afio anterior. Durante el segundo semesire se
produjo un decidido eambio de tendencin, comen-
zanido con una veaceion de las ventas que poeo des-
pués se tradnjo en nna reaceién también de la pro-
duecion,

El nivel de los prrctos At ror Mavor del ano pa-
sado tné inferior al del afio 1930 en 8.8, Despnés
de una reaceion durante el primer semestre, cau-
sada prineipalmente por el anmento de los devechos
adnaneros, llegaron a su nivel mds bajo en Oectu-
bre. Desde enftonces se nota una nueva reaceion. la
‘nal posiblemente continuard por un mayor lapso
de tiempo, ya que se debe casi exelugivamente a la
sitnacion anormal del mercado monetario.

El volumen de las VENTAS AL DETATLE en los gran-
{}L‘_-: almacenes y tiendas de Santiago, a pesar de que
este es el mereado relativamente mis estable del



pais, L bajado en 87% en eomparacion con el afio
1930, Es de advertiy, sin embargo, que a esta dis-
minpeion ha eontribuido en gran parte la fuerte
rebaja de precios que se ohzervi especialmente en
la primera mitad del afio ¥ que continud también
durante el segundo semestre de tal manera que, en
ese periodo, los precios al detalle de muehos artieu-
los se desarrollaron a min nivel infevior al de sus
precios respectivos al por mayor.

El iudice del costo pr LA vina gue en 1930 fué g
aleo superior al del afio 1929, acusa para el afio pa-
sado una baja de 4%. Pero como este indice abar-
ca solo nn determinado mimero de artieules, no
se refleja en él con toda exactitud la verdadera
baja que experimentaron los precios al por menor
en ¢l ano pasado.

El coMERCI0 EXTERIOR, & pesar de que la estadis-
tiea registra un saldo aetivo de 217 millones, no
se ha desarrvollado en sentido favorable para el pais.
Ann enando la importacion se redujo en relacidn
con ¢l afio anterior en 497 | es necesario anofar
también una disminueion de exportacion, que alean-
26 a un 30%. Esta baja, empern, es en realidad con-
siderablemente mayor. si se toma en euenta que
gran parie del salitre exportado durante el ano pa-
sado no correspande a ventas efectuadas, sing sélo
a mn traslado de stocks de Chile al exterior. v ade-
mis, que el valor tanto del salitre eomo también del
cobre vendido, no vuelve en su fotalidad al pais sino
que ge utiliza en gran parte para eubrir obligacio-
nes de las empresas en el extranjern. Por estas y
otras razones. el verdadera saldo activo del comer-
eid exterior es considerahlemente inferior al que re-
ristra la estadistica.
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Un fuerte aumento experimentaron en el ano pa-
sado las QUIEBRAS. La estadistica respectiva regis-
{ra 765 casos para 1931 en comparacién con 3(}9
casog que ingresaron en los juzgados en el afio
anterior. El valor de las LETRAS PROTESTADAS en
todo el pafs fué de 1133 millones de pesos, en
comparacion con 90,9 millones el afio 1930. En 1515
Ligas y Uniones Comerciales ingresaron en el atio
pasado 484 CAUSAS DE INSOLVENCIA con un pasivo
de 53,1 millones de pesos. En el afio 1930 se regis-
travon 382 causas con un pasivo total de 44,1 mi-
llones de pesos.

Las BOLSAS DE VALORES permanecieron durante la
mayor parte del afio en estado de honda depresion.
Bl indice general de inversiones en acciones bajo de
74,2 en Enero a 51,4 en Setiembre. Desde entonees
se nota una franea tendencia al alza que proviene
del mayor interés inversionista de parte del piablico
en vista de la desconfianza general en la posibilidad
de mantener la estabilidad de 1n moneda. Otro fae-
tor que contribuye a esta reaceién debe buscarse
en el hecho de que, a causa del control de las ope-
raciones de cambio, se han acumulado sumas
apreciables de dinero que, en otras condiciones,
habrian salido al extranjero y que ahora busean
coloeacion en forma de inversiones en valores bur-
sitiles. Bl indiee de aceiones llegé en Diciembre a
61,6, lo que significa un aumento de 10,2 puntos en
relacién con el mes de Setiembre. En el mes de No-
viembre, las transaceiones en acciones fueron ma-
vores que en cualquier mes de loz dos 1iltimos afios.
Una tendencia mds o menos sewmejanie gisnieron
los honos tanto hipotecarios coma del Es‘d:lhtlo. qie
también Negaron a su nivel mis bajo en Setiemhre,
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para volver a reaccionar desde entonces, aunque no
en forma tan acentuada como las aceiones.

2. Tasas de descuento

Las tasas de descuento vigentes desde el 4 de
Agosto de 1930 fueron elevadas el 4 de Mayo en un
punto. EI T de ese mismo meg, el Directorio del
Baneo estimi conveniente alzarlas nuevamente en
un punto, con lo enal gquedaron en 9% para los
bancos aceionistas, 109, para el piblico y 914%
para los redescuentos del Imstituto de Crédito In-
dustrial y 1a Caja Nacional de Ahorros.

Las alzas de las tazas de descuento y redesenento
que hemos menciomado, fueron acordadas en aten-
cién a la difieil sitnaeién monetaria que llegé a
producivse con motivo de la demanda de letras oro
sobre el exterior

Promulgada a fines de Julio la Ley de Control
de Operaciones de Cambio, el Dirvectorio del Baneo,
en sesion eelebrada el 3 de Agosto, acordd una re-
baju de dichas tasas en un punto. Un mes después,
fneron reducidas olra vez en la misma proporeidn.

El aumento del eireulante que se produjo con
motivo de la Ley N.° 4.993, promulgada a fines de
Setiembre, hizo posible uma nmeva disminucidn de
medio punto en las tasas de descnento y redescuen-
to. que fué acordada por ¢l Direetorio del Banco
el & de Octubre. Lla misma causa originé finalmen-
te otra rebaja de medio punto el dia 26 de Octubre,
con lo cual dichas tasas quedaron: 6% para los
bancos aceionistag, 6%7 para la Caja Nacional
de Ahorros v el Instituto de Crédito Industrial, y
79 para los desenentos que presente el publico.
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Insertamoe a coutinuacién un cuadro que con-
tiene las variaciones de las tasas de deseuento y
redeseuento fijadas por el Banco Central, desde
su fundacion:

REDESCUENTOS DESCDENTOS
Haneos Cajn Nuo. de Aho- i
Aevlonistas rroe € Instituto de Piiblica

Cridite Industvind
En vigencia desde:

1426, Enero...... 11 R - =

1996, , ..25 8 9, = =

14926, Febrero.,. 1.0 . L) 8 — 10 :'n
1926, Agosto.... 9 8 oL — 9 &
1926, Setiembre, 27 8 - 81/9%0
1927, Marzo...... 7 7 9 - 8 0
1927, Diciembre 12 (HF S — 7500
1928, Octubire,.. 22 g o - qa M
1929, Marzg...... & 6 % GLET L S
1930, Agosto.... 4 i Ui L B 9
1931, Mayo...... 4 g sY0f g 0
1981, . ... 799, gl 10 9,
1831, Agosto..... 3 8. "L BY.8 g ol
1931, Setiembre 3 7 THOT 8 9
1951, Octubre... 3 G100 7O 707,
1831, = A G 61 efr.-” 7 B

3. Tasas de intereses sobre depdsitos

En conformidad a lo dispuesto en la ley N*
4,291, de 15 de Febrero de 1928, que publicamos
en nuestra Tercera Memoria, el Banco Central de
Chile, de acuerdo eon la Superintendencia de Ban-
cos, fijan las tasas de interés que las empresas
banearias, la Caja Nacional de Ahorros y la Caja
de Crédito Popular pueden pagar sobre las dis-
tintas clases de depésitos, ¥

determina la propor-
€i6n que debe existir entre la

s tasas de interés que
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fijen esas instituciones y las de descuento que es-
tablece el Banco Central.

En eumplimiento de las disposiciones de dicha
ley, el Directorio del Baneo, en sesién celebrada el
25 de Mayo de 1931, estimé del caso determinar
la proporeién aludida entre las tasas de interés
que pueden abonar las empresas bancarias y las de
descuento que fija el Banco Central de acuerdo con
las alzas que en ese mismo mes habian experimen-
tado éstas 1iltimas, segiin establecimos en el eapi-
fnlo anferior de esta Memoria.

Con este objeto, acordéd modificar el acuerdo an-
terior que existia sobre esta materia, modifieacio-
nes, que fueron aprobadas por la Superintendencia
de Baneos. El nuevo acuerdo. que en eonformidad a
lo dispuesto en la ley citada fué publicado en su
oportunidad, en el ‘“Diario Oficial”’, se partieipé
a los bancos por medio de la cirenlar N." 131 de la
Superintendencia de Bancos, fecha de 1.° de Junio
de 1331, suserita también por el Banco Central.

Redueidas que fueron las tasas de descuento del
Banco Central en Agosto 3 y Setiembre 3 de 1931,
el Directorio en sesién de 7 de Setiembre modificd
algunes nlimeros del acuerdo en referencia. Estas
modificaciones, que fueron aprobadas en su opor-
tunidad por la Superintendencia de Bancos y pu-
blicadas también en el “Diario Oficial”, fueron
comunicadas a los bancos comerciales en circular
N* 136 de la Superintendencia, fecha 12 de Se-
tiembre de 1931.

En el eurso del afio el Banco estudié la idea de
suspender los efectos de esta ley sobre la fijacion
de tasas de interés, dejando en libertad a las dis-
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tintas empresas 'para fijar el tipo que creyeran
conveniente. La opinién de los representantes de
los lbancos aceionistas en el Directorio del Baneco
Central hizo que no se llegara a acuerdo alguno so-
bre el particular, por cuanto los Directores expre-
sados manifestaron que en las circunstancias por-
que atravesaba el comercio bancario era mejor man-
tener esa reglamentacion.

4. Cambio

El grafico que acompaiia este capitulo, presenta
las eurvas del cambio de la libra esterlina a 90 dias
vista y del délar vista durante el afio pasado. Por
razones técnicas, en vista de la fuerte baja de la
libra esterlina, se han dibujado las dos eurvas con
escalas distintas.

En el desarrollo del tipo de cambio durante el
ano 1931 pueden distinguirse tres periodos. El pri-
mero, que abarca los meses de Enero a Julio, o sea,
hasta la suspension del servicio de la denda externa,
se caracteriza por fluetuaciones insignificantes,
moviéndose el cambio durante la mayor parte de
este perfodo cerca del punto de exportacién, a cau-
sa del desequilibrio de nuestra balanza de pagos.

El segundo periodo abarea los dias comprendidos
entre el 16 y el 30 de Julio. En una brusea alza del
cambio bancario tanto de la libra como del délar
se refleja la tensién que, en esos dias, se produjo
en el mereado de letras a cansa de una fuerte sa-
lida de fondos del pafs,

E1 30 de Julio empieza el t*»cer periodo que estd
caracterizado por la regulacién aruficial del cam-
bio mediante el control de las operaciones en mo-
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nedus extranjeras. En este periodo. sin embargo,
se produce la suspensién del padrén de oro en In-
glaterra con lo eunal la libra esterlina ha dejado de
servir como una medida del valor en oro del peso.
La baja que, entre el 20 de Setiembre y el 31 de
Diciembre del afio pasado, experimentd la libra en
relacién con el peso, alcanza a 289,.

Las fluctuaciones que se observan, desde princi-
pios de Agosto en la curva del délar, dicen relaciéon
con la fijacion del cambio de parte del Banco Cen-
tral. Hasta el dia 8 de Diciembre, el Bauco Central
cotiz6 el délar a precios iguales para la compra v la
venta, permitiendo la Comisién de Control a los
bancos cobrar una comisién de un oviavo por cien-
to mis el valor de estampilla de impuesto. El 7
de Diciembre el Banco Central, atendiendo reco-
mendaciones de la Comision de Control, acordd
aplicar, a partir del dia 9 del mismo mes, el Punto
de Exportacion, de acuerdo con la letra O del ar-
ticulo 69 de su Ley Orginica, fijando el precio de
venta para délares vista en 8,356 pesos. No se tomé
acuerdo acerca del Punto de Importacion, mante-
niendo por lo tanto el mismo precio de compra que
habia regido para los meses de Octubre y Noviem-
hre, o sea, de 8,219 pesos. La diferencia de precio
entre la compra y 1a venta explica el alza que expe-
riment6 en Diciembre el cambio bancario del délar.
en cuyo precio, ignal como antes, quedan ineluidos
el 15% de comisién y el valor de las estampillas.

A las mismas razones téenicas se debe el alza que
se observa en Diciembre, en Ia cotizacién hanearia
de la libra esterlina.

Ese;neialmente distinto ha sido el desarrollo del
cambio en el mercado libre que, como mencionamos
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en otra parte de esta Memoria, continué funcionan-
do también después del establecimiento del Control
de Operaciones de Cambio. Como en todo este pe-
riodo la demanda de letras sobre el extranjero fué
considerablemente mayor que la oferta y las auto-
rizaciones de pago concedidas por la Comisién de
Control, experimentaron los precios de las monedas
extranjeras en el mercado libre una alza eada vez
tuds pronunciada. A fines de afio se hicieron tran-
sacciones en libras esterlinas a razén de 4680 a
47.00 pesos. ¥ en doélares a razoén de 13,50 a 14.00
Es0R,

5. Reservas de oro

El fuerte desequilibrio de wnuestra balanza de
pagos fué la causa determinante del descenso que
experimentaron las reservas oro del Baneo en el
primer semestre de 1931. Al comenzar el ano la
reserva total, asecendia a $ 340.788.723.76, v el 30 de
Junie, acusaba una disminueion de § 115.817.069.11
es deeir, lecaha a $ 224 971.654.65.

La deseonfianza general en el desarrollo de nues-
tras actividades econémieas, fueron eansas que mo-
tivaron en el mes de Julio que se acentuara ain mas
la exportacion de capitales. ¥ es asi como el 31 de
Julio la reserva total del Baneo aleanzaba sdlo a
& 213.276.200.87 eantidad de la enal hay que dedu-
cir § 20,000,000 importe del erédito por € 500.000
gue el Baneo confrato eon la Oficina del Baneo de
Chile en Londres a fin de dar cumvplimiento a lo
prevenido en la Ley N 4.971 que anforizd al Ban-
¢o. previa contratacion de erédifos en el exterior.
para comprar al Fiseo los bonos de la Compaiiia
de Salitre de Chile que éste habia reeibido en pago
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de su participacion, correspondiente al ano 1932,
Haciendo, pues, la rebaja apuntada obtenemos nna
reserva total de § 193.276.200,87.

Tanto en esta suma, como en la que hemos se-
falado para el 30 de Junio, se comprende como re-
serva oro del Banco la cantidad de moneda extran-
jera que la Institueién recibié de algnnos hanecos
a prineipios de afio econ el objeto de produeir por
este medio una emisidn de billetes que compensa-
ra, en parte siquiera, la disminmeién de cirenlante
causada por la continua venta de oro o letras ore
que el Banco habia de atender. El saldo de estas
operaciones, que ge iniciaron en la primera sema-
na del afo, fué de § 29.435.425 al 30 de Junio, v de
§ 30.391.625 al 31 de Julio.

Aun cuando estas sumas representaban una re-
serva efectiva de oro que servia de respalde a los
billetes que se habian emifido por una cantidad
igual. 21 hacer un estudio de las Reservas org del
Banco es necesario, como hemos dicho, dedneirlas,
por cuanto al efectuar la operacion, se convino que
el Banco Central tendria a su vez la obligacién de
devolverles a aquellos, las mismas canfidades de
moneda extranjera, en los plazos v a los tipos de
cambio que previamente se estipularon.

Eliminando pues, el monto de estas operaciones,
por las razones que hemos expuesto, resulta que la
Reserva Oro del Baneo al 31 de Julio, fné de
#* 162.884.575.87.

En estas circunstancias fué dictada para que co-
menzara a regir ese mismo dia la Ley N.° 4.973, so-
hre Control de Operaciones de Cambio, ruyo texto
insertamos al final de esta Memoria
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8i durante los cineo meses deé 1931 en que esta
ley alcanzé a estar eu vigeneia, 1o se produjo, €o-
mo &e esperaba, un aumento L'(’II]Sl-dETah.]E de las Re-
servas Oro del Baneo, como es necesario Yeconocer,
sin embargo, que si ella no ge hubiera dlctad'.o, la 8i-
tuaeion de nuestra balanza de pagos habrl‘a moti-
vado una baja de dichas Reservas hasta limites gue
no es del caso precisar.

Dedueiendo del total de las Reservas al 31 de
Diciembre las £ 500.000 adeudadas al Banco de
Chile, Oficina de Londres, yue hemos mencim:_lado.
y el saldo vigente en esa fecha de las Operaciones
de Cambio Future, legamos a obtener una Reser-
va de $ 167.138.118,09, esto es, mayor en
$ 4.253.542,22 a la que habia cuando inicid sus fun-
ciones la Comision de Control de Operaciones de
Cambio.

El 25 de Setiembre, fecha de su prommlgacion,
comenzo a regir la Lev N 4993, que también in-
sertamos en la presente Memoria, en virtud de la
enal se reduce del 509, al 359, por el término de
dos afios, la Reserva minima de oro que establece
la Ley Orgdanica del Banco, como respaldo de los
billetes y depositos del Dance Ceuiral. Lo nueva
Ley contiene, ademds, otras disposiciones referen-
tes a las operaciones que el Banco realice econ ol
Gobierno, y el Control de Operaciones de Cambio.

En conformidad al convenio existente con la Su-
}.I(‘-I‘i'ﬂl(‘ﬂd&ﬂl_’iu de la Casa de Moneda para com-
prarle la produccion de oro de lus 12ivu: hilenas
“que aquella adquierc, vefina y ensaya, el Baneo

compré a dicha Reparticion, durante el afio 1931,
$ 893.48132 en barras de ora,
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A fines del mes de Noviembre, ¢ Direetorio del
Banco, en el deseo de prestar una ayuda a la Casa
de Moneda facilitdndole la acufiacion de monedas
de oro, acordd entregarle las barras de oro que exis-
tian en poder de la Institueion, en Chile. El valor
de estas barras, asciende mis o menos a $ 1.180.000
que la Casa de Moneda deberd devolver al Baneco
en monedas acuiadas de acuerdo con la Ley Mo-
netaria vigente.

En esta forma. la mencionada Oficina mantiene
constantemente un stock de oro que le permife el
canje de las barras que adquiere sin las dilaciones
consignientes al complicado proceso de refinacion,
aleaecion, analisis, ete., para cuyo eficiente funeio-
namiento, es necesario mantener constantemente,
en via de transformacion, una cantidad de oro fine
eon un peso minimo de eincuenta kilos.

Anfes de terminar, dehemos veferirnos agui a la
suspension del régimen de conversion a oro en In-
glaterra v su repercusion sohre la parte de las Re-
servas Oro del Baneo Central que se mantiene de-
positada en algunos baucos ingleses a fin de aten-
der al canje de sus hilletes por letras oro. de acuer-
do con el sistema del “‘gold exchange standard’™.

Hsos depdsitos, cuyo monto ha variado en con-
formidad a las neecegidades del Baneo, fueron cons-
tituidos, enando comenzaron las operaciones de la
Institueion, parte en oro efectivo y parte por tras-
pasos cablegrificos desde Nueva York.

En efecto, cunando el Banco Central inieié sus
operaciones reeibio del Gobierno los Fondos de
Conversion, equivalente en oro de los billetes fis-
cales que entonces habia en cirenlacion, a razén de
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6 d por cada peso. L?}g parte de :SIT; f'f;ndosrrq?e

’ a £ 1.612.708, se encontraba depositada
tlncalf;‘;l:];udz oro en lu Casa Rothsehild and Sous,
desde donde fué distribuida en otros bancos ingle-
ses para atender el giro de letras sobre Londres
que el Banco hacia en cumplimiento de sus fun-
ciones monetarias.

K122 de Abril de 1929, por intermedio del sefior
Ministro de 8. M. Britinica en Santiago, el Ban-
¢0 inicié gestiones para obtener seguridades de que
en todo evento, presente o futuro, los depositos de
oro en bancos de Londres, correspondientes a Re-
servas de la Institucion, serian restifuidos en oro
efectivo, para que cumplieran asi con el objeto a
gie estaban destinados. esto es, garantizar la es-
tabilidad monetaria de Chile.

Dichas gestiones se dieron por terminadas en
Febrero de 1930. al ohtener del Gobierno de In-
rlaterra declaraciones que satisfacian los deseos del
Banco en cnanto a seguridades de que esos fondos
serian devueltos especificamente en oro, a razén de
6 d por cada peso.

Produeida la declaracion de inconvertibilidad en
Inglaterra. en Setiemhre de 1931, ¢l Baneo por in-
termedio del Emhajador de Chile ante 8. M. Bri-
tinica, hizo las presentacioncs neeesarias con el ob-
jetn de obtener In devolueion de ese f’f‘]’lﬂﬂitﬂ en la
Pl‘ﬂpnrf_‘iﬁn 'inl'”f'ﬁdﬂ. restiomes que estan ann nen-
dientes.

El Banco Central de (hile espera confiado en
que ha de reconorerse sn derecho de acuerdo con
las declaraciones que obtuvo con mis de un afio de
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anterioridad a la suspensién del ré

gimen de oro por
parte de Inglaterra.

6. Dilicres

La mantencion del buen estado del circulante ha
sido preocupacién constante del Banco Central. Bl
total de billetes indtiles retirados ¥ reemplazados
durante 1931 es de & 108.037.575; en 1930 se reti-
raron $ 172.657.115 v en 1929 & 164.584.800.

Hemos confeccionado en el Anexo N 15. un
cuadro en el que presentamos detalles completos
referentes a las existeneias, rétiro y civeulacién de
billetes del Banco Central.

El costo de los billetes, sin comprender los gas-
tos especiales que el retiro y la distribucién ocasio-
nan al Banco, ha sido en los tltimos afios, el si-
guiente:

19265, (nr vr e e s wm S SIDIOFENG
L S e e T e e i 538.088,95
111 = il 304.960,17
3 L S ST 430.002,82
BO30U .. o e i ae me dn. D ASEORRAD

3 3 e R S s e oLl
7. Antiguas cmisiones fiscales

En nuestra memoria correspondiente al ejersi-
cio del afio 1930, dimos las cifras y explicaciones
referentes a la situacion en que se encontraban las
emisiones fiscales. anteriores a la fundacidn del
Banco Central, v que éste tomé a su cargo. En el
Anexo N 16 de la presente Memoria publicamos
los datos referentes al movimiento hahido en el
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rescate de este civeulante, desde la fundacion del
Banco hasta la actualidad.

Fl Banco Central, desde que abrio sus puertas,
somenzé a atender al rescate del circulante de
emision fiseal, siendo esa funcién obligacién pro-
pia del Banco, segin se dispone en su Ley Orgi-
niva. Bl 9 de Agosto de 1928 se promulgé la Ley
N.* 4385, en virtud de la enal el Banco debia entre-
gar al Fiseo un valor igual al saldo aun no canjea-
do de esae emisiones. Esta entrega se hizo en dos
parcialidades; una de $ 10.000.000 en 19 de Marzo
de 1929, v otra por el saldo de $ 4.046.110 en 2 de
Setiembre de 1929, quedando esta institucién, des-
de esta ultima fecha, desligada de toda responsabi-
lidad ¢on vespecto a estas emisiones fiscales. Sin
tmbargo, para mejor facilitar al Gobierno la ta-
rea de canjear el cireulante por él emitido, el Ban-
¢o ha continuado procediendo a su reseate, no ya
como obligacién propia. sino que por cuenta del
Hiseo, v medianfe foudos depositados por el Go-
bierno para este objeto.

El total de emisiones fiscales, ann no canjeadas
en 31 de Diciembre de 1931, era $ 11.541.016, de los
cuales corresponden $ 10.927.366 a Billetes Fisea-
les, v % 613.650 a Vales del Tesoro. Estos saldog por
reseatar, como ya dijimos, son de exclusiva respon-
ﬁgbilidud fiscal, y por tanto, no figuran como pa-
8i7os, en los halances de esta institucion, Bs muy
vrobable que gran parte de estas emisiones, no sa:u
nunca canjeada, debido a que se ha destruido o per-
dido en el periodo en que estirvo en circulacion.



8. Monedas divisionaria

La cantidad de monedas de plata en ecireulacién
no ha sufrido variaciones de importancia desde que
se acunaron nuevas monedas de $ 1, $ 2, vy $ 5, en
1927, afio en que aleanzaba a § 19.055.896. Kl total
de monedas de niquel en cirenlacion era a fines
de 1930 de $ 11.865.665, y con las nuevas acufiacio-
nes de monedas de 10 centavos efectuadas durante
¢l eurso de 1931, por valor de % 55.000, alcanza en
la actualidad a $ 11.920.665.

Con fecha 29 de Mayo de 1931, se dicid el Decre-
to con Fuerza de Ley N.” 207 que prorroga por un
plazo de 3 afios la vigencia de la Ley N.* 4468 de
27 de Noviembre de 1928, en lo que a nuevas acufia-
ciones de moneda se refiere, debiéndose hacer las
acufaeciones futuras, conforme a lo establecido en
la legislacion anterior a dicha Ley. Esta determi-
nacién [1ié tomada, por considerarse que la menor
cantidad de metal que se emplearia en los nuevos
tipos de monedas, no compensa el mayor gasto de
acudacién gne estos originarian.

9. Traspasos de fandos

A fin de facilitar y hacer mas viables las reme-
sas de fondos, que tanto las empresas bancarias
como los particulares deben hacer, entre distintos
puntos del pais, €l Banco ha continuado atendiendo
do este servicio gratuito de traspasos de fondos.

El monto de transferencias efectuadas durante
1921, acusa un descenso pronunciado con respecio
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4 1930, ¥ aun ¢on respecto a 1928 y 1929, a.fma en
que todavia no funcionaban todas las ageneias que
o] Baneo tiene abiertas en la actualidad. Las cifras
mensuales de esta estadistica, como asimismo los to-
tales anuales, se publican en los Anexos N.os 8 y 9
de esta Memoria. B monto total de fransferencias
de fondos efectnadas por intermedio de este Baneo,
en 1931 es inferior a los totales de 1928, 1929, y
1930 en 22%, 38%. y 369% respectivamente.

La causa de esta apreciable disminueién en las
remesas efectuadas durante el ultimo afio, debe
busearse, naturalmente, en la menor actividad eco-
némica que acusa 1931, con respecto a los tres afos
anteriores.

10. Camaras de compensacién

El total de cheques compensados en las Camaras
de Compensacién que funcionan en las distintas
oficinas del Baneco, fué en 1931 de 7.237,1 millones
de pesos, Esta cifra representa con respeeto a los
dos anos anteriores los descensos signientes: es in-
ferior al total de 1929 en 6.494,3 millones de pesos,
o sea en 47%; ¥ es asimismo inferior al total de
1930, en 4.814,6 millones de pesos, o sea en 40%.
Los datos referentes al movimiento habido en las
diversas agencias del Banco, se publican en el Anexo
NF 11 de la presente Memoria. En el enadro que
€xponemos a continuacion aparecen comparadas las
cifras de 1931 con las del afio anterior, anotindose

los descensos porcentuales que registra el movi-
niiento de cada oficina.
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1920 1931 ::??5‘1' :-f:m
(En millones de peaoa) a 1830
Santiago .. .. .. 61110 3.7191 — 391%
Valparaiso.. .. .. 422792 2.601,7 — 3859,
Iquiqne .. .. 2751 96.8 — 64,89
Antofagasta .. .. 4155 209,2 — 0%
Upneepeién .. ... 706,9 436,0 — 3839%
Valdivia' .. .. .. 235,7 120.6 — 48,99
Magallanes ... .. 773 53,7 — 30,5%

Dado el extenso uso que se hace hoy dia del che-
que, como medio de pago, las estadisticas referen-
tes a los cheques compensados, pueden servir has-
ta cierto punio como harémetro de la mayor o me-
nor actividad comercial habida en un periodo de-
terminado. En efecto, en las cifras arriba expues-
tas se manifiestan claramente los efectos de la
crisis comercial e industrial, que en el 1ltimo afio
ha tendido a agravarse y a hacerse mis intensa.

Llamamog la atencion a los descensos muy consi-
derables que registran las Cimaras de Compensa-
eién de Anfofagasta y especialmente de Iquique, los
gue dicen directa relacién eon el decaimiento de la
industria salitrera en esas provineias.

Insertamos ademas en el Anexo N.° 12 las cifras
referentes a los cargos efectuados en cuentas co-
rrientes y de depdsito, en las cindades donde exis-
ten oficinas del Banco Central: Dichas cifras refle-
jan igual que las relativas a los cheques compensa-
dog, las variaciones de intensidad que experimenta
¢] movimiento comereial, y aun quizds, con mayor
exactitud, pues comprenden todos los cheques gi-
rados, v no solamente los compensados.
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11. Uperaciones con ci Gobierno

1n el curso de 1931 las operaciones realizadas
con el Gobierno se intensificaron apreciablemen-
te como consecuencia de la dictacién de diversas
leyes a que luego nos referiremos.

En la misma forma que en afios anteriores, el
Baneo continuo sirviendo como Agente Fiscal para
las transacciones del Gobierno con el exiranjero.
Sus relaciones eon diversos Bancos y Corresponsa-
les del exterior facilitan un servicio rdapido y efi-
viente, al cual se une la cooperacion que prestan a
la Institucién las diversas Oficinas Prblicas de
Hacienda para la mejor atencion de estas opera-
ciones-

Por lo que respedta a las operaciones internas,
¥ siguiendo un orden eronolégico, debemos referir-
nos en primer lugar al Decreto con Fuerza de Ley
N.* 171, de 12 de Mayo de 1931, en virtud del cual
el Gobierno contraté un préstamo a seis meses pla-
zo y al 7% de inferés anual, por & 33.855.771,77.
El producto de este préstamo que fué otorgado con-
tra firma de un Pagaré que lleva fecha 23 de Mayo,
fué invertido de acuerdo con las dispogiciones del
mencionado Decreto, que refundia varias obliga-
eiones del Fiseo con el Banco Central

Este préstamo vencié el 23 de Noviembre de 1931,
y fné prorrogado por otros seig meses, previa can-
celacion de los intereses.

Bn segnndo término se hace necesario meneionar
la Ley N> 4971, de 31 de Julio de 1931 que au-
torizé al Presidente de 1 Repiblica para vender
al Banco Central v a éste para comprar hasta
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US# 21.413.000,— en bonos de la Compaiiia de Sa-
litre de Chile que el Fisco recibié como participa-
cién de las utilidades de la Compaiiia de acuerdo
con las disposiciones legales correspondientes y que
principiardn a devengar un interés de 7% el 1.
de Julio de 1932. Con arreglo a esta autorizacién,
el Banco adquirid, a partir del 31 de Julio, diver-
sas partidas de estos bonos hasta enterar un total
de % 100.000.000, saldo que aparece vigente en el
balance al 31 de Diciembre, segiin puede observarse
en el Anexo N.° 5 de esta Memoria,

En la eseritura piblica otorgada ante el Notario
de Hacienda, sefior don Pedro N. Cruz, el 26 de Se-
tiembre de 1931, se establecen los pormenores de
esta negociacion, entre los enales debemos citar la
facultad de recomprar estos bonos que se reser-
va el Fisco en la clausula 3., operacién que debera
hacerse al mismo precio de la compra méds un re-
cargo de 7% anual sobre las cantidades efectiva-
mente pagadas a cuenta del precio de la eompra-
venta. En la cliusula 4. se determinan las eanti-
dades que el Fisco deberd depositar en el Banco
Central para efectuar y pagar la recompra.

En tercer lugar corresponde citar la Ley N.*
4.993, promulgada el 25 de Setiembre de 1931, que
junto con rebajar de 50% a 35%, por un plazo de
dos afios, la reserva minima de oro que el Banco
debe mantener, lo autorizé para elevar hasta un
809 de su Capital y Reservas el montfo de las ope-
raciones que la Imstitucién puede efectuar con el
Estado chileno, Municipalidades, Empresa de los
Ferrocarriles del Estado y otras reparticiones o
instituciones del Gtobierno, monto que en la Ley
Orginica del Banco se habia fijado en un 307 del
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Qapital y Reservas, como maximo. En re‘iacién con
esta ley, el Gobierno suseribio los Pagarees% que in-
dicamos a continuacién, todos ellos a seis meses
plazo y a un interés anual equivalente al fijado por
el Directorio para las operaciones que presentan

los bancos accionistas:

30 de Setiembre de 1031 .. .. .. .. .o . $ 25.000.000,—
10 de Octubre de 1931 .. .. <o o0 o0 oo o 5.000.000,—
94 de Octubre de 1831 .. .. .. o0 v a0 o 5.000.000,—
9 de Noviembre de 1931 .. .. .. .. .. .. 10,000.000,—
7 de Diciembre de 1931 .. .. .. .. .. .. 5.000.000,—

$ 50.000.000,—

También se acogieron a esta Ley y firmaron Pa-
garés por los montos que se indican, en las mismas
condiciones que el Fisco, las siguientes Reparticio-
nes Gubernativas y Municipalidades.

Municipalidad de Santiago — 2 de Octubre

831 .. . e cvin e e s wvies e os B 9.000.000,—
Ferrocarriles del Estado — 13 de Octubre de
N e e e et el wye | Ra2000—
Municipalidad de Nufioa — 5 de Diciembre
N e S e 400.000,—
% 6.702.000,—

Por tiltimo, dentro del margen que establecia la
Ley N' 4,993, el Banco efectud los siguientes des-
cuentos de letras a la Caja de Retiro y Previsién
Social de los Ferrocarriles del Estado:



SRy

A cargo de:
Empresa de los FF, CC, del Estado .. .. .. .. $ 63443438
> . B e AT A R T
» F e ae ea e ey we  BO500000

Los dos primeros fueron pagados a su venecimien-
to, y la 1ltima vence el 1." de Mayo de 1932.

Finalmente, debemos mencionar en este capitulo
el Proyecto de Ley de Emision de Vales del Teso-
ro, hasta por $ 200.000.000,—, que el Gobierno pre-
sent6 al Congreso en el mes de Diciembre. Las dis-
posiciones de este Proyecto, con las enmiendas que
resultaron después de su discusién en las Cdmaras
se convirtieron en la Ley N.° 5.028 promulgada el
7 de Enero de 1932, De acuerdo con la facunltad
que se otorga en el articulo 3.° de esta ley, al Pre-
sidente de la Repiiblica, para descontar estos Va-
les en el Banco Central, se han realizado algunas
operaciones que no detallamos en razén de haberse
efectuado en el afio 1932,

12. Operaciones con insfituciones de crédito
no accionistas

Durante 1931 el Baneo continué efectuando re-
descuentos a la Caja de Crédito Agrario, al Ins-
tituto de Crédito Industrial y a la Caja Naeional
de Ahorros. :

Los saldos de estas operaciones se han ineluido
en los balances en la cuenta “‘Descuentos al Pibli-
col’

En conformidad al Titulo IV del Decreto con
Fuerza de Ley N." 65, de 26 de Marzo de 1931, que
organiza los servicios de la Claja Nacional de Aho-
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rros, el Banco Central ha concedido a dicha Ins-
titneion diversos préstamos de emergencia. Los sal-
dos de estos préstamos a las fechas de los balances
semanales, pueden consultarse en el Anexo N.' 5
de esta Memoria, bajo el rubro “Préstamos a Ins-
tituciones de Crédito mo accionistas”. Oportuna-
mente la Caja Nacional de Ahorros ha constituido
las garantias necesarias, expresamente indicadas
en las disposiciones legales que hemos mencionado,
¥ que insertamos al final del texto de esta Memoria.

A fines de afio se inicid en el Congreso Naecional
la discusién de un Proyecto de Ley que consulta
algunas facilidades para los deudores de la Caja
de Crédito Hipotecario, faenltandolos para suseri-
bir pagarés para poner al dia el servicio de sus
obligaciones, enando no existan mads de tres divi-
dendos insolutos. De aecnerdo con otras disposicie-
nes de dicho Proyecto, se antoriza al Banco Cen-
tral para descontar a la Caja de Crédito Hipote-
cario una determinada suma de esos pagarés, a
un interés que deberd fijar el Directorio del Baneo.

15. Balances y publicaciones

En eumplimiento de lo dispuesto en el artieulo
92 de su Ley Organica, el Banco Central ha pre-
gentado semanalmente al Superintendente de Ban-
cos un balance de su situacién finaneciera, que con-
tiene un detalle de las diferentes cuentas que la
Ley senala. Estos balances han sido publicados en
el ““Diario Oficial”’ y en otros periddicos del pais.
Se han enviado copias de ellos, a los Bancos Cen-
trales exiranjeros, a revistas financieras y econt-
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micas, y a importantes bancos eomerciales de otros
paises.

La forma de estos balances ha sido, en general,
la misma adoptada el 18 de Abril de 1930, fecha
en que, a insinuacién de la Superintendencia de
Bancos, se reformaron, con el objeto de hacer mis
clara su leetura.

No obstante, el desarrollo de las actividades del
Baneo ha hecho necesario la introduceién de otras
modificaciones, que en su mayor parte, provienen
de la apertura de nuevas cuentas, con motivo de la
mayor extension que se ha dado fltimamente a las
colocaciones e inversiones de esta institueidn.

Con fecha 2 de Octubre de 1931, se introdujo una
modificacion en la presentacion de los balaneces,
solo destinada a dar mayor claridad sobre el mo-
vimiento del oro. Se trata del rubro **Operaciones
futiiras por liquidar’ y que representa el movi-
miento de las obligaciones en oro contraidas por
el Banco Central con los bancos comerciales, a que
nos hemos referido en el ecapitulo 5. Presenta-
da esta cuenta en rubros separados en el Activo v
Pasivo, el pliblico puede apreciar el origen de las
disminuciones que se han producido en las reservas
de oro del Banco, después del establecimiento de la
Comisién de Control de Operaciones de Cambio.

Ademds de estos estados semanales de su situa-
cion, se han hecho balances semestrales en 30 de
Junio y 31 de Diciembre. En los Anexos N.os 1 y
o podrdn consultarse los halances semestrales com-
pletos y los saldos semanales de los rubros més im-

portantes del Activo y Pasivo de los balances sema-
les en 1931.



En conformidad con las instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Bancos, se han confee-
cionado, asimismo, balances generales en 27 de
Marzo, 19 de Mayo, 31 de Agosto, v 16 de Noviem-
bre, los que también han sido publicados en el
‘‘Diario Oficial” y en otros periddicos importantes.

La Quinta Memoria Anual correspondiente al
ejercicio de 1930, fué publicada, como las anterio-
res, en castellano y en inglés, y se le di6 amplia cir-
culaciéon tanto en el interior como en el exterior.
Junto con ella, se repartié ademas, a los aceionis-
tas, una némina completa de los tenedores de ac-
ciones en 31 de Diciembre de 1930.

Durante el curso de 1931 se ha continuado edi-
tando un Boletin Mensnal en castellano, v otro en
inglés que, empero, no representa una traduceién
del primero, gino mds bien un informe mensunal so-
bre la situacion general de los negoeios. Ambas pu-
blicaciones se reparten gratuitamente a todos los
interesados.

14. Agencias

Las seis Agencias del Baneo Central continuaron
funcienando durante 1931, a entera satisfaceidn de
los bancos comerciales, del publico y de la Admi-
nistracién del Banco Central.

Al terminar el afo, todas las Agencias funciona-
ron en sus loeales propios. La oficina de Valpa-
raiso, que era la ninica que no se encontraba en su
edificio definitivo, se trasladé el dia 30 de Noviem-
bre. La nueva construcecion tiene cuatro pisos, es
de concreto armado y cuenta con lag mas moder-
nas instalaciones. El Banco ocupa en esta propie-
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dad todo el primer piso y el subterrdneo, y el res-
to del edificio ha sido destinado a ser arrendado
para oficinas.

Las reparaciones de los locales de las demds
Agencias estdn totalmente terminadas.

El movimiento que ha tenido la cuenta de los
bienes raices, puede consultarse en el Anexo 17 de
esta Memoria.

Kl Baneo Central como de costumbre seguira
la politica de efectuar en cada balance semestral
los castigos correspondientes de acuerdo con las
normas que ha fijado la Superintedencia de Bancos.

15, Directores

En la primera sesién anual, el Directorio del
Banco reeligié a don Emiliano Figueroa Larrain,
y a don Francisco Gareés Gana como Presidente y
Vice-Presidente del Banco respectivamente.

El 16 de Mayo fallecié a causa de un aceidente,
don Emiliano Figueroa Larrain, Presidente del
Banco Central. El dia 19 del mismo mes, en sesién
celebrada por el Directorio, se eligié Presidente
de la Tnstitucién a don Franciseo Garcés Gana y
Vice-Presidente a don Luis Matte Larrain.

A fines de Marzo, y en los primeros dias de Abril,
presentaron las renuncias de sus cargos de Diree-
tores del Banco los sefiores Augusto Bruna y Ma-
nuel Hederra. Las entidades a quienes representa-
ba el sefior Bruna, la Cdmara Central de Comercio
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y la Asociacién de Productores de Salitre, conjun-
tamente, designaron a don Luis Schmidt en reem-
plazo de aquél. El eserutinio de las Células emitidas
por los bancos accionistas, de quienes era represen-
tante el sefior Hederra, tuvo como resultado la de-
signacién de don Manuel Bunster Villagra para
dicho cargo. El sefior Bunster Villagra no acepté
el cargo, motivo por el cual fué necesario proceder
a una nueva eleccion, en la que resulté elegido el
sefior Ricardo Searle. El periodo para que fueron
elegidos ambos nuevos Directores, durari el tiempo
que faltaba a sus correspondientes antecesores para
completar el plazo legal de tres afios, o sea, el sefior
Schmidt mantendra el cargo hasta el 31 de Diciem-
bre de 1933, y el sefior Searle, hasta el 31 de Di-
ciembre de 1931.

El sefior Raitl Simén, Director del Banco en
representaciéon del Gobierno, presenté la renuncia
de su cargo. En su reemplazo, por Decreto Supre-
mo de fecha 29 de Abril, fué designado el sefior
don Manuel Barros Castafién, el que junto con el
sefior Guillermo Edwards Matte, también repre-
sentante del Gobierno, renuneié a fines de Julio.

En reemplazo de estos dos Directores, el Go-
bierno designé por Decretos Supremos N.os 4369
y 4418, de fecha 30 de Julio y 1." de Agosto respec-
tivamente, a los sefiores Salustio Barros Ortizar y
José M. Rios Arias, para desempefiar sus funcio-
nes, el sefior Barros Ortizar hasta el 31 de Diciem-
bre de 1932, y el sefior Rios Arias, hasta el 31 de
Diciembre de 1931.

En la misma época, don Guillermo Suhercaseausx,
Director del Banco, representante, asimismo, del
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Gobierno, presento la renuncia de su cargo, la que
fué rechazada por Decreto Supremo N." 4371, de
focha 30 de Julio. En consecuencia, el sefior Su-
bercaseaux continuard en el desempefio de sus fun-
ciones hasta el 31 de Diciembre de 1933, fecha en
que expira el plazo de ftres afios por que fué de-
signado.
16. Capital y Reservas

El monto de las aceiones emitidas, a fines de
1931, distribuidas segiin su clase, en comparaecion
con afios anteriores, era el siguiente:

Dic. 31 Diec. 31 Die. 31 Dic. 31 Die. 31 Die, 31
1931 1930 1929 1928 1927 1926

Clase A 20.000 20.000 20.000 20.000 20,000 20.000
., B 39715 39.709 39.915 37.739 37.002 37063
C 23.681 23.603 20.814 22.260 22.807 21.227

s, D 7436 7.520 10.103 10.626 9.704 B8.399

90.832 90,832 90.832 90.625 8§9.513 B6.689

Como todas las acciones tienen el mismo valor
nominal de $ 1.000,— cada una, resulta que el Ca-

pital pagado del Banco asciende a $ 90.832.000,—
Es decir durante el curso del afio s6lo se han he-
cho algunas conversiones entre las distintas clases
de acciones; pero, no se ha alterado el total del
capital, que se mantiene sin variacion desde el
afio 1929,

El valor de las acciones segim Balance, fué de
$ 1.281,13 al 30 de Junio de 1931, v €l precio medio
de las acciones vendidas durante el afio anterior,
es decir desde el 1.° de Julio de 1930 al 30 de Ju-
nio de 1931, fué de $ 1.363,68.

Las cifras comparativas del ajio anterior, son:
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valor segin balance al 30 de Junio de 1930,
$ 1.260,01; precio medio de acciones vendidas en-
tre el 1." de Julio de 1929 y el 30 de Junio de 1930,
$ 1.490,03.

En 31 de Diciembre de 1931, el valor segiin
balance fué de $ 1.291,80, en comparacién con
$ 1.24243 que fué el mismo valor de cada aceién
en igual fecha del atio anterior. En la misma fe-
cha, la cotizacién de las acciones en la Bolsa de
(‘omercio era de $ 675,—, comparada con $ 1.050,—,
que fué el precio a fines de 1930,

El Fondo de Reserva Legal v el Fondo de Re-
serva Hspecial, para futuros dividendos, tuvieron
en 1931 las siguientes variaciones:

Reserva Legal :

Saldo en 31 de Die. de 1930 $ 16.855.972,07
Incremento en 1931 .. .. .. 2,823,446 86

Saldo en 31 de Die. de 1931.. $ 19.679.418,93
Reserva Especial para futuros dividendos:

Saldo en 31 de Die. de 1930 % 5.164.600,50
Tneremento en 1931 .. .. .. 1.660.682 87

Saldo en 31 de Dic. de 1931 $ 6.825.28337
Suma de las Reservas .. .. 26.504.702,30
CRpithTi. . -, e 90.832.000,00

Suma de Capital y Reservas . . . . & 117.336.702,30
17. Utilidades

Durante el primer semestre de 1931 las utilida-
des brutas del Banco ascendieron a $ 12.635.060,70
¥ los gastos y castigos efectuados fueron de 3 millo-
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nes 362.199,71 de pesos, lo que arroja una utilidad
liquida de % 9:272.860,99,

Aplicando a esta suma la reparticién estableci-
da en el articulo 99 de la Ley Orgénica, y tijando
el dividendo annal en 8% que es el miximo que per-
mite el N.* 3." del mencionado articulo, quedd nn
sobrante que permitié acrecentar apreciablemente
el Fondo de Reserva de la Institueion, y entregar
al Gobierno, por concepto de regalia, la suma de
$ 1.660.682,87, en cumplimiento de las prescripeio-
nes los N.os 4 v 5 de la misma disposieién.

En el segundo semestre fué necesario hacer una
provisién para futuras eventualidades de 2 millones
829.575,15 pesos, que tuvo por consecuencia una
apreciable disminucion de las utilidades brutas,
que aleanzaron a $ 7.603.706,86. Deduciendo los
gastos y castigos, se llegé a obtener una ganancia
liquida de & 4.844.373.33. La aplicacién sobre esta
cantidad, del articulo 99 a que ya nos hemos refe-
rido, no permifi6 destinar suma alguna para in-
crementar las Reservas en forma de aumento del
Fondo Especial, ni dejé margen tampoco para dar
regalia al Fisco que, en consecuencia, sdlo recibio
el dividendo de 8% sobre las acciones de la elase A
que le pertenecen.

En el Anexo N° 2 de esta Memoria, presentamos
las cifras de las utilidades y su distribueidn, corres-
pondientes a todo el afio 1931, En la clasificacion
de las ganancias puede observarse como ha dismi-
nuido en los dos tiltimos afios el monto de lo que el
Banco percibia por intereses sobre sus fondos dis-
ponibles que mantiene depositados en el extranjero.

Asimismo, el mayor saldo que la cuenta “‘Redes-
erentos’ mantuvo durante el afio 1931 en compara-
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¢ién con los afios anteriores ha originado el im-
portante anmento gque demuestran las mtilidades
percibidas por concepto de “‘Infereses sobre Colo-
caciones’.

18. Gastos

El detalle de los gastos correspondientes al afio
1931, puede consultarse en el Anexo N." 3 de esta
Memoria, elaborado sobre la base del formulario
que para la clasificacién de los gastos ha recomen-
dado la Superintendencia de Bancos.

Las sumas totales para los seis afios de funecio-
namiento del Banco, han sido las siguientes:

1926 .. .o coee en e e e 8 3404.602,71
A9 0 aa ety s el e 8:024110.88
L S .7 -] AR
THROE S et s i o e RALAG02.50
1930 .. .. cvoei ew eeoww .. 448040738
THBLs e s e wa e SEBBIR0B.13

Como explicamos en nuestra Memoria del afio
1930, el aumento de los gastos que se observa desde
1929 adelante, se debe a que desde mediados de ese
ailo funeionaron todas las agencias que el Banco
ha abierto en diferentes ciudades del pafs, mien-
tras que en los aflos anferiores, sélo existian algu-
nas de ellas.

Con todo, los gastos totales, tienden a disminuir
¥ es probable que ellos se mantengan al nivel que
ahora tienen, aun enando subsista por algiin tiem-
po mis la Comisién de Clontrol de Operaciones de
Cambio, cuyo funcionamiento y desarvollo ha aun-
mentado considerablemente desde que inicié sus
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funciones, esto es, desde Agosto del afio recién pa-
sado, siendo el Banco Central quien dehe atender,
por disposicién expresa de la Ley de Control, 104;
gastos que demande ese servieio,

El niimero de empleados existentes en las diver-
sas Oficinas de la Institueién, a fines de 1931, era
de 146, nimero en que se incluyen porteros, tele-
fonistas y ascensoristas. Al terminar el afio 1930,
este niimero fué de 140, en comparacién con 133
en Diciembre de 1929, 101 a fines de 1928 y 94 al
terminar 1927 y 50 en 1926.

Los sueldos, gratificaciones y asignaciones de-
vengados por este personal, desde que el Banco
inieid sus operaciones, han sido los siguientes:

1926 .0 i siien Ba v e e & RDSSIS8SY
B o e P I ol s T
1928 oo o5 sons v we rmose, o LOTRBIZAR
1929 o heenn wa e sl EBARA0
1930 .. co sposs o fr praee, . SARRBUGIL
198 Lo oo sieaias 9 waee  SIDRGIDITH

Como expresamos en nuestra anterior Memoria,
el aumento que denotan los sueldos en 1930 se de-
hié a nn reajuste que creyo del caso hacer el Di-
rectorio del Banco en atencién a la fuerte disminu-
¢ién que en ese afio experimento la parte de las uti-
lidades de la Institueién que se destina a formar
un Fondo de Beneficio y Previsién para el perso-
nal, participacién que se ha tenido en cuenta al fi-
jar los sueldos con que se han contratado los em-
pleados, que son en general mis bajos que los co-
rrespondientes en ofros bancos e instituciones de
erédito.
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Las cantidades que representan ese 5% de las
utilidades que de acuerdo con el N.* 2 del artieulo
99 de la Ley Orgénica del Banco, se destinan al
Fondo de Beneficio y Prevision del personal han
sido los siguientes para los afios 1926 al 1931:

BQRAN e o s s s 518534855
T e vrinie e ar ez e (SOTIFATAS
TOO8 . oo e v s o 1936:352,87
TORGE S e s e 107413287
1930 .. .. .. o. e oo .. .. 54944988
i 2y e I S 705.861,72

La remuneracién de los Directores del Banco,
establecida en la misma Tey Organica es de § 250,—
por cada sesién a que asistan, no pudiendo exceder
en total de & 10.000,— al afio, sin contar las reunio-
nes de Comité o Comisiones, por cada una de las
cuales reciben los Directores que concurren un ho-
norario de § 100.

Para los mismos seis afios a que nos hemos refe-
rido, el total pagado a los Directores asciende a
las sumas que indicamos a continuacién:

L IR Sl By
) e e e R S 118.950,—
L G M v R L 1,
L o e S e e o 1 401 S
e H M R o 98500
A S e e e T 308 B0 —

La claridad con que estdn expuestos log rubros
restantes del detalle de gastos que publicamos en el
A_nexo N." 3, nos evitan entrar en mayores explica-
clones sobre el particular.
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19. Instituto de Estudios Bancarlos

Durante 1931 continuo desarrollandose el plan de
estudios que se sigue en el Instituto de Estudios
Bauncarios, creado por insinuaciones del Baneo
Central con el econcurso de casi todas las empresas
bancarias de Santiago, segnin hemos informado va
en nuestras Memorias de los anos anteriores.

Iin el afio de que nos ocupamos se llevaron a
efecto los eursos correspondientes a los dos prime-
ros afios, en los cuales se ensefian las siguientes
agignaturas: Legislacion Comercial y Banearia;
Heonomia Politiea; Contahilidad; Arvitmética Co-
mevcial, ¢ Inglés.

A fines del mes de Diciembre se verificaron los
exdamenes amales resultando 26 alumnos aproba-
dos y promovidos al Tercer Afio, tltimo del curso,
v 8 alumnos promovidos del Primero al Segundeo
Ano-

Con el objeto de imponer a loz gerentes de las
distintas empresas bancarias, de los resultados ob-
tenidos por sus empleados en estos estudios, v a fin
de estimular también en éstos su dedieacion a tales
trabajos, los certificados de los exdmenes anuales
les fueron entregados a los alumnos por intermedio
de la Gerencia de la Institueion donde prestan sus
servicios,

20. Conferencia de Bancos Centrales Sud-Americaros
en Lima

A insinuaciéon del Baneo Central de Bolivia. se
efectud en los dias 2 a 12 de Diciembre una Confe-
rencia de todos los hancos cenfrales sudamericanos
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en Lima. Fueron representados en esta conferencia
los bancos centrales de Bolivia, Colombia, Eeuador,
Perii v Chile; ademds, en ealidad de observadores,
concurrieron algunos miembros del Baneo de la
Reserva Federal de Estados Unidos. Habia sido
especialmente invitado el profesor Mr. Edwin
Kemmerer, organizador de los bancos centrales
sudamericanos.

Bl Banco Central de Chile fué representado por
los sefiores don Guillermo Subercaseanx Pérez,
Director del Banco; don Guillermo Subercaseaux
Rivas, Delegado del Banco, don Miguel ("ovarru-
bias, Delegado del Banco; y Don Walter M. van
Deusen, Asesor de la Delegacion.

El programa de la Clonferencia abaredé materias
de un alto interés préictico para la direceién de los
bancos centrales y la politica monetaria de las re-
plblicas sudamerieanas,

Las conclusiones con respecto a las cuestiones
tratadas en la Conferencia fueron publicadas por
el Banco Central de Chile a fines de Diciembre en
un folleto especial que se repartié al Gobierno, los
hancos, la prensa y otros interesados.



LEYES 'Y DECRETOS

QUE MODIFICAN O SE RELACIONAN CON LA LEY ORGANICA
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE, PROMULGADOS
DURANTE EL ANO 1031






DECRETO CON FUERZA DE LEY N 66

E126 de Marzo de 1931 fué promulgado el Decre-
to con Fuerza de Ley N 65, que reorganiza los
servieios de la Caja Nacional de Ahorros. El Ti-
tulo 1V, gque insertamos a continuacion, se refiere
a las

RELACIONES DE 1A ('ATA NACIONAL DE AHORROS
CoN EL Banco CENTRAL DE CHILE

Art. 35. El Banco Central de Chile podra con-
ceder préstamos a la Caja Nacional de Ahorros
en casos de grave emergenecia, ealificados previa-
menfe por el Superintendente de Bancos, y perei-
biri sobre esos préstamos un interés inicial supe-
rior en nno por ciento al fijado por el Banco Cen-
tral de Chile para las operaciones de redescuento
a los Bancos acecionistas. KEstos préstamos no se
concederin por plazos mayores de noventa dias y
deben estar garvantizados con prenda de los valores
indicados en los niimeros 1." v 2. de la letra a)
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del artienlo 26. E1 monto.de los préstamos no po-
dri ser superior al 75 por ciento del precio de co-
tizacion de los valores dados en prer_lda.

Para estos préstamos sera necesario el {l-t‘:lle.rflﬂ
de los dos tercios de los directores en ejercielo,
tanto del Directorio de la Caja Nacional de Aho-
rros como del Consejo del Banco Central.

Mientras Ia Caja no hubiere cancelado los prés-
tamos que tuviere pendientes en el Banco Central,
no podra hacer nuevas inversiones o colocaciones,
va sea con fondos propios, ya sea con fondos de sus
depositantes.

Hn cada renovacién de estos préstamos, el Banco
Central de Chile elevara el interés fijado en uno
por ciento.

El valor total de estos préstamos no podra exce-
der, en caso alguno, del euarenta por ciento del ca-
pital pagado y reservas del Banco Central.

Cuando la Caja Nacional de Ahorros haya com-
pletado el capital de 100.000.000 de pesos, de acuer-
do con lo preserito en ¢l articulo 5.° de la presente
ley, esos préstamos no podrin exceder de una suma
superior al 30 por ciento del eapital y reservas de
la misma Caja.

Art. 36. El Banco Central de Chile podréa efec-
tuar con la Caja Nacional de Ahorros, operaciones
de redescuentos de su cartera de letras descontadas
que cumplan con log requisitos del ndimero cuarto
del articulo 57.° de la Ley Organica del Baneo Clen-
tral a un interés superior en medio por ciento al
que rija para los Bancos aceionistas. En rarantia
de esas operaciones, 1a Caja depositara en el mismo
Banco, valores mobiliarios de las clases indicadas
en los nimeros 1" y 2.2 de la letra a) del articulo 26,
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en cantidad suficiente para que su valor comereial
supere, a lo menos en un 25 por ciento al monto de
la operacion de redeseuento.

Art. 37. La Caja Nacional de Ahorros deberd
concurrir a la Camara de Compensacidn, que esta-
blece el articulo 56 del Decreto-ley N." 486, de 21
de Agosto de 1925.

La Caja Nacional de Ahorros entregara en de-
pogitos de garantia al Banco Clentral de Chile, va-
lores mobiliarios euyo precio comercial equivalga
al 10 por ciento del monto de su eapital autorizado
y reservas, para responder a las obligaciones que
puedan afectarle a conseenencia del canje diario
de esos documentos,

Art. 38. No regiran en cuanto a las garautias
mencionadas en el presente titulo, para los efectos
de esta ley, las restriceiones o prohibiciones esta-
hlecidas en la Ley Orgdnica del Banco Central de
Chile.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N 153

Santiago, 7 de Mayo de 1931.
lfuy se decreté lo que sigue:

N.* 158 —Vistas las facultades que me confiere
la ley N.* 4945 de 6 de Febrero tltimo,

DECRETO

Articulo 1° Durante el curso del presente afio.
la Caja Nacional de Ahorros podra efectuar las
operaciones de descuento o compra de letras que
menciona el Art. 26, letra f) del decreto con fuerza
de ley N.° 65, fecha 26 de Marzo tiltimo, aun en el
caso de que esté pendiente algiin préstamo otorgado
ala Caja en conformidad al Art, 35, de dicho decre-
to; pero el fotal de las eolocaciones que haga la Caja
€n esé caso no podrd exceder de la mitad del mon-
to de los pagos o abonos que hubiere recibido a



cuenta de sus eréditos desde la concesion del prés-
tamo pendiente.

Art. 2" El presente decreto comenzari a regir
desde el 6 del presente mes y el Presidente de la
Repiblica podra prorrogarlo hasta por dos afos.
Tomese razén comuniquese y resérvese su publi-
cacion.— (. IeASEz —Carlos (lastro Ruwiz,



DECRETO CON FUERZA DE LEY N.» 133

Santiago, 30 de Abril de 1931.
N 133.—Teniendo presente:

1" Que el articulo 39 de la Ley Orgdnica del Ban-
co Central de Chile establece que uno de los di-
rectores de dicha insfitucion serda elegido cob-
juntamente por la Asociacion de Productores de
Salifre de Chile y de la Camara Central de Co-
mereio de Chile;

2. Que con motivo de la formacién de la Compa-
nia de Salitre de Chile deberd disolverse proxi-
mamente la Asociacion de Productores de Salitre
¥ los fines de ésta serdn realizados por aquella: v

En mso de las facultades que me confiere la ley
nimero 4945 de 6 de Fehrero del presente abe,

DEcRETO ;

,Artim]]o 1" Reemplizase en el ineiso 1.° del ar-
ticulo 39 del decreto-ley orgdnico del Baneo Central



de Chile niimero 486, de 21 de Agosto de 1925, re-
formado por decreto-ley niimero 575 de 29 de Se-
tiembre de 1925, las palabras ** Asociacién de Pro-
ductores de Salitre de Chile” por **Compaiiia de
Salitre de Chile".

Art. 2 Hl presente decreto con fuerza de ley
comenzard a regir desde la fecha de su publicacién
en el “Diario Oficial”.

Témese razon, registrese, comuniquese, publi-
quese e insértese en el Boletin de las Leyes y De-
eretos del Gobierno—CO, IBANEz C.—Carlos (as-
tro Ruiz.



LEY N.» 4970

Promulgada el 30 de Julio de 1931

MODIFICA LA LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
EXPosICION DE MOTIVOS

Conciudadancs del Senado y de la Cédmara de
Diputados:

El funcionamiento del Banco Central de Chile,
por cerca de seis anos, ha manifestado mno que
ofro vacio en su ley organica, perfectamente com-
prensibles, ya que no pueden preverse todas las
circunstancias que se produzean en el futuro.

La exposicion de motivos con que se presento
el proyecto de organizacion del Baneco Central,
contempla la contratacidn de eréditos por parte
de esta institucion, pero, ningtn precepto de la ley

le otorga la facultad expresa y necesaria para efec-
tuarla.



A fin de salvar la omision apuntada y con el ob-
Jeto de que el Baneo Central pueda desarrollar sus
funeciones con toda la amplitnd que requiere su im-
portantisimo papel en la economia nacional, someto
a vuestra consideracion el siguiente proyecto de ley
con cardcter de urgencia en forma de diseusién in-
mediata:

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su
aprobacion al siguiente,

PROYECTO DE LEY :

Artieulo 1. Modificase el decreto-ley niimero
486, de 22 de Agosto de 1925, en la forma que pasa
i indicarse:

Agréganse como nimeros 7.7 y 8.7 del articulo 57
los signientes:

7. Clontratar, dentro o fuera del pais, créditos
o anficipos en forma de préstamos, descuentos o
enalquiera otra forma, con el acuerdo previo de seis
directores, uno de los cuales por lo menos debe ser
de los nombrados por el Presidente de la Repi-
blica.

8. Conservar, vender, redescontar o dar en ga-
rantia los documentos negociables en moneda ex-
franjera que haya adquirido por compra, deseuen-
to o redescnento. Para conservar dichos documentos
por mas de noventa dias, se necesitara del acuerdo
de seis directores a lo menos.

Art, 2. Se autoriza al Presidente de la Repibli-
¢a para refundir en un solo texto las disposiciones
contenidas en el decreto-ley niimero 486, de 22 de



e

Agosto de 1925, con la presente ley y las demds que
io hubieren modificado.

Art. 3° La presente ley comenzara a regir desde
la fecha de su publicacién en el ““Diario Oficial”.

Y por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y san-
eionarlo, por tanto promilguese y llévese a efecto
como ley de la Repibliea.

Santiago, a treinta dias de Julio de mil novecien-
tos treinta y uno—Juan E. MoNTERO.—P. Blan-
quier.



LEY N 4971
Promulgada el 30 de Julio de 1831

AUTORIZA AL BANCO CENTRAL PARA COMPRAE AL FISCO
BONOS DOLLARS DE LA CUOBACH

EXPosicION DE MOTIVOS

Conciundadanos del Senado y de la Cimara de
Diputados:

El estado de la haecienda piblica que presento el
Ministerio del ramo, manifiesta la existencia de un
fuerte déficit de eaja, que es necesario saldar inme-
diatamente, para que no sea obstdculo al desarrollo
del erédito en el interior del pais. Manifiesta tam-
bién una gran disminucién en las entradas fiscales,
que exige reducir los gastos en forma considerable,
pero esta reduceién no es posible que aleance, en
los cinco meses del actual periodo finaneiero, a
cubrir aquel défieit.

Bn esta sitnacion, se haee indispensable dispo-
ner, desde luego, de 'gunos reeursos que son pro-
pios del afio venidero, durante el enal serd dable
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compensarlo, en la parte en que se haya usado d'e
ellog con anticipacion, manteniendo un severo ré-
gimen de economias que, sin desorganizar la mar-
cha del pais, permita equilibrar sus presupuestos.

Tiene el Fisco los bonos que le ha entregado la
Compaiiia de Salitre de Chile, con arreglo a la ley
nimero 4.863, de 21 de Julio de 1930, y el decreto
con fuerza de ley niimero 12, de 24 de Febrero del
presente afio. La primera partida de esos bhonos,
ascendente a 21.413,000 ddélares, comenzara a de-
vengar intereses el 1. de Julio del proximo afio.
Su venta al Baneo Central de Chile permitird ob-
tener los recursos indispensables a medida que las
necesidades los requieran, sin perjudiecar los in-
tereses del Fisco ni eomprometer la estabilidad eco-
nomica del pais.

Por el momento, es indispensable determinar la
cuantia, época, forma y condiciones de cada ope-
racién que, necesariamente han de quedar entrega-
das a la prudencia del Gobierno y a las posibilida-
des del Banco Central, quienes procederin de
acuerdo confemplando los bien entendidos intereses
nacionales.

Fundado en estos antecedentes, someto a vues-
tra aprobaciin el signiente proveeto de lev, con ca-
ricter de urgencia, en forma de disension inme-
diata:

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su
aprobacion al siguiente,
Proyeero ne pey:

’Aljtienlo 1. Se autoriza al Presidente de la Re-
publica para vender al Banco Central de Chile, y a
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éste para comprar, en una o varias operaciones y en
su totalidad o en parte los veintitiin millones cuatro-
cienfos trece mil délares (21.413.000 Ds.), en bonos
de la Cia. de Salitre de Chile que el Fisco ha reei-
bido con arreglo al articulo 8. del decreto con fuer-
za de ley niimero 12, de 24 de Febrero del presente
afio, y que principiarin al devengar intereses el
1." de Julio de 1932.

El Presidente de la Repiblica y el Banco Cen-
tral de Chile fijardn, de comiin acuerdo, los pre-
cios y demis pactos y condiciones de cada operacién.

Los pagos se hardan previa contratacién por el
Banco Central de Chile, de los créditos en el ex-
tranjero que fueren necesarios.

Art, 2" Fl produeto de los fondos que se ohten-
gan con la autorizacién concedida en esta ley, se
invertiri en atender el pago de las obligaciones
contraidas por el Estado.

Art. 3° La presente ley comenzard a regir desde
la fecha de su publicacién en el “‘Diario Oficial”’.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y san-
cionarlo, por tanto, promilguese y llévese a efec-
to como ley de la Repiblica.

Santiago, a treinta de Julio de mil novecientos
treinta y uno—Juvan E. MoxrtEro.—Pedro Blan-
quier,



LEY N 4873
Promulgada el 30 de Julio de 1931

COONTEOL DE OPERACIONES DE OAMBIO
ExXrosicioN DE MOTIVOS:

Concindadanos del Senado y de la Camara de
Diputados:

La situacién de los negocios internacionales y el
mantenimiento del valor de nuestra moneda hacen
indispensable tomar medidas de carieter transito-
rio que permitan tener ¢l control de los cambios in-
ternacionales, mas que todo para impedir que alar-
mas infundadas contribuyan a debilitar las reser-
vas del Banco Central.

El control temporal de las operaciones de cam-
bio, en sus diversas manifestaciones dara lugar a
que en un tiempo relativamente breve, se haya res-
tablecido nuestra balanza de pagos.

El organismo de la Comisién de Control esti do-
tado de facultades que le permitirin desarrollar su
delicada labor con la elasticidad necesaria para al-
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canzar los beneficios que se persiguen dentro de un
criterio de prudencia y de facilidades para todos los
negocios.

Inspirado en estas ideas, someto a vuestra apro-
bacién el signiente Proyecto de Ley, con caracter
de urgencia en forma de discusién inmediata:

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su
aprobacién al signiente,

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.° Por exigirlo el interés nacional se
establece el control de las operaciones de cambio
internacional y de traslado de fondos al exterior,
el cual se encomienda a un organismo, con el nom-
bre de Comisién de Control de Operaciones de
Cambio, que se compondrd de tres miembros nom-
brados por el Presidente de la Repiiblica, uno de
propuesta en terna del Baneo Central de Chile y
los dos restantes de libre eleceién, no pudiendo
ninguno de ellos formar parte de la Direccién o
Clonsejo de alguna institucién de erédito.

La Comisién de Control funcionard con la ma-
voria de sug miembros.

Art. 2.' La Comisién de Clontrol tendra amplias
facultades para restringir o prohibir las compras
v venta de oro amonedado o en barras y de toda
clase de monedas extranjeras, a excepcion de las
que respondan a necesidades efectivas del comercio,
de 1a industria, de los bancos y demds actividades
econémicas del pais, o de particulares y las que
tengan por objeto el pago de compromisos vigen-
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tes en moneda extranjera, para efectuar remesas
esas monedas a virtud de nbljgaeiones’contraldas
o para otros fines que calificard la mencionada Co-
misi6n. S by

Sin embargo, la comisién podrd distribuir los
giros que autorice, fraccionindolos dentro de los
plazos que sea necesario sefialar de acuerdo con las
disponibilidades de erédito o giros sobre el extran-
jero, que tenga el Banco Central. (*)

Art. 3° La Comisién de Control podrd prohibir:

a) Cualquiera oneracién de eambio internacional
que no responda 2l movimiento regular y legitimo
de las actividades econdmicas ¥ financieras nor-
males o a la atencién de necesidades particula-
res; y

b) Cnalquiera operacién que se considere de es-
peculacién.

La calificacion de las operaciones corresponde-
ré a la misma Comisién de Control.

Art. 4° El Banco Central de Chile serd la finiea
persona que pueda comprar y a la enal se puedan
vender libremente cambios internacionales.

Las demis empresas bancarias podrén comprar
¥ a ellas se podrin vender cambios internacionales,
previa autorizacién de la Comisién de Control. Con
esta misma autorizacién el Banco Central podra
exigir que se le revendan esos cambios, con la res-
ponsabilidad de la empresa bancaria compradora
cuando se trate de operaciones “‘a 1a orden’ o “‘al
portador”,

Las operaciones de que trata este articulo, sélo

——

(*) Este inciso fué agrer d T 1 993 5
et detam, T o L6y 499, da 25 de
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podrédn realizarse con la autorizacion previa de la
Comisién de Control, que establece la presente ley.

Art. 5." Sé6lo el Banco Central de Chile y los ban-
cos comerciales, podrin vender cambios internacio-
nales, previa la autorizacién de la Comisién de
Control.

El canje de billetes del Banco Central se efectuara
en letras sobre Londres o Nueva York, previa la
misma autorizaeion

Art. 6." Para los efectos de la presente ley, se en-
tenderd por cambios internacionales, toda clase de
operaciones relacionadas con letras, cheques, giros,
cartas de crédito, traspasos de fondos u 6rdenes
de pago en moneda extranjera o en moneda naeio-
nal, si estos tltimos fueren pagaderos o debieren
cumplirse en el exterior y toda clase de operaeio-
nes con billetes o monedas acufiadas extranjeros,
con créditos existentes en el exterior a favor de
personas domiciliadas o residentes en Chile, o con
valores mobiliarios en moneda extranjera por em-
presas domiciliadas fuera del pais.

Art. 7° Sin previa autorizacién de la Comisién
de Control no se podra:

a) Celebrar en el pais confratos en moneda ex-
tranjera, ni exigir el cumplimiento de contratos en
esa clase de monedas celebrados fuera del pais, con
posterioridad a la presente ley;

b) Exportar oro amonedado, en barras o en cual-
guiera otra forma, salvo los objetos de uso personal
¥ las exportaciones que hiciere el Banco Central; y

e) Hacer operaciones de Bolsa euyo pago deba
realizarse en ecambios internacionales, 0 en com-
praventa de oro amonedado.
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La Comision de Control podra, ademds, fisca-
lizar las exportaciones de productos o merca-cle?*ias
y autorizar o no aquellas en que no se den segurida-
des a su satisfaceion de que el valor liquido de ellas
ha sido o serd remesado al pais en dinero o en mer-
caderias.

Se exceptiian de esta disposicién el salitre, yodo,
cobre y hierro, en cualquiera forma, sus derivados
¥ accesorios.

Art. 87 Se requiere también autorizacion de la
Comisién de Control para que las sucursales o
agencias de empresas bancarias, industriales o co-
merciales establecidas en Chile, puedan traspasar
fondos a sus matrices o a otras agencias en el ex-
tranjero.

Art. 9° La Comisién de Control podri exigir
declaraciones juradas respecto de eualesquiera ope-
raciones que se relacionen con la presente ley, como
también la presentacion de libros de contabilidad,
correspondencia y documentos que examinara di-
rectamente o por medio de delegados.

Art. 10. La Comisién de Control funcionari en
Santiago y podrd, con aprobacién del Presidente de
la Reptiblica, nombrar Subeomisiones Y su perso-
nal en las plazas y para las regiones que estime
conveniente y determinar sus facultades dentro de
las disposiciones de la presente ley.

Podrfi también nombrar los empleados que sean
necesarios,

Art. 11. Los gastos que irroguen la Comisién y
las Subeomisiones de Contral, seran cubiertos por
el E‘rzmcu Central. Los presupuestos respectivos de-
berdn tener la aprobacién de este 1iltimo.
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Art. 12, El personal que forme la Comisién y
Subeomisiones de Control, deberd ser chileno.

Art. 13. Las infracciones a la presente ley, se
penaran con una multa a beneficio fiseal ignal al
monto de la respectiva operacion y responderan de
ellas solidariamente fodas las personas que inter-
vengan en la operacion directamente o como inter-
mediarios.

La resistencia a la declaracion, presentacion o
examen a que se refiere el articulo 9.%, serd penada
con multa a beneficio fiscal de un mil a diez mil
pesos, sin perjuicio de que la justicia haga praeti-
car dicha presentacion para que ge proceda al exa-
men.

El procedimiento judicial serd el indicado en el
Titnle XTI1I, Libro TIT del Cddigo de Procedimiento
Civil y no podra en caso alguno, continuarse como
procedimiento ordinario.

Art. 14, La presente ley regirda desde la fecha
de su publicacién en el “Diario Oficial” y hasta
el 1. de Agosto de 1932.

Y por enanto, he tenido a bien aprobarlo y san-
cionarlo; por tanto, promilguese y llévese a efecto
como ley de la Republica.

Santiago, a treinta dias de Julio de mil novecien-
tos treinta y uno.—Juax E. MonNtERO.—Pedro
Blanguier.



LEY N.» 4983
Promulgada el 256 de Betiembre de 1931

MODIFICA LA LEY ORGANIOA DEL BANCO OENTEAL DE OHILE
EXPOSICION DE MOTIVOS:

Ooncindadanos del Senado y de la CAmara de
Diputados:

La conveniencia de que pueda darse mayor elas-
ticidad al cirenlante, conservando siempre el sis-
tema establecido por la ley orgénica del Banco
Central de Chile, aconseja reducir del 509 al 40%,
la proporcién de las reservas de oro de ese Banco
con el total de los depésitos constituidos en él y de
sus billetes en cirenlacién,

Con el mismo objeto se propone la ampliacién
de los limites que la mencionada ley sefiala a algu-
nas de las operaciones de dicho Banco.

("cin estos antecedentes someto a vnestra delibe-
raciom, con el cardcter de urgencia en forma de
discusién el siguiente Proyecto de Ley:
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INFORME DE LA CoMisioN pE HACIENDA DE LA
Hoxorapre Cimara DE DipuTADOS

Honorable Camara:

Vuestra Comision de Hacienda ha considerado el
proyecto aprobado por el Honorable Senado, que
introduce algunas modificaciones a la ley que cred
el Banco Central de Chile.

El articulo 83, de la citada ley, establece que, el
Baneo Central de Chile debe manfener una reserva
de oro equivalente al 50 por ciento del total de sus
billetes en cireulacién y de sus depésitos, y por el
Art. 84 se dispone que esa reserva debe cubrir tam-
bién los billetes fiscales y vales de tesoreria en cir-
culacién que el Banco estd obligado a canjear en
virtud de la misma ley.

El articulo 86 de la misma ley, establece que la
tasa de descuento v redescuentos del Banco Cen-
tral de Chile no serd inferior al 7 por ciento anual
mientras la reserva del Banco se mantenga con-
tinnamente durante una semana o mas, por debajo
del indicado minimo normal del 50 por ciento del
monto total de los billetes en ecirculacion y de los
depdsitos.

Con el objeto de dar mayor elasticidad al eir-
culante, el presente proyeeto modifica los citados
articulos 83, 84 y 86, en el sentido de reduecir de
50 a 35 por ciento los poreentajes que en ellos se
fijan, modificacién que vuestra Comisién ha acep-
tado por estimar que es necesario y urgente au-
mentar el circulante dentro del sistema estableci-



do por la Ley Orgdnica del Baneco Central de (_‘-hi.h?.

Asimismo, ha aceptado elevar el porcentaje fi-
jadg' por la letra d) del articulo 54, de la ley que
instituyé el Banco Central, respecto del monto
de ope;:aciuues que puede efectnar el Banco con el
Figeo, Municipalidades, Empresas de los Ferroca-
rriles del Estado y ofras reparticiones o institueio-
nes del Gobierno.

Lia ampliacion de los limites que fija la disposi-
ci6n del referido articulo 54, es en estos momentos
de indispensable conveniencia para que el Estado
pueda hacer frente a sus gastos méds necesarios y
urgentes.

A indicacion del sefior Ministro de Hacienda,
vuestra Comisién ha aceptado elevar hasta el 80
por ciento, en vez del 60 por ciento, que dispone el
proyecto del Honorable Senado, este porcentaje
fijado por el arficulo 54,

Por el articulo 3.° del presente proyecto se in-
troduee una modificacion al articulo 2." de la ley
de reciente dictacion sobhre el Control de Cambio.

Este articulo dispone que la Comisién de Con-
trol tendrd facultades para restringir o prohibir
las compras y ventas de oro a excepeién de las que
respondan a necesidades efectivas del pais, y las
que tengan por objeto el pago de compromisos vi-
gentes. La modificacion consiste en agregar g este
articulo un inciso que dispone que la Comision de
Control podré distribuir los giros que autorice,
frae,e::loné.ndclos dentro de los plazos que sean ne-
tesarios sefialar de acuerdo con las disponibilida-

des de créditos o giros sobre el extranjero que ten-
ga el Banco Central.
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Con la sola modificacion en el articulo 2°, vues-
tra Comisién os recomienda la aprobacion del pro-
yecto remitido por el Honorable Senado.

En consecuencia, el proyecto que os proponemos
dice asi:

Por cuanto el Congreso Nuacional ha dado su
aprobacion al siguiente,

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.° Por el término de dos afios, se reduce
del 50 por ciento, al 35 por eiento, la reserva minima
en oro prescrita por los articulos 83, 84 y 86 del de-
creto-ley miimero 486, de fecha 21 de Agosto de
1925, que cred el Banco Central de Chile.

Durante el mismo tiempo, la escala que establece
el articulo 85 del citado deereto-ley, para el pago
de multas, sera del 85, 30, 25 y 20 por cienfo res-
pectivamente, de las reservas en oro del Banco
Central.

La disposicion del articulo 86 del deereto-ley nii-
mero 486, sdlo se aplicara cuando la reserva de oro
del Banco Central baje del 35 por ciento fijada en
el inciso 1.° de este articulo.

Art. 2. Se autoriza al Banco Central de Chile
para elevar hasta el 80 por ciento de su capital y
reservas, con aprobacidén de ocho de sus directores,
a lo menos, el monto de las operaciones que el Ban-
co puede efectuar con el Estado Chileno, Muniei-
palidades, Empresa de los Ferrocarriles del Estado
v otras reparticiones o instituciones del Gobierno,
de que trata el niimero 3, letra d) del artieulo 54,
del decreto-ley mimero 486.
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Art, 3. Agrégase a continuacién del articulo 2.°
de la ley niimero 4.973, de 30 de Julio de 1931, el si-
guiente ineiso:

Sin embargo, la Comisién podrd distribuir los
giros que auforice, fraccionandolos dentro de los
plazos que sea necesario sefialar, de acuerdo con las
disponibilidades de créditos o giros sobre el extran-
jero, que tenga el Banco Central.

Art. 4. Esta ley comenzard a regir desde la fe-
cha de su publicacién en el ““Diario Oficial”.

Y por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y san-
cionarlo, por tante, promilguese y llévese a efecto
como ley de la Repiblica.

Santiago, a veinticuatro de Setiembre de mil no-
vecientos treinta v uno.—MaNUEL TRUCCO.—Arturo
Prat C.






ANEXO N 1 Balances
—

ACTIVO 31 de Dic. de 192731 de Dic. de 1923,!

| |

I AT D s s sasiare s .| § 60,897, 5 i:u,zm.m;,zol
Oro en monedn extranjera ............o..... 22 296.111,18

Dep. sn Oro a la Vista en Beos. del Exter.

Provisién para Letras Giradas a Plazo...
Reserva Lrcan, pe Ono ..
Dep. en Oro a Plazo en Beos. del Exter.
Lietras Compradas sobre el Extranjero...

172,43
- 233,655.911.18
19,465.7585,33

214,090.125,85

229,314.000,00|
14,723.089,16|

221,361.815,45
281,561.800,83
32,663.064,83
249,208.826,00
254.4119.00:},00'
2,231.727,186

TorarL DE LA RESERVA :
Oro depositado por cuenta del Fisco en

el Exterior
Plata y Niquel .......cooemsisdeiiiii
Anticipo Ley Monet. por Plata en Pasta
Cheques y Valores a cargo de otros Beos.
Lietras Descontadas ......oceccimuevvnniaiienail
Préstamos: al Fiseo...c....o.eecvveiian

158,1‘27215.01'

422.654,48|
22,257.714.37
5,365.538,54

505,840.553,16|

1,066.015,10
3,953.746,.24
4,059.089,45|
3,339.170,58
292 407,676,61
1,997.292,38

Depésitos de Bancos Accionistas

id.  de Reparticiones Piblicas......
id. del Fisco en moneda chilena..|
id. dali Bibles. v i

Cheques de la Gerencia
Dividendos por Pagar

SREVA DR CIRO. sasiciesnaanaeracsibasnss sissitas
Agencias en el Pais...ccooovoenrninininn..,
Intereses recibidos y no ganados .........
Operaciones pendientes y Varios..........
Varios Acreedores..........covveivevnnnnnnnins
Capital Pagado
Reserva Legal .....
Reserva Adicional...............occvvne...

Depdsitos del Fisco en mon. extranjera

74,753.207,20
4,994.412,88
2,330.522,28
4,817.121,84
1,041.551.07
3,478.458,84

Torar pE OBLIGACIONES SUJETAS A REe-

410,016.578,11

858.565,80] - cvinve v

355.172,07
2 686,63
89,523.000,00
6,215.665,55
2.847.908,00

id. Reparticiones Publicas.........|. = o e

id. Inst. de Créd. no Acecionistas! ., .......... |
BIBTRE D HIDAG ok d s s st emoasbi hamans 5,210.722,56 10,573.542.57
R T O I AR AL OB ot c oyt o d s r o by e R e b ! 9,000.000,00 0.303.485.00
Valores en poder del Superint. de Bancos 49.000,00 -}Fl,rm(},nU|
Muebles y Material cooooorvveienriiineninns A e
nversiones Loy 4971 ... .. vesvrnrmmraresnclosssssasmassmrnsmas b e anacre sy
S Ot Sl e e B et RS AR R 16.868,00
Intereses Por recibir:.......-ii: o] 686,109,75 1,706.089,58
Operaciones pendientes y Varios..... LBQI.‘Z!—E! 434.085,26
Material y Elaboracion de Billetes........| 70.000,00| 503.000,00
$ 509.319.5?6,1&5 555,349,522.94|

PASIVO |
Emisiones del Baneo........cooooieevnne..../® 278,799.070,00/$ 334,836.310,00
Antiguas Emisiones Fiscales ........ .| 44,802.204,00 16,874.646,00|

73,116.050,88|
23,027.606,12)
3,080.562,27|
4,710.899,41|
649.792,20
3.536.891,18

458,832.7568,06
1,0686.015,10

90,625.000,00
10,265.295,18
4,384.791,95

" 565,349.622,94

I$ 509,319.576,16




Semestrales

—_—D—

= —
| 81 de Die. de 1929
|

31 de Dic. de 1930

30 de Junio dw 1831

31 de Die. de 1031

| $ 62,857.881,42
B882.052,81|

| 221,858.605,21
285,085.488,94/
18,143.692, ib|
— o714, ‘H:l 796,78
175,778.400,00

44? ?73 ]flﬁ .-R

8,825.669,52|
6,498.132,72|
4,059.089,45
921.849,13
92.586.9H5.2t‘|i

11,868.562,88
| 24,792,895,00
| 49.000,00/
1,082.1586,38|

i |
1,781.700,79
‘ 5.706,10}

1,174.929,87|

$ 60,612,298 iIQI
074.104,96

i
§ 62,264.905,65)

$ 65,801.084,18

951.404,61| 1,080.759,52
174,930.789,97]  167,048.428,11  119,743.984,49
T 236,517.243,02 230.294,?38,37i 166,575.828,12 |
21 ,480.520,16 27,250.695,72| 640.680,19
215,096.728,76)  208,041.042,65  185,985.147,93

125,?52.000 {Ifll

12,000.000,00!

9,92?.612‘00] 8,613.660,16

.-sw ;us 72!: 76/ 224,071.654,65  104,548.8U8,00,
54,573.671,84 5,654.262,60 175.908,67
7,089.287,57| 9,286.632,81 11,491.266,06/
4.059.08985)... .0 0000rernesnecermesloenronses
400.660,27| 91.911,00/ "158.127,08
111,864.235,58|  119,963.580,57 83,788.155,46

n ‘ 38,855.771,77| 83,855.771,77

19,636.000,00]

25,049.860,000........

49.000,00|

FETYTTET

25,000.000,00
12,754.000,00

" 38.000.00,

89‘2.466,3?] 783.410,47

7,009.929,72|
46,500.000,00 |
13,037.000,00

45,000,00
672.719,39
100,000.000,00
474.794,35 |

601,340.174,07

" 587.351, 50 1,358.612,70

8.158, 5.816,10 14.946,94
1,709.929,35| 690.000,00/ 670.000,00

I8 550,555.151,90/ % 433,676.500,95 § 544,700.940,18

18,481.762.79)
4,681.812,19

| 3,001,441,30
1,671.074,51
3,550.178,68!

|
478,454.146,99!
| §,525.669,82
301.307,08|
574.006,00|
6.563.45i
90,852.000,00/
14,668.172,53
6.598,218,11

06,407 497,59,

§ 601,340.174,07|% 559,555.161,90

1,510.155,14/
2 A23.672,09|
12,618.788, 67|
1,075.061,20
2,538.1285,06
a00,987.791,23
54,573.871,84
258.981,41
884.506,50
2.678,35
A0,832.000,00/
16,855.972,07
5,164.600,50

64.459,805,17|

1,096,767,81
2,.580.261,24
3.953.412,89

TT.911,80
2,839.303,06

310,213.807,00
5,654.262,69
376.071,42
1,068.236,33
2.295,87

90,832.000,00/
18,710.544,27
6,825.263,37

27,30049520 76

|
351,620.450,0008  405,837.230,00| § 272,365.655,00 § 31!L141.985,00|

\269.428,14
2,646.161,40 |
2,765.800,64
4,557.782,43
(40.791,62

2,840,910, -lﬁ]'

408,868.359,69
175.908.67 |
57R.814,83
9,831.654,69
15.000.000,00
010,832,000,00
19.679.418.93
6.825.253,87

5 433,676.500,95

$ 544,700.940,18
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— 97 — .
ANEXO0O N~ 3

Detalle de los gasios en 1931

| Sueldos del Personal..
| Imposicién Patronal 4l Fondo de Retiro
| v otros Fondos de Previsitn.............
Ofras remuneraciones (oncesr casa, ete.).
Gratificaciones al Personal.,
Remuneraciin a los {lmqo_]nm !
| Contribucién sobre Bienes Raices :]"mr:a-
lea 3 Municipales).......oveiressmiisesmins
Superintendencia de BADCOS «.c v ererrrenn,
Arriendos pagados efectivamente..........
Arriendos calculados sobre Dienes Rajces
de propiedad del Banco........... e
Consumo de Materiales., e
Mantenimientn (Aseo, Lav sdns, Unifor-
L P o o e b P ot
Amgnacwnpa para ls]erc-s (Pérdidas de
Ca B) ..........................................
Casilla Correo, franqueo, fletes, telegra-
mas, teléfonos, locomocion (carros, co-
che, géndolas, autos)
GLaBton (0) TOTNEER . viierismmive st i ss
G1a) a0 L R e e S e T A
| Gas, agua, luz, desagiies.........cccievrnnn.
Gtastos de Inspeccidn, representacidn, via-
jes, traslado de empleados, vidticos,
remuneracion a los [napactores de cuen-
tas ..
(Gastos Judmlalew v Notannles ..............
Biblioteca y Peribdicos, Boletin, Avisos
b2 S G T T TN O
Reparaciones y Gastos mantencién edi-
I QOB a5 v w5 o ss i A e Sl il e e L
Seguros sobre edificios...........coeiiiiiin.
T (o O AR AN | At Vol e S
Ley 4054

Total de gastos en el afio 1930...........

> 1! PR e
3 > 1928.. ene.
> > 1 Lt R
» > 1L R s

. § 1,826.162,62

90.801,59 |

174.259,78
282.653,55
126.850.—

133.158,67
135.259,61
41.758,26

650.550,—
72.217.47

56.681,23
15.865,55

148.365,88
46.839,43
10.695,25
59.671,56

51.497,11
1.191,20

80.967,69

36.523,98
18.506,62
270.747,96
728,90
86.262,22

.. § 4,425.808,13

. % 4,480.407,38

4.414.602,50
2,952.378,38
3,024.110,38
3,404.502,71
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ANEXO N 5

Saldos Semanales de los Rubros mas importantes del ACTIVO y PASIVO durante el afio 1931

| Préstamos a ; i SYRJE S 2t Operaciones
’: e Préstamosa Re- Nk Inveriiones Billetes Depositos  |Otros depositos i
Fochas Oro en Chils = elcg:tmm Red tos 0] tos. | Bonns Fiscalea PS'FE?!";‘: ¥ p“i[:' P?il‘:li & f::,q:;:g:u;;f:ﬂ Ley 4871 en circulaciion | de Lof Baneos en m,/L f?;::'i.:t 1;,)
| | | 51951 2504 305,837.280 64,490 305' 20 BBU.?-’JG:_'
Enéro 2 61.:‘:36.504_:_ 279,202,220, 100,012.284 ll.ﬁal.:.ial .;?,Oil.l:ﬂfu St}n.a'ﬂ-l'dl'f' ti«l.?;li.&l"é 7.03].*% 6287600
> 9 Gl.(a':’ﬂ,[!ﬁ‘.'.: 278,709.1 14: §3,239.025/ 11,294,369 :":."D“J",ﬁfu o 1,“'::“, r-;f ﬂ.m“. ; ;l 5.” pi R
s 16 61,364.388) 250,822.180)  80,602:056  10,401.833 25,020,360 291,00 |:: .—.,.'_',3.&] a'bza'l,sr}'- 10'98?.600 f
& Gleiio| tiohossis sagarerd Heeaiz 550%9360 202840015 57080590  5.250.88 10,287,800
» 80,  61,602.121 240,108.828) 5,887.514 998.122/ 25,029, 292,840. 87,060. gpion A0n) i
Fabraro 6] 61608834 248,022,958 tl'.Z.UBI.:!H:ji u,lg?.usnl ‘.!a.IJI‘J‘J.Sﬁbl | | | ﬁ:frﬂ,_;:':t; 1[:2;;2};2 iﬁlé?gg ;g.ggﬂ‘ﬁm .
: 18 BLOOLA4 243970711  SL7IZ167 8,955,001 . 283,095,850 1212818 6001942 25,506.600
R S bl e I 301,301,080 39,522.167 4412542 25.506.600
’ 27 1,006.985 200,095.781  77,235.018]  7,755.012 ' ‘ 30100080 SRsTRice | dArEsu s st
Mamo B syaseen) J67.008 400 7o ok e e ;gg 201'370.620, 41807.262 6431028, 27.506.600
» 13| 61,508,608 257,347.125, 75404487 7,381, 25,029,860 291,379.62 1807.262 451028, 27, <
> 200 61,660,610 260, 'm 976, 74,018,607 §,698.096/  25,020.360 %:h,%;i;&g:: ji'::::{:ﬁll lga&::;l‘l’ -]-;.g:;g:g"g
i o e s ey R ' 290,616,420 48496879 5887170l 16.610,000
Abril 3 617 »4 74q 235.154! _2,91.1..}.4.4 11,850,601 -_3.“_9..?:0 | ;:l:"f}UI.'iz'; 4\5'.;-1:;:130 4.%7.'32' @510 00
» 10, 5 240,866,140, 79,648,092 11,978.628 :L_;,u‘zn‘_mzu ;é;.m_,.”:} it 3'?40.504' v
) 4 i R S (O 2 q'.'lail 105 83‘51% 164' lfn‘tm.-uu. 17,619,000
> 24/ 244,418.548. 77,163,756 12.11.0.35{4 25,028,860 5?1@(31"-11; 32685100, 23581t} 0 ST
o 1; iﬁ:?ﬁ‘:;g }33:::1;1:13 20,000,000 30!5!:".’.9:&:.13.5 37‘.‘}39.?&5‘ 7:13 .62 24451 a_‘.;:u
: 15| 69,874.06560 181,610.728] 118,473.500 16,880, Hr.. 23, u‘m 360 | ‘e::.,u:u_}.unu- 3IfH ‘H]U 240 ﬁrl ‘2?1{1]2: jgiiﬁi ;1,2‘;’: 4;; ‘
» 22! 62,856,887 168,212,358 117,002,579 15,708.725) 25,020,360 Z?JJLIH,UUU ! zr 3: ”. -f 385 :__1_:14::;.H._,I ﬁ.:ii-s”"-g'[; e
> 20| 62,831,942 169,000,001 118,780.570 14,780,671 33,850,772 25,000.000 2093.192.085 ;a.J. 3.80 3, f‘ A . ?. A
1 b1 52, 7 t a6 : 08875 38,800.772 25,000,000 2,740 24,925.488 3,772,694 ?G B02.575
Jurnio o 62,814.467 164,998,106 18,285.875/ 33, 23, el Tl |
> 12 62,793.961 160.430.309) 11,194:005 i f:_.,lml!_nun_ ; 2 gy e ﬁ.‘ 2725000 WhIBSEES |
> 19 63,265.470, 163,189.340 10,267.125| | 25,000.000/ HEhABR.LYG Sl e
* 30! {H.:-}ﬂ 31!! 161,725,345 | 8,807,645 ;.l,i::rus.nlulnn | 27 ‘.J .1')] il lu.:'-h .'."tm: 5(}.435:425 |
Tulio 3 159,408,822, 2.6 | 8,205,101 ,I-fl_.n.nl_l:ml | 2 r.. Zhiel 3.’.3.,?‘”” diar. “4 27:79“1% |
: }{‘]: 151976408 106,008, 3[:: f 35.000.000 | Siiarsmsel  SoottEsel i1eon 706, 28,391.625
» i 3 9409 ) 5, .00C ANkl i e s
> 24{  63,060.601) 185,671.538 114464477 | 45,000.000/ . _3"“"'_“}"-_'}'{“ 22,746,218 13\;31?;; *;gggig’g
> a1 B4,000.647 160,185.554] 140,179,740 4-‘),unn.)_mm 25,000,000 dt:l ";'f-f'“\“_.', 7.605. | :’8,5;’1.6;5
Agosto 7| 63,104.240) 156,610,308) 104,885.776 h.h‘iz.u 7 ‘ ig:ﬂ:il::::l g:}l,gggg:;ﬂl 2;;_{; ];El:}. U-M 53'764.1!-35
» l-l,' 63,125,501 1530,835.379 108,478.157 6,792.402 A0, | R LA | o4 S
* 21|  63.163.166 147,563,254 109,187.400 6408273 | 33,859, 38,400,000 ;li 000, {000} f:-_szln:;ul:“} 42?-1;?:' e 37”\' i;gg;gzg
I o e ol Ioimon) omond Biomim sorioes loisan Sessims
Sephamhra 4 63,210,668 143,068.479 112,687,440 6;187.721 38,855, a5,400.000 204,555,600} ‘-‘-'"Ll";:(-‘:i 9,55._ 5“, o
3 11 63,241.021, 139,004.267| 110,466,311 5,067.267 38,855, 48,400,000 59,000, 000 f“-‘"f‘""“f‘.’ ::.._,. T : I: X a." ' SLAGRA08
» 17 $8,680,627  141,400.1 lli! 101,984.911 5,140,235 33,855, ;Hﬁ:::uggl‘ .‘;: 323 ::3{{.} f:fﬁ;l:"l!zaljl 2:;}?;;1}; lgggﬂé?g‘ ii}ti;ig
25! G57113) 140,415.6820  93,942.811 5.904.128 33,855 5,000.000! 000, 202,040.405| 55,315,812 1860.87 24,162.785
Oet::b,.-e 33' gg'.mm.atiﬂ' 14311??.074 74,065,828 bn?'? 771 5,000.000{  45,000.000/ 100,000.000 ':Z!H-n.-i.h.ﬁu;_»i b‘z.rx;!d.ﬁgilz ?37;3(2"4](; fé’;;jg:
s 9‘ ﬁa.ﬂ‘t&ftﬁJ,l 188,208,476  80,341.82] 6,332.360|  40,600.000|  100,000,000f f"‘f‘*,“",’_“;‘i 77,8 S.am_: 3, e ”._33.9?5
» 16! 66,683.8340 137,818,404 §2,105.139 D 7,684.865 40.600.0000  100,000.000) 5.!-1(:»1. -}H-ifn 8!_1 ‘*) .;9 | ?H:;g;; ‘_‘.133.9?5
> 28] 66,711L088] 184,1044828] 64,585.141 ::- (iE ia 7,684,865, 40,600,000 mo,onu,unul 33?,_:.;1.: '-'.-]I 3(.] :ﬂg 92? g;i 1;; 1;,;3%,975
> 30 156.?20.941| 134,580.524 T0,473.107 5,336, lfl(l 7,634.365 40,600,000/ IDD.UUD.GDI‘}I 301}.?::3,:‘:2;15 79'nm' < ',14‘;‘399' 1EI73;3.9?:’:
Noviembra 6 Gl},i‘a’.ﬂ.!}ﬂsi 132,188.000  B1,711.257 5,48:L.488 7 7,534._3[55.‘ 4l),ﬁU(l.UﬂlI| 100,000.000, .31_”.?49.—.:;! "7'1-'0}{% é'au*-l"gd 13'51?.550
» 13 66,731,147 128,655.152] 82,110.808 5,720,137 78,855 7?2| ?,634.365| 40,600,000 100,000,000 909.3!?&; 1".9;?.4; 6,53:-1.3 m;l 13.‘)9‘;580
» 20/ 66,768.284] 127,770.180! 74.8A1.9588 5,702,260 78,805,772 7,634,865  40,500.000| 1uu.m}r|.tif)nJ 307,3a4.fx3a- "".A, 747 ,530.002, 3.505.%0
3 27 66,926,482 129,357.131/ 78,470,366 9,807,805 78,855,772 7,634,365 42,500.00[_); 100,000.000| 311,288.290 TO.r:ngB B?iﬁﬁ? ]1.3.292'880
Diciembra 4 66,825,788 125,291.474 75,190,015 5,838.009 7H,855.772 8,284.865 42 500,000/ 100,000.000f 310,298,030 99.0-15. 6 11,7 ‘f; 3| 2|1ln.590
» 11 66,831,882 127584432 78,055,308 5,608,307 83,8565.772 8,634.365 42.5UO.lIIJU| 100,000.00 311,285,365 aﬁ,f;-’:?-ﬁgtl B,gﬁé?égég 10'410‘890
3 18 66,831,052 128.788.63-}‘ 609,572.504 3,073.696 83,805,772 8,634.365 42,50&1!!‘]0;‘ 100,000.000] 315,494.285 6, gg.s_é 9'13’?'998 15,410.690
> 25 35,880.9725 130.209.3ﬁsl 80,246.457 5,606,564 83,855,772 8.634.865 42.500.t}uui 100,000,000 318,8561.640| 80,052.85 8,137. \ 410,
*) Ver capitulo N 5.




ANEXO N-» 6

Reserva de Oro

1931

S

| Agosto

Septiembre 4......
| 11
(=
25......

e
s
18,
23500
30......
Noviembre 6......
v e
20
27

;. B
1 KR

»

Y

Diciembre

Porcentaje de reserva
legal

| Forcentaje de resarva
| ineluyendo loa depasitos

| & plato en ol extranjers

55,00 %/,
61,56 »

71,61 »

67,77
66,77
66,40
67,98
64,88
65,75
65,87
66,03
63,56
61,47
61,53
63,81
63,65
63,46
56,05
51,77
53,56
59,63
59,60
58,23
59,89
61,50
65,45
66,78
68,39
67,24
61,53
60,52
61,79
60,83
59,35
57,64
51,63
53,13
54,06
54,08
50,80
4901
40 28
51,80
49,63
47,67
47,02
47.76
47,86
47,71
46,63 »
47,70 »
46,79 >

VoMW ¥ WYY Y Y YWY W OE WY WY WY YWY N Y YW E N v e W Mw WY Y Y YW W

87,16 9/,
91,33 »
01,64 »
90,52 »
90,15
88,77
91,38
93,22
93,18 »
92,563 »
83,91 »
94,06 »
91,70 »
90,96 »
91,62 »
92,37 »
91,82 »
84,13 »
76,33 »
71,99 »
71,34 »
%1,25 »
9,86 »
| 71,76 »
\ 73.88 »
| 72,52 »
70,58 »
| 72,32 »
| 69,82 »
64,12 »
60,53 »
62,96 »
63,27 »
63,00 »
62,10 »
56,80 »
55,41 »
56,92 »
56,97 »
54,08 »
52,41 »
52,34
54,43
52,13
50,10!
49,43 »
| 50,22 »
50,30 »
50,15 »
49,03 »
50,04 »
49,01 »

v v

>
3
3
>




ANEXO N.” 7

Remesas de la Oficina Ceniral a sus Agenclas y a Bancos Accionistas durante el 19351

AGENOIAS EN:

Bancos de

Remesns de la
Oficina Central = _otros TOTALES
- Valparsiso | Valdivia | Antofsgastal Concepcitn Ignique | Magallanes siudades
§ $ $ $ $ 3 $ 3

Billetes...................| 12.800.000| 2,500.000/ 8,000.000{ 6,000.000] 1,500.000f | ... 30,800.000
Plata y niguel.........]  .e.een 15.000 ...... B.000| ...... 10.000| ...... 33.000
e P Vsl S o= = | [ == n 340 FE0 470 ) SRR | NSRS S 120.000

Totales...............| 12,800,000 2,515.000) 8,000.000, 6.128.000{ 1,500,000 10.000{ ...... 30,953.000

— 001 —
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ANEXO No 10

— 108 —

Medio Circulante en el pais

(Promedios bi-semanales en millones de pesos)

Obligaciones dal |

Oro, | Banco Central Hag e
sujetas s Roservas | Total del del Exceso ds
1981 plata de Oro medio ciroulants _ci’:‘l{:’:“
s p = . medio Ay
¥ | Bilietes lr.rzwn. en 'E":":“’:i‘:. Enmanas| sgneoy
niquel | ®% cireu- | moneda | cirealants [Beon .yCajnl  del | Encajs
Incidn ehilena | | ::;:;L‘. pilibilice | Leg

1630-Dicbre. 20
| 1931-Enero 11
o wesead8

ér-;-b‘l:i;.‘ 8

C;;:,tl‘r;_“. 4

35,0 304,5 | 769 | 4164 | 159,1 | 257.3 '| 354
85,0 | 2910 | 630 | 3890 | 150,8 | 2382 | 33,8
85,0 | 2031 | 49,5 | 3776 | 130,8 | 2473 9.4
350 | 2873 | 50,0 | 3723 | 132,6 | 239,7 8.0
350 | 300,01 | 49,6 | 3847 | 1326 | 2521 | 109
350 | 2004 | 51,8 | 3772 | 1312 | 2460 8,4
350 | 2946 | 52,8 | 3824 | 1340 | 2484 | 157
350 | 2900 | 47,0 | 3720 | 1324 | 2396 | 147
350 | 280,0 | 89,2 | 3632 | 121,2 | 2420 42
350 | 3069 | 36,1 | 8780 | 128,56 | 2495 2.7
350 | 2938 | 343 | 3631 | 1214 | 2417 2.0
350 | 2030 | 316 | 3596 | 1144 | 2452 48
350 | 2736 | 333 | 3419 | 1139 | 2280 2.6
350 | 2747 | 37,2 | 3469 | 1082 | 2887 | —s56
350 | 266, | 428 | 3441 | 1117 | 2824 | _24
350 | 2979 | 430 8759 I 1258 | 2501 | 10,5
350 | 2004 | 47,2 | 3726 | 1316 | 2410 | 206
350 | 2818 | 557 | 372,56 | 1203 | 2432 | 179
350 | 3012 | 61,9 | 3981 | 137,7 | 2604 | 251
350 | 2928 | 751 ‘ 402,9 | 151,7 | 2512 | 343
350 | 3004 | 92,5 | 427,09 | 1722 | 2557 | 538
350 | 2972 | 83,4 | 4156 | 181,0 | 2346 | 568
350 | 3099 | 854 | 430,3 | 191,0 | 2393 | 630
350 | 3088 | sS04 | 4242 | 196,7 | 227,5 | 653
350 | 3116 | 80,5 | 427,1 | 191,7 | 2854 | 69,2
35,0 | 313,0 ] 81,6 | 4206 | 1980 | 2316 | 654
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ANEXO No 13

Precios maximo y minimo de la libra esterlina a 20 d/v.
y sus oscilaciones, por promedios mensuales
desde 1910 hasta 1931

5 PRECIO PRECIO I
ARGS uiNIMO MAXTNO OSCILACION |
| |
20,98 | 2,29
21,88 1,68
3,08 1,47
23 63 2,98
24,69 6,03
26,48 ' 3,52
20,70 | 8,17
16,55 | 5,78
14,00 | 8,07
20,21 12,33
‘ 15,80 6,65
26,48 13,31
‘ 32,12 11,38
I 34,21 6,37
i 39,41 4,30
| 39,14 4,22
39,40 39,87 0,47 |
39,35 | 39,85 0,60
39,88 89,70 0,82
39,42 49,69 0,27
39,58 40,01 | 048 |
27,03 40,03 13,00 |




ANEXO N 4

Tasas de Cambio
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Promedios semanales durante 1951

Fechas |£a 80 ds

Dlls. via,

£ 190 ds,| Dlla. ““'i

| Marzo... 7| 39,927
» ...14| 39,906
» .21/ 39,9156

» .11 89,941
» .18 39,934
> .25 39,942
Mayo ... 2| 39,962
» 9' 39,964
» ...16/ 39,982
» .23/ 40,003
» ...30/ 39,999

Junio ... ﬁ| 39,928

» .13 39,877
| » .20 39,968
> .27 39,920

Enero.....3 39,910 |

» ...10] 39,945 |
» .17 39,953
. ,.,24| 30,058 |
» .31 39,951
Febrero .,7| 39,911
> ...14| 39,880
> ...21| 39,915
> ...28( 30,914 |

» ..28] 39,928 |
Abril .. 2| 39,942

8,271
8,276
8,279
5,282
8,279
8,272
8,261 |
8,273
8,271
8,276
8,275
8,273
8,274
8,275
8,275
8,274
8,274
8,274
8,272
8,272
8,271
8,269
8,257
8,245
8,262 ‘

8,252

.4
gl
18
.-+ 25|
| Agosto. 1.9|

: Bi
w14

-+ 22|

...20|

i B

12

)

.26

a1 0]
17
24

39,663
30.669
39,657
39,657
39,640
39,644
39,645
39,643

33.405 |

32,636
32,138

32,187 |

32,262
32,205
31,341

| 31,598

31,122

| 29,299 |
| 27,701
| 27,497

28,807
28,649

30,948 | 8,256 |
39,958 |
30,946 |
39,087 |

8.257 |
8,297

8,308 |
8,248

8,246 |
8,252
8,249

8,247 |
8,245,
8.246

8,245 |
8,236
8,232 |
8,229 |
8,228 i
8,228 |
8,228

8,228 |
8,228
8,228 |
8,228
8,229
8,338 |
8,368 |
5,368
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ANEXO N.o 16
Emisiones Fiscales que fomé a su cargo el Banco Cenfra)
A. Billetes Fiscales

Circvractdn AL 10 pe Exero pE 1926

$ 255,044.750

Al 31 de Diciembre

Retirado

Saldo en circulacién

1926 $ 160,55A.520 $ 94,986.430
1927 60,282.395 34,706.035
1928 20,247.808 [ 14,458,227
1929 ) 2,066.585 12,391.642
1930 936.696 11,454,946
1831 527.580 10,927.366

CrrovLaoiéy AL 10 px Exero

$ 149,231.250

B. vales del Tesoro

DE 1926

Al 31 de Diciembre Retirado Ssldo en circulacién
1926 $ 113,584.750 $ 35,646.500
1927 26,408.450 9,243.050
1928 7,679.650 1,663.400
1929 *) 622.100 941.300
1930 226.100 715.200
1931 101.550 613.650

*) En conformidsd g ]

4 ley 4385 de fecha 9 4

e Agosto de IHEE. el

que fué 1o no rescatado hasta el

vencia la obligacis
Memoris ), g0 de I% loy me

31 de Agosto de 1920, fecha en que
ncionada. (Ver espitulo N 8 de ests



ANEXO N.o 17

Bienes

FEsrapo pr Coenras an

Ralces

31 pr DiocieMerr® DE 1931

T =i _ 1 \«'am.a.x_a ; | Valor Terreno Gaatos __l._' a.F .s Valor .ir,_ s )L“.I'I‘I.;I'I.OE
Oficinas ‘ Costo Exprr)pim:innal| y EHdificios Construceidn Huut‘.;’n'?’jos Ba ance | Municipales
B § B b $ § 3

Santiago. ..... o 2,908.122.28 222.343,90, 2,685.778,38 6.518.439,46I 1,424.21 ?.8-1| 7,780.000,—| 8,664.000,—
Anwfagast 260.000,00 —— | 260.000,00 106.824,61 116.324,61 250,000, — 260.000,—
lguique......... 100.000,00 - — 100.000,00 784.889,54 304.889,54 530,000, — 722.000, =
Valparaiso.....| 1,100.000,00 185.801,20 914.198,80| 2,067.177,33 211.876,18] 2,770.000,—{* 1,100.000,—
Coneepeifn ... 140.000,00 - 140,000,00 584.149,67 241,149.67 483.000, — 603,000, —
Yaldivia....... | 60.000,00 _—— #0.000,00 868,666,563 198.566,63 780.000, = 700.000, —
Magallanuu,...| 409.600,00 —_— 409.600,00 219.165,34 184.765,04 494,000, — 544.000, —

L j.g?_?_.?gzﬁ_a__-lqr_s.l-m,la 4 569.577,18| 11,098,712,48 2,63],2851,6_6 _I_B,D{’!T.UOD_.- 12,693,000, —

(=) Avalio antigun

=Y
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