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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

La revista «The Economist> acaba de diri-
gir una interesante encuesta a algunos de los
mis prominentes economistas de Inglaterra
respecto a gcufil seria la politica monetaria
que Gran Bretafia deberia seguir en vista de
1a reciente devaluacién de las monedas del bloc
de oro? La revista les ha pedido dejar por esta-
blecido 1) el hecho de que la economia de Gran
Bretafia ha llegado o va llegando al méaximo de
su actividad, o sea, que el actual ciclo econd-
mico tiende a llegar a aquella fase de su desa-
rrollo que los ingleses llaman el <boom: de
los negocios; ¥ 2) que con las recientes deva-
luaciones, han desaparecido las mayores di-
ferencias entre el valor de las diversas mone-
das. (*)

La {encuesta ha sido dirigida a las siguientes
autoridades en materia economica: Mr. H. D.
Henderson, Prof. Lionel Robbins, Sir Arthur
Salter, Prof. T. E. Gregory y Sir Henry Strakosh,
v las contestaciones de estas personalidades
son altamente interesantes. Interesantes no
silo para los lectores ingleses sino también
para nosotros, pues, en realidad, en muchos
puntos parecen referirse directamente a la
situacion de nuestro pais. Este hecho que a
primera vista puede parecer extrafio, se expli-
ca porque, efectivamente, el desarrollo eco-
nomico-coyuntural de Gran Bretafa se pa-
rece mucho al de Chile. A pesar de todas las
inconmensurabilidades que existen entre am-
bos paises, por las diferencias en su estructu-
ra, en sus dimensiones, importancia y alcan-
ce econdmicos ¥ los recursos materiales en que
pueden apoyarse, al comparar el desarrollo
de la economia inglesa con el de la de Chile
en los Gltimos afios, encontramos muchas e
interesantes analogias, de tal manera que las
opiniones de los cinco economistas respecto
a lo que debiera hacerse en su propio pais,
parecen perfectamente aplicables, en mu-
chos puntos, también a Chile. Es por eso que
nos ha parecido interesante hacer una bre-
ve comparacion entre el desarrollo econémi-
co de Gran Bretafia y el de Chile de 1931 a
esta parte, y dar a continuacion un resumen
de las contestaciones de los economistas ingle-
ses a la encuesta en referencia.

Después de vencer la crisis y depresion, ha
venido a desarrollarse en Gran Bretafia, como
en Chile, un nuevo ciclo econémico semejante
a los de la pre-guerra. En Gran Bretada la
reaccibn general de los negocios comenzd en
1932, mis 0 menos un afo después de la de-
valuacion de la libra esterlina. El indice de Ia
actividad econémica que publica -The Eco-
nomists y que se calcula como un indice com-
binado de toda una serie de elementos cuan-
titativos de la economia inglesa, muestra, des-
de entonces, una continuada tendencia as-
cendente y ha llegado en la actualidad a un
nivel casi en 109 superior al que indicara para

(*) Nos. de 14 v 28 de Noviembre de 1936,

el afio del gran <hoom- internacional de 1929,
Chile suspendi6 el patron de oro casi dos meses
antes que Gran Bretana tomara igual medj-
da, pero el periodo de restauracion y recupe-
racion comenzo agqui més tarde que en agquel
pais, en 1933, y s6lodespués de haberse logra-
do poner definitivo atajo a la inflacion mo.-
netaria. Sin embargo y a pesar de la diferencig
de mis de un ano entre los comienzos de |a
reaccion en ambos paises, nuestra economia
se encuentra hoy en la misma situacién que
la de Gran Bretana. Fueron precisamente [os
efectos de Ia inflacion los que en Chile acele-
raron este proceso de recuperacion. Al igual
que en Gran Bretana, el volumen fisico de
los negocios en nuestra economia es hoy con-
siderablemente superior al del ano 1929, y
ambos paises se encuentran nuevamente an-
te la posibilidad de que en un futuro cerca-
no se produzca, tal como en ocasiones ante-
riores, un ‘boom* que trae consigo, inevita-
blemente, el peligro de una nueva crisis,

La analogia entre la situacién de Gran Bre-
tafia y de Chile no se limita a la actual po-
sicion econdmico-coyuntural, sino que se ma-
nifiesta en todo el desarrollo precedente. Tal
como en Chile, también en Gran Bretafia, la
reaccion de los negocios es de carficter nera-
mente interno, es decir, que ha sido engen-
drada y estimulada casi exclusivamente por
obras emprendidas por el Gobierno y los par-
ticulares, sin haber sido apoyada por factores
externos, 0 sea, por una reaccion general en
el mercado mundial. Esta ha empezado a
manifestarse silo desde fines de 1935, mis o
menos, pero aun cuando el comercio exterior
de amhbos paises ha aumentado algo, se en-
cuentra todavia muy restringido en compara-
cion con el periodo de la pre-crisis y, especial-
mente, en comparacion con el volumen de los
negocios en el interior.

En ambos paises, el factor mas poderoso
para reanimar y desarrollar los negocios han
sido las obras de construccion, tanto piblicas
como privadas. A esto se agrego, al menos en
Gran Bretafna, otro factor no menos impor-
tante, el de los cuantiosos gastos del Gobier-
no en armamentos y que han contribuido
sustancialmente a que la capacidad producto-
ra de la industria de Gran Bretafia se encuenftre
hoy plenamente ocupada.

En Gran Bretaiia como en Chile, el desarro-
llo de los negocios ha sido eficazmente se-
cundado por una fuerte expansion de los cré-
ditos bancarios y por una politica deliberada
de dinero barato,

Tal vez el paralelo mis interesante es el que
s¢ encuentra en el desarrollo de los precios.
En Gran Bretana, los indices de los precios
al por mayor, después de la devaluacion de la
libra esterlina, lejos de experimentar un alza,
continuaron todavia su tendencia a la baja
aungue en forma muy atenuada, hasta me-
diados de 1932, En la primera mitad de 1933
sobrevino una ligera alza, principalmente, co-
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mo consecuencia de Ia reaccion de los precios
de algunos productos de mercado mundial a
causa de la devaluacién del dolar. Desde 1a
unda mitad de‘ese mismo afio y hasta me-
giados de 1935, el nivel general de los precios en
Gran Bretafa no ha sufrld? casi variaciones
qun las variaciones anteriores eran dema-
siado insignificantes como para causar al-
unas dificultades interiores. Esta relativa es-
tabilidad de 108 precios es tanto mais intere-
sante cuanto que el volumen de los negocios
habia aumentado ya hasta mediados de 1935
en un 259, sobre su punto mis bajo de 1932,
Lo mismo ha sucedido en Chile. Los nego-
cios comenzaron a‘reaccinnar con intensidad

dualmente creciente, desde principios de
1933, cuando termind la inflacién. Sin em-
pargo, los precios, en su trend general, se han
mantenido bastante estables durante tres
afios, hasta fines de 1935,

Y ahora vuelve a producirse nuevamente lo
mismo en Gran Bretafia que en Chile. La
entrada del desarrollo de los negocios a la fase
de la alta tension o <boom>, arrastra también
los precios a nuevas alzas. En Gran Bretafia
el alza comenzdé ya a fines de 1935 y se acen-
b considerablemente en 1936. En Chile, la
reaccion de los precios se inicié a comienzos
de 1936 para continuar, con s6lo pocas inte-
rrupciones, durante todo el afio. En ambos
paises, los precios mas afectados por el alza
son los de productos nacionales, especial-
mente, de la agricultura.

De esta similitud en el desarrollo economico
se derivan varios problemas, en su caricter
idénticos también para ambos paises. Alza de
los precios, encarecimiento de la vida, aumento
de sueldos y salarios, incremento del costo de
la produccion que, a su vez, como en una
respiral viciosa» (Henderson) tiene que re-
percutir nuevamente en un alza de los pre-
tios y del costo de la vida.

Aqui como alli, existe también el problema
del presupuesto. En ambos paises los gastos
tienden a exceder las entradas ordinarias y
orginicas del erario. Hasta aqui los presu-
Puestos han podido ser equilibrados, pero exis-
te el peligro de que en el futuro, mis que an-
tes, el Fisco tenga que recurrir al crédito.

Y, por fin, esta tambien el problema de los
taimbios. En Gran Bretafia, gracias a la in-
tervencién del «Fondo de Regulacion:, este
Problema es menos grave que en Chile, donde
los cambios se desarrollan libremente, sujetos
5010 en parte a un control de otro caricter. Sin
tmbargo, la reciente salida de cuantiosos fon-
dos de Inglaterra con la consiguiente aungue
I L baja de la libra esterlina, parece indicar

existencia de tensiones latentes, resultan-
:Ilu' por lo menos en parte, del desarrollo, des-
® el punto de vista monetario desfavorable, en
flinterior,

"
* ®

En vista de estas maltiples analogias que
-ﬁme’-‘, establecerse entre el desarrollo y la
(r;" acion coyunturales de Gran Bretaia ¥
“ile, son especialmente interesantes para

?:33;"?%_]‘39: E?:gtnilrtr;r;ignea daldas c:{: la encues-
mistas nombrados, FOL-OR Sice: Seova-
la::'::oe“;:f' S¢ ocupan mAs extensamente de
consideraciones respecto a la politica que
Ieblem seduirse en atencion a la situacién
nterna del pais, en tanto que la segunda te-
sis establecida por la revista, es decir, la de
Ia cuestion de los cambios, es tratada en forma
::as suscinta. A este respecto, todos los in-
rrogados abogan por la mantencion de una
estabilidad caombial, especialmente en con-
sideracion a la necesidad de intensificar més
el comercio exterior. Pero, por la forma en
que se expresan, ya sea directamente 0 entre
lineas, parece predominar la opinién—en rea-
lidad siempre mantenida por las autoridades
inglesas —de que esa estabilidad sélo debe ser
condicionals, es decir, que -no puede ser
apetecible sino mientras no esté en pugna con
la politica de evitar una deflacién» (Salter).
En forma mis decidida se expresa Robbins,
quien no estima probable que en un futuro
proximo se produzcan situaciones que pon-
gan en pugna los intereses domésticos de
Gran Bretana y la consolidacion de una estabi-
lidad monetaria internacional. Por el contrario,
estima que -el restablecimiento de una esta-
bilidad monetaria internacional es de funda-
mental interés economico para Gran Bretafia-.
Sin embargo, cree conveniente que las me-
didas conducentes se consulten con suma pre-
caucion. El reciente acuerdo suscrito por los
principales paises acreedores parece ofrecer
a los interrogados los medios para probar la
posibilidad de una colaboracién entre las na-
ciones con el fin de llegar a una nueva esta-
bilidad cambial, pero a este efecto, dice Stra-
kosh, -todos los paises, incluso el nuestro, han
de sacrificar ciertas libertades de accion en su
politica econdmica en pro de una estabilidad
de los cambios:. En sentido semejante se
expresa Gregory, al insinuar que Gran Bre-
tafia . prosiga este acuerdo mediante negocia-
ciones comerciales efectivas—y proclame su
determinacién de defender las paridades exis-
tentes y su deseo de no alterar la paridad en
un momento dado, sin previo consentimien-
to de los consignatarios del Pacto Monetario
del 26 de Septiembre:. Todos estin de acuer-
do en que, para lograr el fin indicado, sera
indidpensable pensar en una reduccion de los
derechos aduaneros y en la paulatina abolicion
de otros obsticulos que se oponén a una mayor
expansion del comercio internacional. Stra-
kosh recomienda esta medida aun desde otro
punto de vista cuando dice: <Una reduccion
de los derechos de importacion y la abolicion
de las medidas que tienden a restringir la
competencia industrial extranjera serian de
desear para refrenar una nueva alza de los
recios.”
. La situacién interna es la que mas interesa
a los cinco economistas y a este respecto el
problema central es la cuestion de: fevitar
o no que se produzea un <boom:? ¥ icudles
serian los medios con gque hacerlo»?
Los precios siguen una tendencia ripida y
marcada al alza, AGn cuando este movimiento
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puede ser hasta cierto punto beneficioso, es
inconveniente, sin embargo, por el peligro de
que, con sus repercusiones en el costo de Ia
produccion, se produzca una -espiral viciosas
{Henderson). Por eso, los precios, segin Sal-
ter, tienen que ser controlados cuidadosa-
mente «y cualquier tendencia al alza debiera
ser neutralizada por la reduccién de las tari-
fas aduaneras pertinentes o por un aumento
de las cuotas: (de importacion de los pro-
ductos respectivos). Seglin Henderson, el re-
medio que debiera aplicarse en primer térmi-
no, seria otro: «En el curso del periodo de
depresion se han tomado varias medidas para
proteger a los productores, especialmente a
los agricultores, contra precios demasiado ba-
jos, Esto nos coloca ahora en situacion, des-
andando lo andado, de combatir la tenden-
cin de los precios al alza».

Para amortiguar el sboom> habria un medio
indudablemente eficaz: alzar las tasas de in-
terés, Pero ninguno de los cinco expertos se
expresa incondicionalmente en pro de su apli-
cacion., El mas escéptico es Henderson. Sin
duda, que un aumento dristico de las tasas
de interés podria poner fin al <boom>» de las
construcciones, pero esto no quiere decir que
la demanda de casas, asi detenida, reviviria
miis tarde cuando venga la depresion para ayu-
dar entonces a la economia. Y si eso no suce-
de ¢cul bono? . Segiin él, cualquier medida que
se tome para refrenar el <boom> debiera ser
puesta a esta prueba: « ;:Nos ayudari enalguna
forma cuando venga la depresitn?:.

Tampoco Robbins ¥ Salter se muestran par-
tidarios de un alza de los intereses, sin
consultar antes otras medidas. Lo mismo
opina Gregory, al menos en lo que al momen-
to actual se refiere; pero cree que un alza de
los intereses sera inevitable en un futuro no
muy lejano. Dice a esterespecto textualmente —
¥ estas palabras parecen, més que otras, di-
rectamente aplicables a Chile —: ‘DONDE,
A NUESTRA OPINION, LA POLITICA MONE-
TARIA EN EL RECIENTE PASADO HA AN-
DADO ERRADA, ES EN QUE HA FOMENTA-
DO LA IDEA DE QUE LA RESPONSABILIDAD
PARA EL DINERO BARATO ESTA EN EL
GOBIERNO. SE HA SOCAVADO LA AUTO-
RIDAD MORAL DEL BANCO CENTRAL Y SE
HA ALENTADO EN EL PUBLICO LA IDEA
DE QUE NO PUEDE HABER YA NUEVA-
MENTE DINERO CARO. Es de lo mis pro-
bable que las consecuencias psicolbgicas de
un ilza eén la tasa bancaria en estos momentos,
estuvieran fuera de toda proporcion con cual-
quiera otra alza efectiva, lo que hace dificil
que pueda operar mis tarde, cuando se ne-
cesite su accion’. Por eso recomienda expre-
samente: «QUE SE PREVENGA AL PUBLICO
QUE EL DINERO BARATO NO PUEDE DU-
RAR ETERNAMENTE, a fin de mitigar asi
los disturbios psicolégicos que esto envuel-

ver. i

S6lo Strakosh estima que <no existe ya la
necesidad de que las tns'g:‘ de dinero se man-
taa,an artificialmente bajas>, pero tampoco
la situacion le parece una politica deli-
berada de restriccién de los créditos. Cierto es

que los créditos han aumentado en propor-
cion algo mayor que la produccion, pero estq
todavia no es un factor que implica pertyr.
baciones. Sin embargo, seria necesario ag.
vertir a los bancos <QUE REHUSARAN LA
CONCESION DE PRESTAMOS SI NO Sg
COMPROBARA CON LAS PRUEBAS MAS RJ-
GIDAS, QUE SEAN DESTINADOS A SERVIR
ESENCIALMENTE A LA PRODUCCION Y NO
A LA ESPECULACION, y que la Bolsa siguierg
meticulosamente su politica, hasta ahora bien
orientada, de no permitir que se negocie en
emisiones que no lleven el sello indeleble de
sANAas».

La misma uniformidad de criterio que se
manifiesta en la opinién de los cinco expertos
con respecto a la inconveniencia de aplicar,
por lo menos en estos momentos, la tasa de
interés como medio de controlar o refrenar
o amortiguar el <boom-, existe también, o
puede suponerse como existente, en lo que g
las medidas positivas se refiere, que reco-
comiendan para el fin indicado.

Uno de los factores que mis ha contribuido
a la creacion de trabajo y al estimulo de los
negocios son los gastos del Gobierno para ar-
mamentos, El desarrollo de estas obras ha
de proseguirse con toda energia (Henderson,
Strakosh) ¥ no sdlo por razones a ellos direc-
tamente inherentes, sino especialmente para
mantener y garantizar por ahora, cierto mo-
vimiento comercial. En cambio, todos los de-
miis gastos pablicos para fines de construccion
y edificacion debieran restringirse ahora, pa-
ra reanudar esas obras con mayor intensidad
en el periodo de la depresion (Henderson,
Salter, Gregory, Strakosh). Entretanto, de-
biera tratarse de fomentar e intensificar el co-
mercio exterior, especialmente mediante tra-
tados y convenios apropiados y una rebaja
de los derechos aduaneros, a fin de que las in-
dustrias de exportacion estén en situacion de
absorber la desocupacién que pueda produ-
cirse con la terminacion del plan de arma-
mentos o la contraccion de otras actividades
cuando venga la crisis (Robbins, Salter, Gre-
gory, Strakosh).

De gran importancia es que el Fisco siga
una politica financiera prudente. No es el
momento de tener presupuestos desequilibra-
dos y si los gastos indispensables, especial-
mente para armamentos, siguen aumentan-
do, es preferible financiarlos con nuevos im-
puestos (1) en vez de tomar recurso a emprés-
titos (Henderson, Robbins, Salter, Strakosh).

Y por fin, dos de los interrogados, Robbins y
Gregory, recomiendan la reanudacién de los
empréstitos internacionales y la abolicion de
todos los obsticulos que a ello se opongan, ¥
esto con el fin de evitar superinversiones de
capital nacional en el mercado inglés.

2 *a

Esto, a grandes rasgos, lo esencial de las
opiniones de los cinco economistas. Veamos
ahora brevemente hasta qué punto pueden
servirnos con respecto a la situacion de nues-
tro propio pais.
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El alza de los precios, aqui como en Gran
Bretafia, afecta en primer término los pro-
ductos agricolas, ¥ aun cuando se debe en
gran parte a alzas de los precios de los mismos
productos en el exterior, esto no puede dis-
pensar a las autoridades del ejercicio de un
cuidadoso control para evitar exageraciones
especulativas, Damos razon a la opinion de
Henderson: Si anteriormente se ha hecho lo
posible para que especialmente la agricultura
obtenga precios remuneradores, es mis que
necesario vigilar hoy por que los precios de sus
productos se mantengan dentro de limites pru-
denciales para no agravar aun mas la situa-
cion de los que no han podido beneficiarse con
la inflacién y cuyos recursos, al contrario, son
hoy mads estrechos que antes.

No estamos en situacion de forzar una baja
de los precios, pero si podemos evitar nuevas
alzas. A este respecto, es digna de encomio la
resolucion del Ministro de Hacienda de no
pedir al Congreso el aumento de los derechos
aduaneros como habia sido su intencién, con
el fin de equilibrar el presupuesto para el afio
1937. Con esto, se ha evitado, sin duda, un
sensible aumento del costo de la vida, ya de
por si enormemente elevado.

En cuanto el alza de los precios se debe a
factores internos, estos son el resultado de la
actual situacién econdmico-coyuntural, es
decir, del hecho de que la expansion de todas
las actividades ha llegado a un punto en que
poco falta para darle el cariicter de un <hoom>.
En estas circunstancias el factor que requiere
miis atencion es ¢l de los créditos bancarios a
fin de evitar o, por lo menos, atenuar su ten-
dencia a expandirse en forma inflacionista.
Un alza de las tasas de interés del Banco Cen-
tral seria, indudablemente, una medida
para contrarrestar una mayor expansiin
de los créditos, pero seria, al mismo tiempo,
una medida altamente impopular. Sin embar-
go, la politica econémica y monetaria no siem-
pre ha de regirse por consideraciones de po-
pularidad, sino por aquello que parezca
necesario y conveniente al interés de la
comunidad. Bien es posible, ¥ hasta probable,
que en un futuro no muy lejano, el Banco
Central se vea en la necesidad de consultar la
medida mencionada, ¥y es muy posible tam-
bién, que ella no sea recibida con buenos ojos
por el piiblico, pues aqui como en Gran Bre-
tafia, y como Gregory lo dice con las palabras
arriba citadas, el pablico se ha acostumbrado
a creer que sea uno de los deberes del Gobier-
no procurar que las tasas de interés sean y se
mantengan bajas. Toda una serie de leyes
imponen al Banco Central tasas de in tEl:éﬂ
fijas que no se pueden alterar cuando las cir-
cunstancias aconsejaran tal medida. Con eso
se ha limitado considerablemente la libertad
de accion del Banco, y no sdlo ésto, sino soca-
vado, también, sensiblemente su autoridad.
Sin embargo, serd necesario prevenir al publi-
co que el dinero barato no puede durar eter-
namente y que un alza de las tasas sera im-
perativa si el desarrollo sigue afectando seria-
mente el valor, tanto interior como exterior,

de nuestra moneda

rante 1036, ; como lo ha hecho du-
. Por ahora, una medida dristica, en este sen-
tido, no parece necesaria y més convendria
que, antes de imponerla, los bancos procedie-
ran con mayor cautela en su expansion de
(:rédnm. Rije para nosotros lo mismo que
Strakosh recomienda a los bancos de Gran
Bretaiia, o sea, que, sin proceder a una fran-
ca restriccion de sus créditos, se limiten en
Sus operacionés a préstamos (ue garanticen
el estricto empleo del crédito para fines pro-
d_ucnms y que rehusen todo aquel que se des-
tine a fines consuntivos o de especulacién.
La situacién en que hoy nos encontramos no
s como para permitir la misma liberalidad
que en los afios recién pasados,

Las actividades de construccion y edifica-
cion privadas no pueden ni deben limitarse
artificialmente. De por si ya tropiezan con
el alza de los precios que les esta poniendo
cierto limite. Pero en distinta situacion se en-
cuentran las obras piblicas entre las que de-
ben incluirse también las que ejecuten las di-
ferentes cajas o instituciones de cariicter pii-
blico o semi-phblico. Seria conveniente que
estas actividades fueran un poco restringidas
y que el Fisco, como las demiis instituciones
mencionadas, reservaran sus fondos disponi-
bles para un periodo de menor actividad co-
mercial, Una politica en este sentido seria be-
neficiosa en doble sentido: obraria en la ac-
tualidad como una contra-accion al alza ge-
neral de los precios v podria ayudar mids tar-
de eficazmente a que, aun en estado de depre-
sion, se mantuviera cierta actividad en el mer-
CBdU dE las construcciones.

Con respecto a la politica financiera del
Gobierno, las recomendaciones de los cinco ex-
pertos no parecen aplicables a Chile, pues
financiar mayores gastos con nuevos impues-
tos, ya sea directos o indirectos, seria una po-
litica que, con toda seguridad, encontraria
la mayor resistencia en todas partes, y no
seria recomendable tampoco en atencién a la
necesidad de evitar nuevas alzas en el costo de
la produccion y en los precios. A este respecto,
la situacion de Chile es algo distinta de la de
Gran Bretafin, ya que en los gastos del Go-
bierno britinico ocupa amplio lugar el progra-
ma de armamentos, gastos, pues, gque para
Chile no son de la misma importancia. Por
eso, la politica financiera de Chile no puede ser
otra que la de considerar el presupuesto de
gastos como saturado y de no inflarfo mas.
Puede, al contrario, que sea necesario redu-
cirlo, pues no estd en absoluto fuera de toda
posibilidad que el afio 1937 sea menos benigno
que el afo pasado. (No cometamos nueva-
mente el error de creer, como en 1928 y 29, que
la actual prosperidad ha de durar eternamen-
te!

Muy sanas son las recomendaciones de los
cinco expertos con respecto al comercio ex-
terior. También para nosotros éste debe ser
uno de los puntos cardinales de la politica eco-
noémica, y la forma hoy més recomendable de
fomentar el comercio exterior debiera ser la
de celebrar tratados de comercio sobre la base
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de concesiones mutuas en los derechos adua-
neros. Tratados de esta especie traerian, al
mismo_tiempo, la ventaja de cierto abarata-
miento_de los productos gque importamos,

Pero con todo esto, es condicion indispen-
sable que se mantenga cierta estabilidad en los
tipos de cambio. Nuestro sistema de control
es complicado y sujeto a muchas criticas.
Indudablemente gue podria ser simplificado
si la funcién de regular los cambios fuera en-
comendada al Banco Central. Pero aun en tal
caso, la politica economica tendria que tener
el primado sobre la politica monetaria. En un
régimen como el nuestro, el valor de la mo-
neda, es_decir, su poder de compra, se de-
termina por factores economicos, y si el des-
arrollo de nuestro mercado interior sufre
grayes perturbaciones funcionales, serd dificil
si no imposible, cualquier politica que trate
de mantener los tipos de cambio a un nivel
relativamente estable,

El indice de la PRODUCCION MINERA pre-
senta en Noviembre, con un guarismo de 86,1,
un aumento de 179 en comparacion al de Oc-
tubre, El incremento se debe a una mayor
produccion de COBRE, 1a que alcanzb a 27.139
toneladas, ¥ es la mis alta produccion regis-
trada desde Abril del afio 1935. La produccién
de CARBON experiment( cierta baja, pero
con un total de 168,1 mil toneladas se mantiene
siempre en un alto nivel, También bajo lige-
ramente en Noviembre la produccion de ORO;
el total producido fué de 673,8 kilgramos en
comparacion con 696,4 producidos en el mes
anterior. La disminucion proviene de una
menor produccion en las minas v lavaderos,

La PRODUCCION MANUFACTURERA se
mantuyo en el altonivel alcanzado el mes ante-
rior; asimismo las ventas industriales experi-
mentaron muy poca variacion.

El nimero de .OBREROS DESOCUPADOS
que solicitan ocupacién, continia muy redu-
cido; en Noviembre habia s6lo 4.553 individuos
inseritos en la Inspeccitn General del Trabajo,
en comparacion con 5.542 en Noviembre del
afio 1935 y 12.778 en igual mes de 1934.

Las VENTAS AL POR MENOR reaccionaron
en Noviembre,, aumentando tanto las ventas
de articulos alimenticios como las de articulos
de tienda. FEl indice general de valores, con
103,3 puntos, es superior en 79 al de Noviem-
bre del anio pasado; el indice del volumen fi-
sico, con 52,4 puntos es, en cambio, inferior
en 6%, Esta diferencia se debe al alza que han
experimentado mientras tanto los precios.

El COSTO DE LA VIDA, por primera vez
desde Enero, experimentd una leve baja. Tam-
bién se produjo un movimiento descendente
en los PRECIOS AL POR MAYOR. Bajaron los

pos de produetos industriales nacionales,
€ productos importados ¥ de productos agro-
pecuarios, estos tltimos influenciados prin-
cipalmente por un movimiento estacional de
baja en los precios de los animales y de la car-

ne. S6lo se anota un alza en el 0 de produc-
tos mineros. i i §

El movimiento total del COMERCIO EX.
TERIOR en Noviembre, debido a un aumenty
de las exportaciones, acusa un alza con res.
pecto al mes anterior. Las exportaciones al-
canzaron a 48,5 millones de pesos oro, contrg
46 millones en Octubre, Las importaciones,
con 28 millones de pesos oro, acusan una baja
de 1 millon de pesos con respecto a Octuhbre,
De Enero a Noviembre del afio en curso, ¢l to-
tal de las exportaciones suma 502,6 millones de
pesos oro; en igual periodo del afo pasado
alcanzaba a 424,4 millones. Las importacio-
nes han alcanzado de Enero a Noviembre g
313,3 millones de pesos oro ¥y en el mismg
lapso de tiempo en 1935, 264 millones,

El desarrolle de las COLOCACIONES y de
los DEPOSITOS de los bancos comerciales se
ha caracterizado en Noviembre por un marcado
ascenso. Los totales respectivos de ambas par-
tidas indican sus mis altos niveles registrados
hastaahora; las colocaciones llegarona 1.831,2
millones de pesos (considerados 23,6 millones
de pesos de 6 d oro en monedas extranjeras)
y los depoisitos a 1.731,5 millones (considerados
25,2 millones de pesos de 6 d oro en monedas
extranjeras). También hubo un aumento en
el ENCAJE bancario; su promedio diario du-
rante la quincena que expird el 22 de Noviem-
bre fué de400,7 millones de pesos, cantidad
que representa la mayor suma registrada al
respecto en este afio. En el mismo sentido se
caracteriza el excedente de encaje sobre el en-
caje minimo legal que, incluidos 56,8 millones
en documentos visados por el Banco Central
(Ley N.° 5.185), subid a 136 millones.

Ha continuado en Noviembre el rumbo as-
cendente de las operaciones de crédito de la
GCAJA NACIONAL DE AHORROS. Su monto
al 30 de dicho mes alcanzé a 323,5 millones de
pesos, A su vez, los depésitos constituidos en
dicha institucion se incrementaron en 29 mi-
llones, llegando a 816,1 millones. El desarro-
llo de ambos rubros se debe, en particular,
a operaciones con el publico.

El canje de documentos en las CAMARAS DE
COMPENSACION, marcando su compas esta-
cional, bajé en Noviembre a un promedio dia-
rio de 61,6 millones de pesos. Este promedio
es, sin embargo, superior en un 119, al del mis-
mo mes del afio pasado.

Entre las quincenas comprendidas del 12
al 25 de Octubre y del 9 al 22 de Noviembre, el
total del MEDIO CIRCULANTE acusa un
aumento de 11,1 millones de pesos, de los cua-
les 7,9 millones ingresaron en las cajas de
las empresas bancarias y 3,2 millones queda-
ron en poder del piblico.

Continud durante Noviembre la intensa ac-
tividad en el MERCADO BURSATIL. Volvie-
ron a subir los precios de gran parte de los va-
lores, especialmente los de compafiias mine-
ras, agropecuarias y maritimas. Tambi
se produjo un importante aumento en el mon-
to de las transacciones en acciones, las qué
alcanzaron a 142,4 millones de pesos. Las
mayores transacciones se hicieron en acciones
de compaiiias mineras,
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

Como consecuencia del nuevo aumento en
el d}orcentaje de producciin de cobre, acor-
dado por los principales productores del mun-
do, con exclusion de Estados Unidos, y que co-
menzd a regir a partir de Noviembre, se ab-
serva en este mes un fuerte incremento en el
total de cobre producido en Chile. Se produ-
jeron en Noviembre 27.139 toneladas, es de-
cir, 5.752 toneladas mis que en Octubre y
9.318 toneladas mis que en Noviembre del
afio pasado. El total de produccion correspon-
diente a Noviembre es de los mas altos que se
registran; solo ha sido superado en algunos
meses de los afios 1928 v 1929 (afios en que la
produccion de cobre llegd a su mis alto nivel)
v en Marzo y Abril de 1935.

PRODUCCION DE COBRE EN OHILE
{En tonelndas métricas)
(Daton de la Direccién General de Estadistica)

Produccién | Existencls
FECHAS en Chile,
enbarrma | fnde afio
o mes
1928 Promedio mensual 4 » aen | 23,161
1929 * » R g e . 15N
1930 » » 17.333
1931 . » ey 17.975
1032 » » - A.126
1933 v . | 13.041
1934 . . 10.643
1935 . . 21.660
1935 Noviembre 17821
Diciembre . 18326
1936 Enero 19.815
ehrero 19.505
Marzo 19472
Abril 18.026
Mayo 17.823
Junlo 18.04
Jullo 17.7
Agosto. 1
Septlembre 19,
Dctubre. . . . 1.
Noviembre.. .. e o | i

El precio del cobre en Nueva York y Londres
ha continuado de alza en Diciembre. En Nue-
va York, el cobre electrolitico para consumo
interno, que en Noviembre subié a 10,275 cen-
tavos americanos por libra, ha alcanzado en
Diciembre a 11,400 centavos. El cobre para la
reexportacion, que a fines de Noviembre se co-
tizaba a 10,400 centavos americanos por libra,
ha subido a 11,400, En Londres la cotizacion
ha alcanzado hasta £ 54; el mas alto precio en
Noviembre fué de £ 49,10,

CARBON

La produccién de carbon, que en Octubre
habia alcanzado con 176,4 mil toneladas casi
al mas alto nivel registrado hasta ahora, su-
frié un retroceso en Noviembre, En este mes el
total de carbon producido fué de 168,1 mil
toneladas. A pesar del descenso anotado, Ia
produccion de carbon se ha mantenido en

B

Noviembre sulparior a la de casi todos los de-
mis meses del afio en curso.

El nimero de empleados y obreros ocupados
por la industria carbonera en Noviembre al-
canzd a 14.925 en comparacion a 12,891 que
fué el niimero de individuos ocupados en igual
mes del afio pasado.

PRODUCCION DE CARBON
(En

de toneladar)
— = —
FECHAS il Fe
bruta neta
1928 Promedio mensmal . ..ovueninas . 1152 108
:g}g v » . = 1258 16,7
. . Texy Ly
1931 . . w24 850
1931 » v 90,3 E30
R |
. . 1353
1035 . . 1583 1457
1935 Noviembre. 61,5 143,
DHelembre . vis 56,5 l:gg
1938 Eneto. ... ... nd
Frbrero Jsll}:: - {m
Marzo 50.3 riwa
Abril 2,7 * 1239
Mava v * 1388
jlmln 50,7 " 13T
ull T8 * 1614
Agosto .5 b I L
Septicmbre v * 1405
Octubire 4 * 1646
Noviembee. . ....oiviciisniibaiaaus A L L Lt

* Cifran provisorias
ORO

La produccion de oro en Noviembre con
6739 kilogramos fué inferior en 22,5 kil6-
gramos a la del mes de Octubre. El descenso
se ha producido en el grupo de oro de minas,
que bajo en 5,5 kiligramos y en el de oro de
lavaderos que disminuyd en 21,4 kilogramos.
El grupo correspondiente al oro exportado en
minerales, barras de cobre y otras formas acu-
sa, por el contrario, un pequefio aumento de
4,3 kilégramos,

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
{En gramos de fica)
(Datos de la Direcclfn General de Estadistica)

|Oro expor-
Ok | ReR
Ora . - " | Producciin
3 de de de co-
FECHAS l= minas Iavaderos [bre ¥ €n total
otras far-
mas
038 Pross. mensual. s .. 2,633 sa0dl  soos|  ss
1020 » » - 1251 1377 0611 B3,
1930 . 1.4T5| 1373 49,864 52717
1931 . 4842 3921 48,055 55418
1032 » ¥ 4840 23183 70,681 DET4L
1933 » " 24.772)  1dt3ee! 2008 3IT2aE
1934+ » 0880 165025 394400 6IKGI6
1035 » . 53,325 134,025 498857 685,706
1935 Noviemhbre. . 7.565| 135383 BI0. 166 BRL114
Diciembre . . | 81,973 L41.663)  SBO.684|  BOM
: 79,631 190,457)  404.290|  6R4.381
f0.501 130,608/ B0 496, H15.785
49.126) 133.407] B36.718 1.019.300
55.681 03085 4.1 4L 144
17.913 41308 360.4261 490657
41.231 127.008)  ATA933|  S43.4%7
4421 85,041 307 80760
19,080 E3631|  EI0AIT  Bl4138
48,371 05140/ 273,071 414.588
5. B 226,069 A4 696,408
50411 46600 418 674858
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DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccién minera, como con-
secuencia del incremento experimentado por
la produccion de cobre en Noviembre, ha su-
bIJ:: en 12,7 puntos en comparacion con Oc-
tubre y es superior en 24,9 puntos al de No-
viembre del afo pasado.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

11927-20 = 1040
(Caleulade por la Direccitn General de Estadistica)

El indice de ventas de los productos de Jag
industrias fabriles también ha permanecid,
en Noviembre aproximadamente al mismo pj-
vel del mes anterior, pero acusa un alza de
14,2 puntos en compara.ion al de Noviembre
del ano pasado.

Ll indice de Luz y Fuerza, influenciado por
un aumento de la produccion de energin eléc-
trica, ha subido ligeramente en Noviemhre
presenta, en comparacion con Noviembre dej
ano pasado, un incremento de 20 puntos,

MESES 1930 | 1931 | 1931 | 1933 | 1934 [ 1935 | lﬂ'la

l C. MERCADO DEL TRABAJO
E e o7, a1 .
Febrer. 50, s BOLSA DEL TRABAJO
Aber. 83 ] s 5
BMayo gg: Sy El niimero de obreros inscritos en la Direc-
11“10. : ke g8 cion General del Trabajo durante Noviembre,
S biembre. 554 il para solicitar ocupacion, fué ligeramente in-
Oetubre, : 4 ferior al mes anterior. En Octubre el nimero
Diclembre.

T BOLSA DEL TRABAJD
Promedin. {Datos de la Tnspeccitin General del Trabajo segtin « Estadistica Chilenas)

(%) Clfras provisorias.
B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

El indice de las industrias fabriles, con
153,4 puntos, ha permanecido en Noviembre
al mismo nivel del mes anterior, pero es su-
t:rior en 3,1 puntos al de Noviembre de 1935,

s alzas que se observan en el mes de No-
viembre en la produccién de azicar, calzado,
cemento, cerveza, fosforos, jabén bruto y vi-
drios, han quedado compensadas por la dismi-
nucion en la produccion de alguitrin, coke,
carton, lana para tejer, pafios y papel.

Parcenta;
Lw Obreros gue Obreros los rolluj:ag:n
MESES salicitan contratados  [con respecta
trabajo los presentados
1935 Noviembre 5.542 64
Hciembire 5716 216
1936 Enurn 6566 L7867
Febrero 5723 045
4.998 781
4.549 1911
Ji2m2 | 650
5.509 1517
4.674 973
4482 T4
4.637 810
4,655 Loz
4553 1.080 |

INDICES DE FRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, 1928, 1929=100)
iCaleuladed por la Direccldn General de Estadistica)

FRODUCCION VENTAS
PRODUCTOS 1033 | 1934 | 1035 | 1935 | 1935 1033 | 1054 | 1035 | 1935 |
Prom. [Prom | hum.t i !sem | Oct. | Nov, | Proni| Prom, | Prom.| Nov, | Sept, ‘ Oct. ‘ Nov.
e 1503 142.3] 153,4] 109.2 121,8 1370 151,
JU’I LR 173 2] 189.9( 2853( 3008 175
lw.s 164.2] 130,1) 132.4] 144,
@5 653] =80 605 68,
. ssul 507 60 6
gg.l H3Rl 65,8 Hb, 93,
N 700 06| 754 64
12y a07u) 144,0] 1391 138
120 275.4) 1200] 171.8) 325
llﬂl 194.6| 92, 1044 131,
. A 1238 99,3 105.6] 115,
¥ LK) 95,9 6| B5.4] H6,) 1
30 145 5] 26.3] 1] 110.4] 120, "
360.1 B3t 345,7| 368 :
! II'If 1 196.7| 250, !
5 |l 20, §ﬁ:; 7:5. 3
e . % 4 8
T 223 . 1670 219.5| 2134 .
jox fEEN 24l 1006 1034 10873| 1198 Al 125
B 175,91 3 150.9( 157,98 136, | ,
% 1231 1031} 100,6) 100,2) 10870 1212) 9u4) 1263) 109,
Il 56.% 408 626 723 &3 sa2| a3nal 374 A
o) 1351 12801 90| 83,1 1281) 1525| 15.0] oaM &
208" 2045 19A.8 117.0] 1144 1506] 2007] 1708 14800 1208
e 2181 Mool 16372| 1468| 15655 1724 30T Sal| 124
g 104,56 19,5 w43 a4l 93| wiws| 434l 195 280
1432 1533 13,8l 1261] 1 e
i )i 2| 1564 153,3] 173,7) 1708 1
13 1574 155 sexal gy il 1504 188 el D) el
| 1564) 1333 1738 1255|143 isea| 1532 170, 1718|173
1226/ 140.0| 1507 156, 2] 110.6| 1249 139,7| 139,71 149,3] 154.9) 1547
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de inscritos era de 4.655, en Noviembre fué
de 4.553. El porcentaje de los obreros contra-
tados en relacion a los inscritos fué de 23,19,

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais,
con un guarismo de 146, presenta en Octubre
una baja de 9,4 puntos con respecto al mes
anterior, pero es superior en 16,6 puntos al del
igual mes del afo 1935,

INDICE DE LOS Jﬂm&g :nm EN EL PAIS
(Caleuladn por 1a Direccitn Central de Hetadistics)

MESES 1 on | wn ] 1933 . 1934 1 1038 [ 1936
Enrro, .. a3k T6.0 141 126.1
Febrers. 57,0 6.0 14 |i:6'J

ATED. 592 138 16 1233
Abnl 5.4 L 1338 157.0
Mayo. | omss | mra 1346 | 15700
unin. | o232 BAF 1334 144.9
lla, wal| ma| ms 1204 | 1413
Agoat o| oesm| 833 1215 | 1403
csﬂ‘:llamm 21 | S 1258 | 1554

! . # 9 h
N’m:]emhre. 650 w2 04,5 :g.: A8
Diciambere | 61,6 LR Y 1021 47,0
Proc. mens. .| 868 | 783 | == w7

ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR
VENTAS AL POR MENOR

El movimiento del comercio al por menor
fué en Noviembre superior al de Octubre. Au-
mentaron las ventas de articulos alimenticios
y las de articulos de tienda. El indice general
de valores de las ventas al por menor acusa
en Noviembre un alza de 6% con respecto a
Octubre, el indice general del volumen fisico
subié también en 6.

INDICE DE LAS VENTAS AL POR MENOR EN GRANDES CASAS
COMERCIALES DE SANTIAGO
1102830 = 100)
(Calculado por la Direcclin General de Eatadistica)

INDICES DE f¥DICES DEL
VALOKES VOLUMEN EfSiCO
FECHAS
Arta. Arta Indice Arts. ledice
alimen- de n e
ticlos | tenda | General | tienda | General
|
1928 Pramedio 101,7 93,2 o974 105.7 96,3 1.0
1929 v | os4| wois | woxs | 1003 | 1004 | 1008
1930 » | 927 105,2 ue.0 970 | 1064 | 1017
1931 * 1 T2 61,5 o8 8 859 63,1 745
1932 » 91,0 64,7 71,8 08,6 483 56,9
1933 » 48 72,8 79.2 45,1 19,9 425
1934 » 77,0 85,7 A3 411 49,1 457
1935 . B9 [ 1016 232 473 ) 5
1935 Noviemb E6.8 106.3 26,5 L] a7 559
Diciemb. g44 | 1307 | 125 583 01 .2
758 B6.4 1,1 410 52.4 47,0
64,3 716 67,9 350 40,2 376
oRO 1109 0.0 169 61,1 49,0
833 | 1220 | 10246 44 64.3 54.3
740 | 1208 97,4 7.8 61,7 49.7
a7 118.2 1029 161 60,7 534
ben 108.2 2.6 43,0 50,3 49.6
Bdd | 1005 02,8 438 514 48,1
9L6 120,53 06,0 474 &2,3 548
827 | 118 97,7 42,3 16,5 w4
86 | 117 103,3 452 506 524

COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en San-
tiago, por primera vez en el curso del pre-
sente afo, ha experimentado en Noviembre
una li declinacion. Bajé en este mes el
indice parcial de la alimentacion, como con-
secuencia del menor precio de la carne; en
cambio se observa cierta alza en el precio de

COMERCIALES

las verduras. También baj6 el indice del ves-
tuario, debido a cierto descenso en el precio
de Jos trajes confeccionados. El indice de
combustible y luz, volvié a subir a causa de

una nueva alza en el precio de las velas y del
carbon.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGOD
(Marzo 1928 = 100}
(Caleutada por la Direccifin General de Estadivties)

All- | Hahl- | Com- Indice

FECHAS men - busti- Varios | Gene-

cidn | ble | tears ral
G
1928 Promedio ,...... 1156 99,3
1929 B 119,04 96,0
1930 . 114,56 01,7
1931 . i 04.5
1933 . 115.1 1013
1933 Y 1474 13831
1934 . 1485 139.%
1038 i 1550/ 1364
1935 MNovilembre. 1584 L1355,
Diclembre. . 1623 1339
157.1 1345
1351 1345
159,3 1383
10608} 1349
1679 140,
171, 5| 142,23
1744 150.%’
175.5) 1348
1818 150,9
183.7 1513
| 185,04 153,12

PRECIOS AL POR MAYOR

Los precios al Eor mayor, que subieron sin
intérrupcion de Enero a Octubre del presen-
te afio, han experimentado un ligero descenso
en Noviembre, Todos los grupos parciales, a
excepcion del de productos mineros, acusan
bajas en relacion a los dos meses anteriores.
El indice general, con un guarismo de 3992,
presenta una baja de 1,57, en comparacion a
ocm?“g ial de 1 rod

El indice parcial de los productos agrope-
cuarios acusa de Octubre a Noviembre un
descenso de 49, como consecuencia de una
baja casi general de los productos agricolas
también por la baja estacional del precio
los animales de consumo y de la carne.
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El indice de los productos industriales na-
cionales ha bajado en 2,47, principalmente
debido al descenso de los precios de la harina,
jabon y cueros. Los tejidos en general han su-
hido.

El indice de los productos importados solo
ha bajado levemente, en este grupo las alzas
en los precios de algunos articulos alimenti-
cios, como aceite, café, té y arroz quedaron
compensadas por el fuerte descenso del pre-
cio del osnaburgo en el grupo de los tejidos.

El indice de los productos mineros corres-
pondiente a Noviembre ha subido con res-
pecto a Octubre en 37, debido al alza del co-
bre y del estafio.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913=100)
Sin ajuste de cumblo
(Caleuladn por la Direcclén General de Estudistica)

Prod. Prod. Prod Prod. Indice
FECHAS agrope- | miine- | indus- | Impor-
ctrios tos trinles | tados | gemeral
I

1938 Promedio ...-.. 207, 5] 1340/ 1012 2108} 1925
19029 . . 2130, 141,7) 210,7] 23,6/ 1924
1930 ’ 170,1 1228 1869 196.9] 166.9
1931 . 1344/ 1004 189,21 193.5| 152,2
1932 N - 203,01 112.4 2456/ 396.3 230.3
1938 il PILE| 1258/ L 730.5 3459
1934 . arg 2749 1363 3304 7041 3435
1035 . 3054 1803 240,16/ 5917} 3440

3513

El movimiento total de nuestro comercio
exterior presenta en Noviembre un leve au-
mento en comparacién con el mes anterior,
debido a un incremento de las exportaciones,

importaciones disminuyeron ligeramente
€n este mes,

Las exportaciones alcanzaron en Noviem-
bre a 48,5 millones de pesos oro y acusan un

incremento de 2,5 millones con respecto g
Octubre y de 10,8 millones en comparacion a
Noviembre del ano pasado. El aumento de las
exportaciones se debe casi exclusivamente g
mayores salidas de productos de la mineria;
este grupo, que en Octubre alcanzd a un valor
de 36,4 millones de pesos oro, subid en Noviem.
bre a 42,9 millones. Las exportaciones de casj
todos los demis grupos de productos experi-
mentaron cierta baja en el mes que considera-
mos.

Las importaciones que en Octubre alcanza-
ron a 29 millones, bajaron en Noviembre n
28 millones. Han contribuido a este descenso,
las menores internaciones de productos de Ia
mineria, de las industrias textiles y quimicas.
Las importaciones de los demis grupos pre-
sentan cierto aumento, en especial las de pro-
ductos de las industrias metaliirgicas y de
manufacturas diversas.

La Balanza Comercial en Noviembre pre-
senta un saldo activo de 20,5 millones de pesos
oro; en el mes anterior este saldo fué de 17
millones.

COMERCIO EXTERIOR

{Sin numerario ¥ metales preciosos, en mill. de pesos ora)
{Datow de la Direccidn General de Estadistica)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
FECHAS [Valor en| Indice | Indjce fValor rn| Indice | [ndice
| maill, de| ket | gen. de | mill. de | BES en. de
b o e | valores
'! § oro | dedvol | vilores | 8 oro | “Hae |
| I| |
1928 Pro. mens.| 1616 | = 9e.q | 43 91
1229 » 150,2 | uz | 134 121 125
1930 . 110,5 61 | 1164 110 108
1931 » GE.6 o4 | 42 59.1 59 55
1032 » 14,3 a2 14 17.8 25 17
1933 . 28,6 # | 17 15,1 30 14
1934 . 36,3 | as 17.8 19 17
1935 . 387 | W | 38 24,5 57 23
1935 | | |
Noviembre 3.7 01 3 3 63 |
Diclembre.. | 3 a7 | 24 1o 79 2
1936 |
Enero. . 54,6 LU} 33 283 H0 6
Febrero 51,5 Bl 31 26,5 15 25
Marzo 61.5 o7 38 4.5 58 a
Abr) 514 o5 3 4.7 91 3
Mayo, | ar2 50 23 19,2 6% 27
unio.. 36,4 2 3 27,6 60 26
ulio ... 39.3 (¥} 14 30,1 56 5
Agouto. . 59 56 | 22 28,1 &0 26
Septiembre., 40,1 (] 14 8.0 58 26
ctubre., .. | 46,0 | T4 28 200 s 27
Noviembre . 1] iz [ L1} 28,0 51 : ]

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A AGRICULTURA

El estado de la agricultura en el pais, de
acuerdo con los informes de los agrénomos pro-
tvincjalea. ha sido durante Diciembre el siguien-

e:

En el norte y centro, el tiempo ha sido bas-

tante caluroso y como de costumbre seco,

cay6 una lluvia abundante y excepcional
a fines del mes. En el sur, el tiempo ha estado
variable ¥ con numerosos dias de lluvia, es-
pecialmente en los Gltimos dias. :

Se trabaja activamente en todo el pais en
la COSECHA DE CEREALES; en el norte ¥
algunas provincias del centro se nota cierta
escasez de brazos para la realizacion de estos
trabajos, Algunas sementeras se han visto
atacadas por el polvillo colorado; pero los da-
nios causados no son de consideracion.

La prolongada sequia ha afectado a las GHA-
CARAS, principalmente en Antofagasta, Ata-
cama y Coquimbo, apresurando la madura-
cion antes del desarrollo completo del fruto;

también han sufrido por la sequia las chi-
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caras sembradas en terrenos de rulo en Mau-
le, Nuble y Bio-Bio. Se trabaja activamente
en la cosecha de lentejas.

Las PLANTACIONES FRUTALES de Tara-
pacd, Antofagasta, Atacama, Cogquimbo v
Aconcagua presentan un estado sanitarip
deficiente; la cosecha, sin embargo, ha sido re-
gular. Se recolectan los duraznos, las ciruelas
y los damascos. De Colchagua al Sur, en gene-
ral, las plantaciones estin en buen estado, los
frutos en pleno desarrollo, notindose si, en
algunas regiones, menor fructificacion que
el ano pasado. Los VINEDOS estan desarro-
llindose, su estado sanitario es bueno, algu-
nos estan afectados por las heladas de Octu-
bre y Noviembre, especialmente en Maule v
Nuble. .

Los PASTOS NATURALES comienzan a
escasear como de costumbre en esta época del
afio. Se han visto en algunas regiones algo dis-
minuidos a causa de la sequia. En el sur las
lluvias caidas en Diciembre los han favoreci-
do. Los pastos en terrenos de riego se encuen-
tran en buenas condiciones, Se procede a en-
fardar pasto para guardar, especialmente al-
falfa y trébol.

CEREALES.

El precio del TRIGO en los mercados extran-
jeros acuso nuevas alzas durante Diciembre.
El mercado estuyo activo en el curso de todo
el mes debido a que ltalia continud efectuando
importantes compras y asimismo otros paises
del continente europeo y el Reino Unido.
También aument6 la demanda de los paises
del Oriente. La disminucion de los stocks de
trigo que puede observarse en un cuadro que
insertamos a continuacion y el hecho de que
varios paises acumulan reservas para un caso
de guerra, son factores que se consideran sus-
ceptibles de contribuir a una mayor alza de
los precios de este cereal.

Die Nov, Nov. Dije
15 15 30 15
1015 1036 1036 1936
(100 kilogs. en peson de 134 d)
Santiago, . . 81— B1.
Huenos Alres. , . 06,54 67,00
Liverpoal 05,02 LN

Chlengo.

En Argentina se ha suspendido la disposi-
cion que fijaba un precio minimo al trigo y el
lino. Se ha tomado esta determinacion con-
siderando que, con la mejoria que han experi-
mentado los precios de los cereales en el mer-
cado internacional, no es necesario mantener
una medida que solo se habia adoptado tran-
sitoriamente para proteger la industria agri-
cola contra una baja de los precios de sus pro-
ductos que aféctaba la economia nacional ar-
dentina,

El estado de las diapunihi‘lidades de trigo ¥
las necesidades en los paises importadores
de acuerdo con los cilculos efectuados por el
Instituto Internacional de Agricultura de

Roma para el periodo en curso de 1936-37 es el
Siguiente:

PRODUCCION, MOVIMIENTO COMERCIAL Y STOCES MUNDIA-
LES DE TRIGO
(en millomes de quintale)

Produecibn{Producctbn Disponibl- | = =-
- de 1o fi-{de los pal-|ldades ex- | Imparta- | portables
ANGS sex impor-| portables | clones del
acds dares totales totales  (aflo agrico-
[¥i lan
652 272 274 13 51
690 93 280 221 a7
170 300 374 14% 122
o9 334 24 1500 15
iR 200 60 274 I
u3 308 362 10 142
o7 371 343 173 1o
G ue s 149 157
545 373 247 145 102
551 312 03 136 67
582 i 183 i3] 148
1) Calculo apresimado. (2) Canadd, Estados Unidos, Argentin, Aus-
tralia, India. Bulgar 1 i i

unigria, Bumania, Vegnelavie, Polomis, Lituania,
Algenia, Marruecos, Tanes, Chile ¥ Uruguay. {3) Necesidades probabilesde
los palses importadores

La produccion mundial de trigo, con exclu-
sion de la de la U. R. S. 8., de la China y de
Turquig, es inferior, en poco es cierto, a la ya
reducida produccion del afio anterior; es la
menof produccion registrada desde el afo
1922. En el grupo de los paises exportadores la
produccion de 1936 supera ligeramente ala
de 1935, gracias a los buenos resultados obte-
nidos en los paises danubianos y a los que se
esperan eén Argentina, pero de todas maneras
es de las mas reducidas que se registran en el
periodo posterior a la guerra. La produccion
total de los paises importadores es bastante
inferior a la de 1935 y también a la de los afios
1932, 33 y 34.

Considerando los stocks restantes de cose-
chas anteriores existentes en los paises expor-
tadores al comienzo del afio agricola en curso,
las disponibilidades mundiales exportables
en 1936-37 parecen inferiores en 20 millones
de quintales, o sea en 1097 a las del ano pasado
¥ son las menores que se registran desde afios
atris; se estiman en 183 millones de quinta-
les, de los cuales 67 millones provienen de
stocks exportables de cosechas anteriores y
116 millones sol te de excedentes propor-
cionados por la nueva cosecha de 1936.

Las necesidades probables de los paises
importadores, se estiman superiores a las del
afio 1935-36; se calcula que Europa necesitara
114 millones de quintales, cifra superior en
18 millones a la registrada para el afo agricola
anterior; se calcula que los paises fuera de
Europa necesitarin 34 millones de quin-
tales, total inferior en 6 millones al registrado
en 1935-36. En total se estiman las necesida-
des mundiales de importacién de trigo en 148
millones de quintales en comparacion con 136
millones importados en 1935-36. 5

Comparando las necesidades de los paises
importadores en el aiio agricola en curso, que
alcanzan a 148 millones de quintales, con las
disponibilidades exportables de los paises
sobreproductores, se observa que el excedente
exportable que ha dejado la cosecha de 1936,
o sea, 116 millones de quintales, no sera sufi-

ciente para cubrir la demanda probable de los
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paises importadores. Por consiguiente, sera
necesario sacar de los stocks de cosechas anti-
guas un total de 32 millones de quintales.

Con estos datos se puede llegar a la conclu-
sidn de que los stocks exportables gue alcanza-
ban a 67 millones de quintales al comienzo del
afio agricola 1935-36, sufririn en el curso del
afio agricola 1936-37 una nueva e importante
disminucién de 32 millones de quintales, de
manera que al 1.” de Agosto de 1937 s6lo alcan-
zarfin a 35 millones de quintales, Se puede
considerar por consiguiente que los importan-
tes stocks sin vender gque durante varios afios
han deprimido el mercado internacional del
trigo, han sido completamente reabsorbidos.
El nivel probable de esos stocks al 1.° de Agos-
to de 1937 parece aun inferior al nivel normal
anterior a la gran crisis del trigo. Hay que ob-
servar, sin embargo, que la reduccion de los
stocks, no ha sido consecuencia de una mayor
demanda, sino gue se ha debido a una serie de
factores adversos que han afectado las cose-
chas (fuerte sequia en América del Norte en los
anios 33, 34 y 36, y ataque de polvillo negro en
1935). Si en cualquiera de esos 4 anos la cose-
cha norteamericana hubiera sido normal, los
stocks probables al 1. de Agosto de 1937 no
serian muy inferiores al nivel record alcanzado
en 1933,

Nuestro MERCADO INTERNO del trigo con-
tinud muy poco activo durante Diciembre, a
pesar de ser la época en que, por comenzar
la entrada al mercado de trigos nuevos, se
produce mayor movimiento. S6lo se realiza-
ron pequenas operaciones en trigo de la cose-
cha pasada y algunas pocas transacciones en
trigos de la prixima cosecha. Los precios de
este cereal que en el mes anterior habian ex-
p_erimentadn cierto descenso, volvieron a reac-
cionar y acusan alzas de 1 a 2 puntos.

Las transacciones en los ultimos dias del
mes se paralizaron casi totalmente, a pesar
del alza de los precios. Los vendedores, alen-
tados por la constante alza del precio del trigo
en los mercados del extranjero, se resisten a
vender al nivel actual, en la esperanza de obte-
ner precios més ventajosos en el futuro.

La Junta de Exportacion Agricola, en una
declaracion hecha a fines de afio y que inser-
tamos a continuacion, ha determinado la poli-
tica que, de acuerdo con sus atribuciones ac-
tuales, seguird para regular el mercado inter-
no del trigo. Las decisiones de la Junta de Ex-
portacion se refieren a la prohibicién por ahora
de exportar trigo, a la formacién de un stock
de emergencia que sirva para defenderse en
casos de malas cosechas, atrasos o especulacio-
nes, y al proposito de no fijar precio minimo
al trigo, por considerar que los precios actuales
del mercado son remunerativos para el pro-
ductor.

1—La Junta de Exportacién Agricola, antes de
terminar el afio 1936, deja constancia que durante
todo el afio ha habido suficiente cantidad de trigo
¥ que el afio va a terminar con un saldo pequefio

de arrastre para el afio préximo,

2—La Junta de Exportacién Agricola ha deci.
dido no hjar en la actualidad precio minimo al
trigo, porque estima que los precios actuales del
mercado son remunerativos para el Frn)rht{_‘lur Vv
porque la autorizacibn para comprar ¥y vender
trigo—que es la forma como podria fijarse un pre-
cio determinado—fué otorgada por ley especial
solamente hasta el 30 de Junio de 1936, encaontrin
dose a la fecha caducada.

3.—La Direccitn General de Estadistica ha su-
ministrado a la Junta de Exportacion Agricola
datos que aseguran que se han sembrado 15,000
hectireas menos de trigo que el afo dltimo, por lo
cual la Junta de Exportacion Agricola cree que no
se puede experar una cosecha superior a la de 1935-
36,

4.—La Junta de Exportacién Agricola, de acuer-
do con lo expuesto en el niimero anterior, ha deci-
dido no autorizar ninguna exportacién de trign
para el afio priximo. En caso de que quede un
sobrante, se destinara a formar un stock de emer-
gencia, para suplir las dificultades que pueden
provenir de malas cosechas, atrasos o especulacio-
nes.

5—En la actualidad la Junta de Exportacitn
Agricola estudia la posibilidad de autorizar la ex-
portacidn de trigos candeales a condicifn de im-
portar trigos blancos. Esta medida se justifica
porque la produccién de trigo candeal es superior
a las necesidades del consumo interno y sus condi-
cignes molineras son inferiores a las del trigo blan-
co.

6.—La Junta de Exportacidn Agricola fijard,
mensualmente, a contar desde el 1.7 de Enero de
1937, el precio del pan y de la harina, en relacitn
con el precio del trigo, segin la cotizacion del mer-
cado.,

7—La Junta de Exportacibn Agricola espera
que el Congreso Nacional apruebe el proyecto de
ley que ha enviado el Ejecutivo y ya aprobado por
la Comisitn de Agricultura de la CAmara de Dipu-
tados, que le concede facultades para comprar y
vender trigo, lo que permitird asegurar al productor
un precio remunerativo, defender al consumidor
de precios exagerados v defender, asimismo, a los
industriales malineros y panificadores de las vio-
lentas oscilaciones en los precios de sus materias
primas, respetdndoles relaciones equitativas de
precio.

El mercado de la CEBADA en Liverpool y
algunos paises del continente europeo, ha con-
tinuado activo. Las disponibilidades de ce-
badas para forrajes, en los paises afectados por
una mala cosecha, como Austria, Checoeslo-
vaquia y Alemania, son muy pequefas y estos
paises estan efectuando compras en el exterior
para satisfacer sus necesidades.

En nuestro MERCADO INTERNO ha con-
tinuado buena la demanda de cebada de parte
de los exportadores. Los precios han seguido
de alza y han alcanzado niveles no registrados
en el curso de los Gltimos diez afios. La ceba-
da, que generalmente se cotiza a un precio
inferior al del trigo, ha alcanzado ahora en
nuestro mercado una cotizacién superior a la
de ese cereal. A fines de Diciembre, la cebada
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del pais tipo exportaciéon se cotizaba a $ 86
los 100 kilogramos con saco base puerto, en
Noviembre su cotizacion era de § 77. La ce-
bada Chevalier subi6 de § 88 los 100 kilogra-
mos a fines de Noviembre, a § 97 a fines de Di-
ciembre.

Los precios de la AVENA en los mercados de
Liverpool y Chicago, al igual que los del trigo
y cebada, experimentaron un alza durante
Diciembre. Ha contribuido al alza de los pre-
cios de la avena en el mercado de Inglaterra,
el hecho que la demanda por avenas nativas
ﬂedbuenn clase sea superior a las disponibili-

ades.

D Nov Dic.
15 15 15
1935 1036 1936
(100 kiloge. en pesgs de 13554)
Talahuano (Chilel, .., . “ 15— £5— 54
Huenos Alres. . ., — = ~=
Liverpoal. . 43,50 45 86 46,35 45 8h
Chirago. H— 5471 (et 6717

En nuestro MERCADO INTERNO los pre-
cios de la avena se han mantenido sin grandes
fluctuaciones. El precio de la avena rubia
revuelta mostro ligera tendencia al alza en la
primera quincena de Diciembre, pero a fines
de mes sufrio cierto descenso y cerrd con un
punto en contra con respecto a su cotizacion
de fines de Noviembre. A fines de ese mes los
100 Kil6gramos se cotizaban a § 53 y a fines de
Diciembre a § 52. La avena stormking se ha
mantenido estable en § 61 los 100 kilogramos
con saco bordo Talcahuano.

CHACARERIA

Las transacciones en frejoles de la cosecha
pasada fueron pocas durante Diciembre, de-
bido a que las existencias estin muy reducidas.
Se ha notado por esto cierta flojedad en los
precios especialmente en la primera quincena.
En el mes que consideramos se han rj:rodu-
cido alzas en los precios de las variedades pa-
ra exportacién, especialmente Red Kidney,
Red Mexican y Pallares, debido a que la
Junta de Exportacion Agricola, consideran-
do gue ya se ha efectuado la siembra de fre-
joles de estas variedades que no tienen consu-
mo en el pais, resolvié autorizar previa la res-
pectiva solicitud, la exportacién de frejoles de
Ia cosecha pasada de las variedades citadas,
siempre que su embarque se efectie desde
luego y hasta el 1.° de Marzo de 1937, Por fre-
joles de la proxima cosecha hay bastante inte-
rés. Los precios de las lentejas y del maiz han
experimentado en Diciembre un descenso,
por la proximidad de la entrega de la nueva co-
secha. Los garbanzos se han mantenido es-
tables y las arvejas acusan cierta alza.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
GI10S
Los cuadros que insertamos a continuacion

se refieren a la estadistica de exportacion y
precios de productos del pais.

EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En topeladus)
(Datos dela Direcciin Geseral de Estmdistios)

Pray Prom. | Prom, {152 193
PRODUCTOS e | mems | men: s LA
33 |1 1935 i
Nov. | Det | Nov
Iéa‘u.g;.lzmnar.‘_.. 2H'I TLA  7Ed
¥ win curtir. . sy oo
Curnes (1)........ 70,9 7.6 10
Cera de abe 21,7 L1
Micl de abefan 14571 M3
Avena. . ... K583 ¥ 374
Cebada comiin. 145,1] 2.243.6 AT
Trigo (2, .. 20, i (3
P L148.9] 3.116,0| .8
1994 2416 RED
S40.8( 1.083,0 ATLA
J685,1| 1,651 0.0
1270 2335 63
> 102, E6, 48
Nueces. . , 1647 2027 BO; 6.0
Alfe_chu'{' afrechillo. . | 1L.ATES! 2.186.5] 1.851 B LTHAS
Harira de trigo. . 10| 3568 136, 0 0.5 X
Vinos (hectdlitro] 5250, t 55189 1209 10.567.4}10.225.5

(1) Frescas y congeindas, (3) inciuide trigo mote (3] Arvejas secan,

PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
(En pesos m/l)
Sezfin estudfstica del Banco Central)

1935 | 1938
FRODUCTOR BASE Dric. Nev.| Dic | Die.
| £l 10 15 3
Trigo | |
Blanco,  centro,
corriente. . ... {100 Kigex saco,Prov.| 81— | So—| 78— 75—
Avems
Raobis revusita. .| 100 Klge. ¢ wco, b,
aleahuang. . x| M= 53~ S4—| 52—
Stormking L¢ . ./IM0KIgs. c. mcoenTal| 55— 6~ 40— 61—
Cebadn
Dl pals, tipo ex-
portacidn. . . ..|100Klgy. ¢ sacoen pr.| 51— —| #sa—| E&E—
Chevaller., .| '« o B — = ayi—| pr—
Mailg |
Amarillo. . . ... [100 Klgs. ¢ meo, bo-
degn Santlage 88— N—( ah—| 69—
Colorado. 100 Klgs. v » ar.— in—| of—{ of—
Frejoles
Coscorrones. . 100 Klge. . mco, pt
Caballeros. . ....| » » .
Triguitos = »
Pallares. . o .
Milagros. LR v
Red Kidney L -
Mexs 3 LI .
Aratcancareg...| * » »
Frutiflas . ...0..0 ¢ & v
gnnu. v L s
ayos reg. v o s
Snmm- claros, * »  carro Ada.
Lentejas
Clage corriente. | |100 Klgx. ¢ mco, pt: | 197.— | 225 —| 200—| 187, —
Gorbanzos
Grandes. , --{100 Kign c.omco, pt. | 165— | 210,—] 200~ 210—
Regulares. J ¥ » t4d,— | 188~ 190 195.—
M’uﬂ:o
Petit pols, wer-
des ......,..|100Klgs. c. saco.b. Co-|
rml, Lebu o Talea-
huano o4 — —| #0—| HO—
Blancag, ...... . [100 Kigy. » Gid— = I~ =
Papas
Amarillas . 1.0 =
clase. . ..o, 1100 Kigs, « o T5— —~ ow—
B. VINOS

El mercado de vinos ha continuado muy
poco activo durante Diciembre. No se han he-
cho operaciones de importancia ni sobre vinos
de la cosecha pasada ni de la proxima, A pesar
de que hay bastante oferta, las firmas com,
doras s6lo efectian transacciones para




sus necesidades inmediatas. Esta situacion
s¢ ha producido como consecuencia de la in-
certidumbre existente respecto a las disposi-
ciones que se adoptarin en la nueva ley de
alcoholes en el sentido de procurar disminuir
el consumo de alcohol en el pais.

Los ios debido a esta paralizacion del
mercado han sufrido un retroceso.

PRECIDS DE VINOS
[Pesos por litro de 12 grados, paesto estacibinl
(Segiin estadistica del Banco Central)

FRECIOS MAXIMOS DE LA CARNE EN EL MATADERG DE
SANTIAGO
{En pesca por kilo)
(Seglin estadistica del Banco Centrald

Carne de
Buey

Carne de | Carne de
Novillo | Vae

MESES

1935 Diciembre .

2,
1

19396 Enero. .
Febrero
Maorso .
Mayo

BT e N T
Julia,
Agoato, .

Abril ; ALk, ‘
|

1035 | 1935
TIPOS
Dic. Nov. Diies Dic.
il 30 15 an
070 [ 075 0,725 0,70
080 | 025 0,50 078
0,65 0,70 0,65 0,65
0.7 0,758 0,70 0,685
0,70 0,50 0,75 070
0, 0,85 0,825 075
]
0715 | 080 0,75 0,70
TR ET 0825 | 060 0,85 9,75
T R R 0, 0.95 0,80 0,75
Tinto en blanco. - 1} (A 0,70 0,0
Sanriago
MR s ke st phdnebeisans]| D! 0,90 .90 0,75
Semillbn. . oo eniricninaaesns] 0,00 1,00 0,90 0,80

C. GANADERIA

El estado de la ganaderia en el pais, se-
gun los informes de los agrénomos provin-
ciales, es bueno en general; solo se encuen-
tran en regular estado los animales en las
provincias de Tarapacd, Coquimbo, Golcha-
gua, 0'Higgins y Concepcidn.

Como de costumbre en esta época del aiio,
las ferias de ganado en Santiago se han rea-
lizado durante Diciembre con bastante abun-
dancia de animales. Este factor ha influido
en los precios, que han experimentado cierta

a.

1 promedio de los mis altos precios pagados
en las ferias de Santiago por bueyes, novillos
y vacas, ha sido en Diciembre inferior al del
mes anterior.

1936 Bueyes Nowillos Vacas
(En pesos por animal)
Dctubre. ....... LEST2— .52, — L1905 —
= 1.636,— 1.500,— 1.105—
embre. ... 1.540,— 1423, — 1.085,—

El precio de la carne en Matadero ha experi-
mentado también un descenso en este mes,
como puede observarse en el cuadro que in-
sertamos a continuvacién y que contiene el
promedio de los precios miximos dela carne
por kilo, tomado el dia Jueves de cada semana,
en el Matadero de Santiago. El cuadro a con-
tinuacién contiene las cifras referentes al
movimiento habido en todas las ferias del

bre. ..
Noviembre . .
Dictembre . ]

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados
(Datos de la Direceidn General de Eatadistica)

| |
MESES Bueyes ¥| Novillos| Varas | OVelu- |porcingg
torunos nog
|
1935 Noviembre '!.!!-I| 20.561) 6.71%
Diciembre , 13.900) 23.890 1012
1936 Enero. . 11740 19,749

o104 14.407
11.389

embire. .
Octubre
Noviembre

45.463

D. LANA

Los precios de las lanas en Bradford, como
puede observarse en el cuadro inserto a con-
tinuacion, volvieron a experimentar un alza
en Noviembre. Han alcanzado en este mes
una cotizacion que no se registraba desde
Junio del afio 1934,

En general, se ha notado buena demanda
en todos los mercados y los precios han reac-
cionado favorablemente. Durante Diciembre
continuaron activos los mercados y los precios
dcusaron nuevas alzas.

PRECIOS DE LA LANA
(En penigues par libra)
(Segfin estadistica del Banco Central)

Tops Puntas in oll
Lapecrny (Bradford)
MESES Magall
Cluse med.
(Londreal | 58'S | 36'S S0°S
1935 Noviembre. 10,8 24.8 19,3 153
Diiciembre , . 115 5.0 198 158
11.8 264 0.0 168.0
120 26,5 20,1 16.0
13,5 267 21.2 166
135 7.0 23,2 16,9
126 26,8 227 17.0
12.3 250 a7 16.5
115 258 11,5 16.6
115 26.0 215 167
1.5 26,5 215 17,5
115 26.6 215 17.5
11,5 7 23,7 19,2
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
PRESIDENCIA Y VICEPRESIDENCIA

Por acuerdo del Directorio de fecha 6 de
Enero recién pasado, fueron reelegidos para el
desempenio de los cargos de Presidente y Vice-
presidente de la Institucion, por 1937, los se-
niores Guillermo Subercaseaux P. y Luis
Schmidt Q., respectivamente. El sefior Su-
bercaseaux es ademis Director del Banco en
representacion del Gobierno (Clase A).

TASAS DE DESCUENTO E INTERESES

En sesion del Directorio de 16 de Diciembre
recién pasado, se ha fijado una tasa de 37,
anual para los redescuentos que presenten los
bancos accionistas y la Caja de Crédito Agra-
rio (Ley N.» 4.806), ¥y que consistan en docu-
mentos ampliamente caucionados con pro-
ductos agricolas o ganado, a no mis de seis
meses de plazo, y siempre que por su descuen-
to no se haya cobrado una tasa superior al
59, anual, incluso comisién. El monto total
de estas operaciones no podrd exceder de
20.000.000 de pesos.

Con fecha 31 de Diciembre ha expirado la
vigencia de la rebaja de 1 punto que habia
acordado el Directorio, en sesion de 8 de Ene-
ro de 1936, para la tasa de redescuento de do-
cumentos que tuvieran su origen en operacio-
nes de trigo de la cosecha de dicho ano, como
también para los préstamos garantidos con
vales de prenda (Warrants), provenientes de
trigo de igual procedencia.

A continuacion se inserta el cuadro de las
diferentes tasas vigentes para las operaciones
de crédito de este Banco, incluyendo la nueva
tasa acordada.

Redescuentos a bancos accionistas a7
Descuentos al piblico : 6 %
Redescuentos a la Caja Nacional de Ahorros, L. 5621 5 5%

5

Redescuentos al Instituto de Crédito Induseri
Redescuentos a log bancos accionistas ¥ a la Caja

de Crédito Agrario (Lev 4.806), de letras & no

mis de 6 mes plenamente garantidas con pro- :

ductos agricols ganado, hasta § 20,000,000 i %
Uperaciones gar jaz con Vales de Prenda, Ley

5.069.

e et i ; 41/,

Operaciones con la Industria Salitrera (4 mis de 90

dias y a menos de 180), Leyes 5.185, 5307 y
53500, . ......... 5 i aiels 4 9
Operaciones con la Industria Salitrera (hasta 90
dias), Leyes 5.185, 5.307 y 5.350. .- ... ...... 3 %

Operaciones con las Instituciones de Fomento, Ley
SR i g R 39
Operaciones con la Caja de Colonizac gricola 5
hasta § 10.000.000, Ley 5.185 s TN
Préstamos a Instituciones Hipotecarias, D. L. 466, o
Leyes N.os 5.044, 5,088 y 5.441. ... . 1 %
Préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Par- pifi-
ticulares, D. L. 182.. ., : ) W 4145
Préstamos a la Junta de Exportacitn Agricola, Ley B
N.= 5.304 T O et A
Pristamos n la Caja de Crédito Popular, Ley 3.
- snmsas 70

N EAGR = = e v e

Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con el publico, bancos accionistas, Ca-
ja Nacional de Ahorros, Caja de Prevision de

Empleados Particulares y también las garan-
tidas con vales de prenda, estan en vigencia
desde el 12 de Junio de 1935; las demas tasas
de interés rigen desde diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacion de las acciones del Banco Gen-
tral ha sido, al terminar Diciembre, de 1.180
pesos, lo que significa una baja de 100 pesos
:‘h_.ir:mte el mes y de 45 pesos en el curso del

no.

El valor de las acciones segtin el Gltimo ba-
lance anual es de 1.254,08 pesos cada una,
contra 1.213,79 pesos segtin el balance de fi-
nes de 1935.

GANANCIAS SEMESTRALES Y SU DISTRI-
BUCION

En el cuadro siguiente se informa sobre los
resultados de los cuatro tltimos ejercicios fi-
nancieros del Banco Central.

GANANCIAS DEL BANCO CENTRAL

En miles de peson

Ler [ 2 Ler 2.»
ESPECIFICACION Semirs- | Semes- | Sones- | Semess

tre v tre tre
1933 1wis 1936 1936

7 2083}
il 16205

10.393,0] 10,4362 10.620.6] 11423,1

Totl

Deducciones : |
Gaston, ¢
Cantigos

Torml

Ganancias netms

Distribucitn:

LARE L)
9|

Durante el semestre recién pasado, tanto las
ganancias y deducciones, como también la
utilidad liguida, han sido superiores a las de
los semestres anteriores.

En dicho semestre el total de las GANAN-
CIAS BRUTAS, con 11.423.064,39 pesos, acusa
un aumento de 8054 miles de pesos sobre
el del semestre anterior. Este aumento se de-
bi6é, en términos generales, a una mayor per-
cepcion de intereses sobre colocaciones origi-
nada, principalmente, en el incremento de las
operaciones de descuento y redescuento. Tam-
bién influyeron las mayores ganancias en oro
y monedas extranjeras que han subido de



— 666 —

208,5 a 525,8 miles de pesos de 6 d oro. La to-
talidad de esta suma se desting, como en 10s
semestres anteriores, a incrementar la reser-
va de oro. Las Otras utilidades:, por el con-
trario, experimentaron una disminucion de
188,9 miles a consecuencia, en particular, de
menores comisiones recibidas por concepto de
operaciones de compensaciones con los dife-
rentes paises con los cuales existen tratados de
esta indole. i

Respecto a los GASTOS se observa, en el 0l-
timo semestre, un aumento de 1991 miles de
pesos en comparacion con los del ejercicio an-
terior. La causa de este aumento esta, princi-

almente, en los mayores sueldos con gque se
a retribuido al personal.

El monto de los CASTIGOS, gue es ligera-
mente inferior al del segundo semestre de 1935,
excede en 397 miles de pesos sobre el del pri-
mer semestre de 1936, por haberse aplicado
éstos con mayor fuerza a las cuentas de -Ma-
terial v elaboracién de billetes: y de -Bienes
raices .

La UTILIDAD LIQUIDA, que ascendid a
6.742,521,67 pesos, supera en 2054 miles 2 la
del primer semestre de 1936 ¥ en 734,2 miles a
la del Gltimo semestre de 1935. Su distribu-
ciin se ha efectuado en la siguiente forma, de
acuerdo con las disposiciones pertinentes de
la Ley Orgéinica de la Institucion: Con el 207
de su total, o sea 1.348,504,33 pesos, se incre-
mento el Fondo de Reserva; con el 57, de la
misma suma, o sea 337.127,08 pesos se au-
menté el Fondo Legal de Prevision; la parte
destinada a servir el dividendo a los accionis-
tas, de 3.802.400 pesos, es mayor que la de los
semestres anteriores dehido al aumento delca-
pital del Banco, a4 que se hizo mencién en
nuestro Boletin N.” 104. Su monto equivale
siempre a un 87, del valor nominal de cada
accion. Del remanente, que es de 1.254.491,26
pesos, se pago la mitad como regalia al Fisco
¥ la otra mitad paso al Fondo Especial de Re-
serva para futuros dividendos. Esta tiltima par-
tida aparece en nuestro cuadro incluida en el
renglon de «Fondos de Reserva-,

DIVIDENDO

De acuerdo con lo dicho en el capitulo an-
terior, el 4 de Enero el Banco Central distri-
buyb a sus accionistas un dividendo de 40 pesos
por acciom, correspondiente al ejercicio del se-
gundo semestre de 1936, que equivale al 87
anual sobre el valor nominal de las acciones.

COLOCACIONES Y DEFOSITOS

El monto de las COLOCACIONES del Banco
Central se ha incrementado, entre el 27 de
Noviembre y el 31 de Diciembre, en 24,4 mi-
llones de pesos. Las principales operaciones que
contribuyeron a este aumento se efectuaron
con la industria salitrera (14,2 millones), con
€l piiblico (5,3 millones) y con la Caja de Cré-
dito Agrario (5,7 millones). Estos tiltimos prés-
tamos, que consisten en redescuentos de do-
cumentos 4 no mas de seis meses plazo ple-

namente garantidos con productos agricolas
o ganado, se han registrado en los balances de)
Banco en un rubro especial titulado Re-
descuentos a la Caja de Crédito Agrario, Ley
N." 4.806- y su monto total no podri exceder
de 20 millones de pesos.

A fines de Diciembre fué cancelada la amor-
tizacion ordinarian de la Deuda Consolidada
del Fisco (Ley N.” 5.296) con lo que dicha obli-
gacion se redujo a 651.785.131,33 pesos. Tam-
bién se efectuaron amortizaciones de los prés-
tamos a las Reparticiones Gubernativas, re-
duciéndose éstos a un total de 8.339.780 pesos,

La segunda cuota de amortizacion del cré-
dito concedido al Fisco en 1934 para aumentar
el capital de la Caja de Crédito Minero, que
vencio el 23 de Diciembre recién pasado, tam-
poco fué cancelada, manteniéndose por lo
tanto esta obligacion en su valor primitivoe de
38.362.544,77 pesos. ¥
BANCO CENTRAL |

Caolocaciones

{En millones de pesoa)
e Redes Otros
cuen: Des- prés- Prista-
| s Bam | cuentos | tamon mog ul
FECHAS cos o al pii- ¥ des- Fixo y. | Total
cionis- | blica | ctos Repart
| tas {1 * |

Die . 3iM083....] 4 |
. 11 1934 | A |
' 1ARAE L

Mo, o 1936
» 13 .

. 20 .
w. XF

4
1
e

£

(1) Préistamps con garantly de productos: préstamos a la Caja de Em.
plendos Particulares; a 1a Caja de Crédite Popular; a Instituciones Hipo-
tecarias; & Instituciones de Fomento; descuentos a la Industria Salitrera;
¥ descuentos D, L. 364

En el periodo comprendido entre el 27 de
Noviembre y el 31 de Diciembre, el total de
los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en este Banco aumentd en 9,7 millones
de pesos. Influyé particularmente en este au-
mento el depdsito efectuado por el Fisco gi-
rable después de 6 meses de constituido, por
20 millones de pesos, que tiene por objeto con-

BANCO CENTRAL
Dephaitas
(En millones de pesos)

Bancoy | Fiscn ¥y | Caja de

FECHAS |Actlonls-| Plibllco [ Repartl- | Amortiza- [ Tatal
tas clnnes citin
Piblleas

Dichre. 31 1933, 485 1.6 14,0 3504
» A1 1984 LI 533 146 MET
. 311935 081 37,0 316 196,9
Now. 6 1036, .| 45,2 a8 | 16,0 20947
» 13 » 48,9 54 139 200,
> n . W7 51 11,1 295,
= T 475 40 16,9 PR
Dlehre. 4 » 1 a7 6 22,5 A
v 1 s 446 42 247 | 28t
» 1B » 45,6 46 L | s
. 25).% 459 | 272 103 | 2674
" I SL3 219 8 | 2884
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wrarrestar la posible expansion que se i=
ria en el circulante con motiv‘ul) de lagr:s:vc::a
operaciones de préstamo a la Caja de Crédito
Agra.rio de que se habla mis arriba. Este de-
posito se consigna en nuestros balances en un
rubro especial del pasivo llamado «Exigible a
plazo: Depositos del Fiscos. Han contribuido
también al aumento del total de los depdisitos
las cuentas del piablico, aunque solo en 4 mi-
llones. Por el contrario, las de la Caja de Amor-
tizacion disminuyeron en 14,2 millones.

A continuacién se insertan dos grificos que
dan una idea del estado de las principales
operaciones del Banco Central en el curso del
afo que recién expira, en comparacion con el
de los tres anos anteriores. Las curvas de es-
tos graficos estin disefiadas segiin las cifras
que aparecen en los Gltimos balances semana-
les de cada mes.

Como puede observarse en ambos diagramas,
tanto el volumen de los CREDITOS concedidos
por el Banco como el total de sus OBLIGACIO-
NES, han conservado en 1936 aproximadamen-
te el mismo nivel que mantenian desde 1933,
con solo ligera tendencia ascendente. Asi, el
total de las colocaciones ha subido entre las
fechas 31 de Diciembre de los aiios 1935 y 1936,
de 786 a 866 millones de pesos, es decir en un
109, A su vez y como consecuencia de dicho
aumento, las obligaciones del Banco subieron
en un 119, o sea de 864 a 941 millones de pe-
S08,

Banco Ceniral de Chile
Colocaciones

wilanes § Micres &

5 [
Sl.!l‘ﬂ.l D LAS CﬂiLC\IUMS
B ’J""L —, ! 4-—""/

T x ]

o Prdatamob ol face y repariicionas gub

00t 00

A0

alor

206t
T

Descuirics y Redctos.

1933 1934

La expansion de los créditos la acusa prin-
cipalmente la curva rubricada Otros prés-
tamos>, entre los cuales han experimentado
un desarrollo especial los concedidos a la in-
dustria salitrera (de 20,5 a 54,9 millones) ¥
a las instituciones de fomento (de 32,1 a 54,5
millones). La curva de los «Descuentos y Re-
descuentos» indica también un franco aumen-
to, pues, entre las fechas que se comparan,
éstos se han casi quintuplicado; los primeros
subieron de 5,5 a 19 millones de pesos y los
redescuentos de 2,1 a 16,3 millones. Los «Prés-

tamos al Fisco y Re iciones Gubernativas
que abarcan mis del 809, del total de las C:I:
locaciones del Banco, han continuado su muy
lenta amortizacién. Su saldo total quedd en
698,5 millones, comparado con 706 millones a
Il_nes de 1935 y 720,6 millones durante su mé-
ximo en 1934,

Banco Centrdl de Chile
Obligaciones
Miores B u %
1004 T T T
BILLETES Y DEPOSITOS
. ]
" L—V/H‘
REGE
— o
Deodsims ool
b= 4
= [ P
s 2
M--.n‘-_-} de Boncoa
1935 T T

En el segundo diagrama pueden observarse
las variaciones de la composicion de las obli-
gaciones del Banco. Como ya se menciond, el
total de estas obligaciones ha subido durante
1936 en 77,4 millones de pesos. Este aumento
ha repercutido inicamente en el voluomen de
los <Billetes emitidos> (de 566,8 a 652,7 millo-
nes), acentuando atn mis el trend ascendente
experimentado por éstos en los dltimos afios.
El total de los depositos, por el contrario, volvid
a reducirse en 1936 (de 296,9 a 288,4 millones),
pero no con la intensidad del ano anterior.
Sin embargo, a pesar del mantenido aumento
de los billetes emitidos en desmedro de los
depositos constituidos en el Banco, las propor-
ciones de ambos factores dentro del total de
las obligaciones no han vuelto atn a los ni-
veles que normalmente mostraban en los afios
anteriores a la inflacion monetaria: Asi, du-
rante el periodo comprendido entre 1928 y
1930, la parte consistente en billetes equivalia
a un 777 del total de las obligaciones y el res-
to, o sea 237, la formaban los depdsitos; ac-
tualmente, es decir en el segundo semestre
de 1936, los billetes representaban solo el 687,
conservando todavia los depdsitos un 327.

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESER-
YA

Al finalizar el Gltimo ejercicio semestral se
han abonado a la reserva de oro las utilidades
liquidas obtenidas en dicho metal durante ese
semestre, las que alcanzaron a 525.794,11 pe-
sos de 6 d oro. Con este abono el total de la
reserva quedd aumentado a 143.175.912,16 pe-
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sos oro. Casi la totalidad de esta suma se en-
cuentra guardada en las bovedas del Banco en
Chile. Salo se hallan en el exterior un depo-
sito en custodia por 964 miles de pesos y una
remesa de 186 barras de oro, con un peso fino
de 300,52938 kilogramos y un valor aproxima-
do de 1,642 miles de pesos, que fué emb:_artcada
en el vapor «Santa Inés» el dia 18 de Diciem-
bre altimo. : -
El término medio de las obligaciones sujetas
a reserva de oro, calculado por los balances se-
manales, ha sido durante el afio 1936 de 872,1
millones de pesos, contra 855,5 millones en
1935, El leve aumento que se observa entre
estos promedios se debe, principalmente, al
or volumen de colocaciones gque el Banco
ha tenido en el Gltimo afio, y en particular du-
rante el segundo semestre. En la portada de
este Boletin se inserta un grifico cuyas cur-
yas muestran las variaciones tanto de las
«Obligaciones sujetas a reserva de oro: como
de 1a <Reserva de oro- durante los lfnmos tres
afos. '.
BANCO CENTRAL ‘._
Oro ¥ bllgaciones sujetas o reserva |
(En millones de pesos)

Billetes 3 |Obligacio-

| Reservas
FECHAS de oro | Depeitos |nes sujetan
*)

cessssaef
o et
=
=

z

cwwg
-
s
=

=)
5
=

930,0

de 6 penigues aro,

A partir del balance del 32 de Abril de 1932, para los efoctos de
ecer el monto de las obligaciones sujetas o reservu, se resta del total
epéeitos, el salio de las emisiones hechas por concepto de

jeras pars atender las antorisariones de la Co
Internacionales. En lgual forms se procedis, desde el

de Febrero de 1935 hasta el del 10 de Junio de 1938, con
a2 por la compra de cambios internacionales aute-

N 5,504, cuya vigencia caducd el 30 de Junio pasado.
REAY e Julio de 1932, por autorizaciin del Decreto Ley N.=
137, muficido despuls por la ley. N.* 5.185, el porcentaje de la reserva de
aro s caleula conslderando dictio metal con un recargo de 101,365, sobre
#u antigun paridad de 6 d oro por pesa, A ir del 31 de Dlu‘!mohl! de
1934, no se incliuye en la reserva el valor en oro de las letras compradas

MEDIO CIRCULANTE

Como consecuencia, en especial, de cierta
expansion de las operaciones de crédito de
este Banco con el piblico ¥ con algunas ins-
tituciones de fomento, el total del medio cir-
culante experimentd un aumento, entre los

odos quincenales que expiraron el 25 de
ctubre y el 22 de Noviembre, de 11,1 millones
de pesos. De esta suma quedaron en las cajas
de las empresas bancarias 7,9 millones y el
m, o sea 3,2 millones, paso a poder del pa-

El «Dinero en libre circulacion» también acu-
sa un aumento entre los periodos citados de
8,4 millones.

MEDIO CIRCULANTE /
{En millones de pesos)

A Medio | Exlaten |z poder
Bjaln QUINCENALES |circulan- AL el
PERIODOS QUING R sy
(1) e

1933, Novbre I3 330

1934, Novhbre. 12 a ayz

1935, Novhre 413

0 a4

413

478

461

466

451

475

5 i3

2 10

2 524

1 26 490

« Mayo 10 531

Mayo  Z4 AT

sl 7 514

o 2 406

3 ok

19 G

Agosto 2 494

n Agosto 16 511

T 498

u 510

n & 400

a s

a 484

. T 510

. 493

% hancos comerciales, a la Caja Naclonal de Ahormoa
Popular. Se incluyen los depdsitos que estas empre-
s tienen en el Ba Central

{2) Se caleuln eliminando del creulante Ven poder del piblico™ el total
constituidos en el Banco Central que nosean de los bancos

horro, ¥ represonta, por 1o tanto, los billdes 3 monedas di-
wizionarias que se hallan en an batelllos de los pariculures ¥ en las caijan
de las empresas comercinles e ndustriales, como también en lus Institucio-
nes de fomento, hipotecarian ¥ de previsidn

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

ALEMANIA.—El Tratado de Comercio y el
Convenio de Pagos, como los demis acuerdos
firmados el 26 de Diciembre de 1934 entre Chi-
le ¥ Alemania, han sido prorrogados a princi-
pios de Enero por un nuevo periodo de ano y
medio, o sea hasta el 30 de Junio de 1938,
ajustindose asi a los afos salitreros. Las
principales modificaciones introducidas en
dichos acuerdos dicen relagién con la impor-
tacion por parte de Alemania durante el ano
1936-37, libre de derechos de aduana, de un
contingente de 80 mil toneladas de salitre
chileno. Otra innovacién de importancia se
refiere a la compensacion de créditos financie-
ros, como ser pago de pensiones, devolucion
de ahorros, liquidacion de rentas, ya sea de
bienes raices, acciones o participaciones, etc.,
las que se efectuarin al tipo de cambio de
compensaciin.

El cuadro insertado al frente indica el
estado de las compensaciones al dia 31 de
Diciembre recién pasado. El movimiento ha-
bido en las diferentes cuentas durante dicho
mes, obedece a operaciones ordinarias que no
merecen comentario.
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ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Estado al 31 de Diciembre de 1936
{En_miles)

los c_kzm‘rc:s ATRASADOS | NUEYAR: TS ATAO IS 'fg[*g‘\‘}gg\ TIPOS DE CAMBIO
! Débositado s 7
PAISES Diepdaitos :ff:;ﬁgg; ezeﬂlcﬂ'grdwﬂ Dgfpéi[z‘:q;:ﬂ Parte utlliza- Condicion - de Tipade eam-
en i Bancn (20 ot % oo | A5imadons | o s os KSRPTISI | Parn crtion | Mgt oo
Central u:‘?;,a dﬁL‘cn? oo Cn“",'ﬁ"m nr,?:::’:rf::‘ atrasdos l‘“h“ ;
Cum:.-‘nf 0 | Privadas) b
Alemant, 1-11-34.. ... $33.1926 | § 275005 |RM_ 69540 | RM, 31488 | RM. 30483 | EM.61.930.4 | 1 RM. =8 1_o;51| =
Austria, 10-1V-34 419.5 3710 |Sch. 09,5 | Sch. 5718 |Sch, 5777 — | Sch.=8 1,79 |1 Sch.=§ 4305
BElgica-Luzbgo., 9-12-33 10.173.9 | 183108 [B.  7.264,1 — — B 160669 |1 B =$ 22857 -
Brasil, 19-X1-34... .. 16682 1.6682 I F - 2153 | £ — [1 £=§ 117 — -_
Checoeslovaqula, 21-VI-33) 18622 | 18123 | K, 33423 | Ke. 11,9860 | Ke. 5, — InI ﬁ;:tug-l—i 1 Keo= § 0017
Dinamaren, 30-1X-33, 2.679.1 24627 [Kd, 9925 | Kd 44945 |Ed 41726 - I: ;:cnc.'::' ?’31:.‘, 1Kd=§ 5719
Espafia, 19-X11-32. . (3% 12182, inr 181821 t ? Pra 13207 | Pta. 25436 H ‘;:;1_: : :i‘; -
Francin, 21-X1.32, 49.021,0 364017 |Fr. 35,2561 | Fr. 424600 |Fr. 42,3760 |Fr. 604763 | 1 Fr.=% 0065 |1 Fri= § 1,208
Holanda, 16-VI-34. ... 3.012.3 22004 |F) 3230 |Fl. L7845 |Fl. LiB40 |FL. 4978 | 1 FlL.=% 66666 |1 FlL=§ 14310
Italia. 30-X-33.... = — | i Lit. 20.914,7 | Lie. 323473 — — |} Lit.=% 1377
Succis. 18-V-35...... B.5TLE HAG30 |Kr 27 — - — | 1 Er.=8 30423 -
Sulza, 1-VI-34....... 1.542.4 374.1 I:Fr. 68,4 | Fr. 2085 IF: w38 |Fr. 39019 |1 Fro=8 31746 |1 Fr.= § 017

NOTA: El cundro muestra todas las operaciones realisadas desde las fechus que se Indican ¥ que comres

entrd en vigencia el primer tratado de compensacién celebrada con  cada
clones con Espafia, segin se explica en nota aparte.

_Sunden._ respectivamente, al dis en gue
Se exceptinn de esta oheervacidn loy cfras referentes n las compensa-

{1} Estas cifras corresponden a los valores enunciados en los estados recibidos en Chile, por via agres, hasts 13 fecha del cuadro.

(2) Se fijan diariamente segin Decreta M. 1,191, de 17 de Marzo de 1936,
(3) nden silo a rentas de diversas fechas. En los afion 1933, 1934 y 1915 e
144,07,

tos créiditos correspo
wor an total de § 8.491.694.49 que equivale o Pras. 6.200,144.07

‘C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

Al 30 de Noviembre Gltimo, el total de los
FONDOS DISPONIBLES de los bancos comer-
ciales habia subido, con 323,7 millones de pesos
(excluidos los canjes y los depdsitos entre ban-
cos), al punto mas alto del ano en curso. Com-
paradas estas cifras con las correspondientes
al 31 de Octubre anterior, revelan un aumento
de 33,8 millones, que tiene su origen especial-
mente en un alza habida en los depositos a la
vista constituidos en los bancos, ¥, también,
en un mayor volumen de redescuentos en el
Banco Central.

El EXCEDENTE DE ENCAJE sobre el enca-
je minimo legal indica a su vez su mis alto ni-
vel del afio. Hasta el periodo que expird el
22 de Noviembre recién pasado, que es el al-
timo comprendido en Ia estadistica quincenal
de la Superintendencia de Bancos, habia su-
bido a un promedio diario de 136 millones de
pesos, de los cuales consistian en dinero pro-
piamente dicho 79,2 millones y 56,8 millones
eran documentos de crédito visados por el
Banco Central (Ley N.° 5.185). Estos valores
son ligeramente superiores, o sea en 4,5 y 1
millones, respectivamente, a los que hubo
en la quincena expirada el 25 de Octubre an-
terior.

Los fondos FUERA DEL PAIS en monedas
extranjeras de los bancos comerciales acusa-
ban, al 30 de Noviembre, un saldo activo de
5 millones de pesos de 6 d oro, contra 4,2
millones al 31 de Octubre. Por otra parte, el

~ monto de las obligaciones bancarias en el ex- Htg ;

eriditas dos de deri

BANCOS COMERCIALES
Caja. colocaciones v depbaitos
{En millones de pesos)

| 1935 1938
ESPECIFICACION —
Noviembre | Octobre | Noviembre
En Chiler |
Fondos disponibles e 9.9 ang
e 3007, 347
Colocaclones en m. ch. L63L6 1.780,8 1.807.6
Celocaciones en n. extr 38,1 25,3 px
152.5 112 I
Fatal do las Colocaciones. ... .| L&b%.7 1.805.3 LE3L2
17841 18812 L90ED
Colocaclones con ¢l plblico ()] L5470 La% b 1L.727.4
L6578 L7689 1.794,5
Inversiones. . 2193 9.9
34,6, 1553
Depdsitas en m. ch. 4 L6530 1.706.3
Depdsitos en m, extr o..o.. ... d M. 25,1
e 96,6 1007
Total de lon Depbsltos.. 15474 L&77,1 17315
& it Pt 16316 L7496 1LE07,0
Depdaltos del piblico (7). . 1.143,7 1.227.9 12661
1341 1.298.3 13355
Capltal ¥ Reservas..... : S54.7 577TA 5T A
6124 a21.0 620.9
Fondoa en el exterior:
Disponibles ¢n Bancos y Corres
ponsales: En o EXIF ... .. M0 2.0 n.2
96,1 851 B
Adeudados 2 Bancos ¥ Corres)
B e ' 1 1‘123
o BELE i . v
il AT Fik) 630
—_——————
NOTA. Laa cifras ref; 4 1aa col y los en @, ch.
son rietas, ea decir, se han descartado las duslicaciones gue resultan de
las colocaciones ¥ debdsitos que mantienen los bancos entre el

Las cliray compuestas con tivo negro repres=ntan los  valores en
de la antgus paridad: las cifras compuestas con tipo corriente
los valores respectivos después de convertir el oro v 1as monedas extranjeras
e acuerds con &1 cambio oficial del dia, esto es. de 3 d hasta Di

en pescs,
clembre de 1934 y 13 d a e Enero de 1
[ Deapués de restar las operaciones efectuadas con el Fisco, Reparth
clones Gubernativas, Bancos o8, Caja Nacional de Ahorros, Ca-
Crédito Popular, Cajas de Pri an e Instituch de Fal Ia-
¥ Agrizoly
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terior en moneda chilena se redujo ligera-
mente, entre ambas fechas, de 1.550,6 a
1.542,1 miles de pesos.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

De nuevo se observa un aumento de impor-
tancia en las COLOCACIONES en moneda co-
rriente de los bancos comerciales. Al 30 de
Noviembre éstas llegaron al miximo registra-
do hasta ahora, con 1.807,6 millones de pesos.
Su incremento durante el mes citado, que al-
canza a 27,6 millones, se registra en los rubros
de Préstamos (16,6 millones), de Cuentas Co-
rrientes (6,9 millones), ¥ también, en el de
Otras Colocaciones (12,3 millones). Acusa dis-
minucién solamente el rubro de Letras Des-
contadas (8,2 millones). Del aumento total
corresponden a colocaciones de los bancos na-
cionales mfs o menos 16 millones y de los
bancos extranjeros unos 12 millones.

La parte de las colocaciones bancarias en
moneda corriente que representa créditos con-
cedidos directamente al ptiblico, muestra una
considerable alza; de 1,672,5 millones de pesos
que sumaba a fines de Octubre, sube a 1.705
millones hasta el 30 de Noviembre, o sea en
32,5 millones.

También los DEPOSITOS en moneda co-
rriente constituidosen los bancos han subido,
hasta el 30 de Noviembre, a su punto cumbre.
Con un incremento de 53,3 millones alcanza-
ron en dicho mes a 1.706,3 millones, cantidad
que excede en mis de 40 millones a la mas alta
registrada anteriormente, en Abril pasado.

El aumento durante el mes en curso se
produjo especialmente en las cuentas a la
vista constituidas por el pihblico en los ban-
cos nacionales. Los depdsitos a plazo aumen-
taron s6lo 3,8 millones de pesos.

Aun inferior al de fines de Octubre, en 1,7
millones de pesos de 6 d oro, es el saldo de las
operaciones de crédito en MONEDAS EXTRAN-
JERAS de los bancos comerciales; al 30 de
viembre saldaban en 23,6 millones. Los de-
positos en estas monedas, por el contrario,
acusan un leve aumento, de 24,1 a 25,2 mi-
llones de pesos oro.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

En el mes de Noviembre los fondos disponi-
bles de la Caja Nacional de Ahorros aumenta-
ron en 22,3 millones de pesos. El monto de sus
colocaciones acusa otra vez un incremento de
11,8 millones, debido nuevamente a operacio-
nes directas con el pihiblico.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(En millones de pesos)

1935 [}
BSPECIFICACION 130
Noviembre | Octubre | Noviembre
1508 1342 1565
TALE TET.L 16,1
20662 g 1235
- 10 LY 3549

Los depositos constituidos en la institucion
en referencia han subido, en Noviembre, en
29 millones de pesos. Casi toda esta suma in-
crements las cuentas a la vista y, en su ma-
vor parte, las pertenecientes al ptblico.

DEPOSITOS DE AHORRO

Los depositos de ahorro constituidos en la
Caja Nacional, Caja de Crédito Popular y
Caja de Retiro de los Ferrocarriles del Esta-
do acusan un aumento, para Noviembre, de
1,4 millones de pesos.

DEPOSITOS DE AHORRO
(En millones de pesos)

MESES | 1932 1933 | 1934 1535 | 1936
Enero.... | 1735 W0a4 | 2702 3303 | 4111
Fehrero. 1722 2003 1831 34216 4150
Marw. . 1669 2156 2819 1468 A20,5
Abril 168,1 2132 2935 353,0 4267
Mayo.. ... | 1712 | 23195 96,6 3568 430,6

unlo. 1698 240.6 3045 361.8 4359
allo,, 1732 2503 06 3098 44319
Agosto. .. 1741 2567 | 3154 3769 5.6
Septiembre 1744 2611 Ny 3826 M7s
Octubre. 1787 2649 3233 3008 4491
Noviembre 168,3 2651 | 3257 3081 450,5
Didembre . 1994 | 2780 | 3380 4118

MOVIMIENTO BANCARIO

Después del aumento que experimentd en
Octubre, a 66,5 millones de pesos, el promedio
diario del movimiento de las cimaras de com-
pensacion, se ha reducido durante Noviembre
a 61,6 millones.

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
{En millones de pesos)

meses | tom | wa | e | 1935 | 1936
S46.7 770 1.002.6 1:201,
5023 681K 010,7 1.208,
4032 9280 1.034,1 1.303,
646,06 BAG.G | 116406 1376,
5764 THS | LIILO 1457,
5424 4 1.066.2 1.286,
5 .| 6148 1.115,7 1.260.7 1411,
gosto ... . 7563 9163 11504 1.351,1
Septiembre. B371 BE1LY 1.040.0 1118
Detubre, ... 8403 9617 1.168.7 1.446,
Noviembre. 7783 0388 1.305,2 1383,
.| Es24 [ 973.9 1.269,5 1453,

El término medio diario de los cargos en
cuentas corrientes y de depésito en los ban-
cos comerciales y en la Caja Nacional de Aho-
rros, ha disminuido también, entre los mis-
mos meses, de 119,4 a 110,2 millones de pesos.
MOVIMIENTO TOTAL DF CARGOS EN GUENTAS CORRIENTES

¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
(En_millones de pesos}

Bro. Central de | Bancos Comer- [Caja Nac. de At~
Chlle clales o8

MESES

1935 | 1936 | 1935 | 1936 | 1935 | 1936

BS540 717.6) LO948] 2.190.9) 4147 39R,1
9412 £37.3| LAI44| 21085 3K0.1 2800
0406 BS7,2| 2.017.4] 2.388,9 4317 4073
2783 927.7] 1.702.3] 2.50),9| 364.6 445,
928.0 #01,2) 2.204,1| 2.434,8 377.1 464,
B4l 86041 20073 2.220.7| 3664 4019
T43.3 913,7| 2.0182| 2.479.5| 3771 510.1
o019 Bi2E| 2088060 22738 3410 T
650.3 007.5( 1.843,2] 2.194,5| 3204 422
916,1 9340 23726 2.5939| #4454 510.0
#20, 8 843,40 21170/ 23046 4539 451
ri0 2.340,7 4548
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D. OTRAS INSTITUCIONES

INSTITUCIONES DE FOMENTO

De las instituciones de fomento que se con-
signan en nuestro cuadro, la tinica que acusa
un aumento en sus colocaciones durante No-
viembre, de 4,9 millones de pesos, es la Caja
de Crédito Agrario. Las colocaciones de Ia
Caja de Colonizacion Agricola saldaron igual
que a fines de Octubre y las del Instituto de
Crédito Industrial y de la Caja de Crédito Mi-
nero disminuyeron en 0,5 y 0,2 millones de
pesos, respectivamente.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de wus colocaciones
{Epn millones de pesos)

Caja de Caja de -
Cridita Coloniza- | Instituto | Caja de
MESES Agrario | cidn Agri- [de Crédito] Crédito
cola Industrial | Minera
1935 Noviembre | =739 M6 0 19,1
Diciembre. 1733 ‘ 252 ‘ Al 159
1936 Enero . sensia| * 1747 26,1 1 188
Febrero b L) 268 L9 19.0
Marzo | =1es2 | 276 1 18,9
Abril... ..., 1632 272 6 19,3
Mayvo » e * 168.5 28,0 7 19,6
iunlo * 1604 278 5 19.4
ulio . * 1734 25,0 R 19.5
Agosto. 1783 9.5 1 19.3
Septiembre. . 181,2 9.8 L0 105
Octubre 1859 oo | L7 19.0
Noviembre .. 190,8 30,0 2 188

* CHraa rectlficadas. Se han Inclufdo los préstamos especiales concedi-
dos a los agricultores damnifcados con e heladas (Ley N25558},

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Durante Diciembre han disminuido los bo-
nos en circulacion de la Caja de Crédito Hipo-
tecario, en 10,5 millones de pesos nominales
¥, por el contrario, han aumentado los de los
Bancos Hipotecarios de Chile y Valparaiso en
1,1 ¥ 2,1 millones, respectivamente.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
Circulacién nominal de bonos en moneda chilens
(En millones de pesos)

Caja de |Banco Hi- (Banco Hi-
Crédito Hi-| potecario ‘)mr.eﬂrlo Total
MESES potecaric | de Chile (Valparuiso
1935 Diclembre. ........ a22,7 3487 5 1.026.9
1936 Enero ... 610,8 3506 50,6 10310
Felirero 6191 MO 634 1.032,0
Marzo. , . 6174 M1,0 644 10129
- 6140 52,7 68,1 Lo3a7
611.8 3544 0.3 1.036.5
5008 3588 70.7 1.020,3
590,6 3605 739 1.015.0
5009 A56.8 76.3 10240
90,0 A55.6 T 1.023.3
5918 m:-; ;?.8 1.&:
5903 "
5708 3654 831 LEA

E. SEGURIDAD DEL CREDITO

LETRAS PROTESTADAS

Un pequeiio descenso se observa tanto en el
nimero como en el valor de las letras protes-
tadas en el periodo que corre entre el 13 de
Octubre y el 7 de Noviembre, en comparacion
con los protestos del periodo anterior, pero
siempre se mantienen sobre el nivel del afo
pasado en igual época.

LETRAS FROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesos)

(Dhatos de la Di General de Estadlat
Nimera | Valor

TL10; 020,

G847 1081

102.250 1154474

33.60 063

7.25 11.470;

A.94 11,190,

10.18¢ 17.909.3
1 68

2 19,

7 7,5

33 33.5

9 BT,

L) 624,
28 1393

9 151

i 50,

3 P ¥

L] Ly

0.1

¥ 16}

a6 9,

L) 2651

46,1

13 Octhre. 1936— 7 Novhre, 1980 ... Lo91 1.546,2
14 Septbre. 1936— 10 Septhre 1935, 1138 16675
16 Cicthre, 1935— 32 Novbhre 1935, .. L1 L3916

QUIEBRAS

Disminuy6 también en Noviembre el ni-
mero de quiebras declaradas; éstas alcanzaron
a4, enc paracién con 9 quiebras declaradas
e;:ss(]ctubre ¥ 9 también en Noviembre de
1935.

QUIEBRAS
(Datos de In Direccidn General de Estadistica)
GIRO i wero |Brer | Bl oy | sept | Oct. | Now.
COMERCIAL Ditre. | Dbre. | Dbre.
1933 | 1934 | 1935 10938 | 1936 | 1935 | 1938
13 s [w]| —| — 3l
7 5 4 1 — == —
ot e ase 2 — | - — — =
Comerciantes y am-
bulantes.... ..., | 16 2 3| — (1 | =
Industrins 16 5 14 1 == 1 =
Panaderias s 4 (3 2 - — 1
Pulperiss . s — — L ] -_ == —_ —
tha,np 5 3 4 1 - — 2
b rairld i qnﬂe: L] 3 13 1 1 s e=
Vurios giros.. 5 I ar M 2 4 5 |
Toral......... | 118 (23 L] “ L]
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

Ingresaron en Noviembre a las Ligas y Unio-
nes Comerciales del pais 5 causas de insolven-
cia, con un pasivo de 3434 miles de pesos y un
activo de 293,6 miles de pesos. Ademas, se re-
gistraron, una causa con pasivo sdlo conocido
de 14,4 mil pesos y 3 causas sin activo ni pasi-
vo conocidos,
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(‘.’J\UHM‘ DE INSOLVENCIA
En miles de pesos)
[Datos de la Dlmt:wn General de Estadistica)

FECHAS N |I.n\cum ‘ Pasivg

[ !0 559

1935 Noviembre.
Diiciembre .

1938 Enero
Febr

Agost
Septiembre
Octubre. .
Noviemlre

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El mercado bursiitil estuvo muy activo es-
ente durante la primera quincena del
mes de Noviembre; el monto de las transac-
ciones aumento en forma importante y tam-
bién la cotizacion de gran parte de los valores.
El indice general de cotizaciones de acciones
que de Septiembre a Octubre habia experimen-
tado un alza de 39, subié de Octubre a No-
viembre en 577 ¥ en comparacion con Noviem-
bre de 1935 acusa un alza de 147;. En realidad
este indice, con un guarismo de 162,7, ha al-
canzado el mas alto nivel que se registra en
esta estadistica. Las mayores alzas se han pro
ducido en Noviembre en las acciones mineras
que presentan con respecto al mes anterior un
aumento de 137, en las de compaiiias agrope-
cuarias y mmtilnas que han subido en 67
respectivamente; y en las de compaiias iudus-
triales y de seguros que acusan alzas de 37].

20,8 millones. La mayor parte de este incre-
mento se debe a mayores transacciones en
acciones mineras; este grupo subic de 84,1
millones en Octubre a 105,6 millones en No-
viembre, También acusan alzas. pero de me-
nor cons:dera(:lon IﬂS lmnsaccmnes en accio-
nes de companas industriales, maritimas, de
seguros, salitreras y de bancos; solo han ba-
jado en este mes las transacciones en acciones
de compaiiias carboniferas, agropecuarias y de
gas y electricidad.

El monto de lo transado en bonos de bancos
hipotecarios fué inferior en 3,7 millones al
mes anterior, lo transado en bonos del Es-
tado y Municipalidades se mantuvo con silo
una leve baja al nivel del mes de Octubre,

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesos)
[Datos de la Direccltn General de Estadisticn)

mm‘ DE v'ls"':lus s i = _I Hon dd
onos
Indice de Inversiones en Acciones Acdiones Hanos Estada y de
(Epero 1927 = 100) FECHAS Hipotecarios | Municipali-
(Cateulsdo por ta Direccddn General de Estadlstica) dades
> = 1928 Promedio ulEnlw‘J 1411 17,3 1
Prom,| Prom, Nov. | Sept- | Oct. | Nov. i ¥
GRUPOS 1933 | 1934 | 1035 nlme 1936 [ 1936 oa 2 i ] i3
B C 2 i o
933 907 107.1) 1095 1104 1106 106 1933 . . 1075 7.8 14
el ey el e 2 I G B¢ wi| ae|
o ' L7( 1302 ¥ 5 . & . E
- 3 X 19, 67| 2199 69,7 5.0 14
171,90 2066 I0a8) 213.1| 3s57.3) 2708 2884 ¥ 5
g ] 5] X 127,81 1135
oo} &¥s 13us| 13s’of 1348] 14007 1% 3?:3 ;.’3 1‘5
mﬁ_ 140,85 136,8) 142,6) 1497] 1543 1627 -;‘i_*; 3:3 o
i 75,5 17.0 58
75,3 11,9 7.6
106,85 (35 4.5
, transacciones en acciones sumaron en e 2 ¥
iembre 142,4 millonu de pesos y acusan e 181 &
w&_.;umm a Octubre un avmento de i i :
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B. CAMBIO

Las cotizaciones medias anuales del cambio
oficial de las diferentes monedas, se han man-
tenido durante el afio 1936 aproximadamente
al mismo nivel del afio anterior, notindose
s0lo un alza en la cotizacion de la libra ester-
lina, del reichsmark y del nacional argentino.
Los descensos que se observan en la cotizacion
media de la lira italiana, del franco francés, del
florin holandés y del franco suizo, son conse-
cuencia de la devaluacién a que fueron some-
tidas esas monedas a fines de Septiembre y
en el mes de Octubre de 1936.

Los cambios de exportacion de la libra y del
délar se han cotizado, en 1936, a un nivel su-
perior al de 1935. El promedio anual de la
cotizacion de la libra esterlina de exportaion,
de acuerdo con la estadistica que lleva este
banco, ha sido de $ 130 en el afio 1936, en com-
paracion con 119 en 1935, es decir, acusa un
alza de 99, La cotizacion media anual del dé-

lar de exportacion en 1936 ha sido de § 26, y
fué en 1935 de § 24,25; el alza correspondiente
a 1936 es de 7%,. El franco francés se mantuvo
hasta Octubre mas o menos al mismo nivel
que en el afio 1935, pero a consecuencia de la
devaluacion experimentd un descenso desde
entonces. La cotizacion media anual en
1935, fué de § 1,68, y en 1936 ha sido de $ 1,55,
es decir, ha bajado en 7%. También experi-
mentd un descenso la cotizacion del reichs-
mark; an 1935 fué de § 8,10 y en 1936 ha sido
de $ 7,90; ha bajado pues en 2.

En el mercado extraoficial, el alza en las coti-
zaciones de la libra y del délar ha sido mas
acentuada. La cotizaciéon media anual de la
libra esterlina en 1936 acusa un aumento de
119, con respecto a la de 1935 y la del délar
ha subido en 129;. El precio del oro también
acusa un incremento en 1936; su cotizacién
media anual en ese afio fué de 5607, y acusa,
comparada con la de 1935, que fué de 4857,
un alza de 157.

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS A LA VISTA, EN FESOS

Promedics anuales ¥ mensuales

Landres Nueva Beslin Madrid | Roms Parls | Amster- Amberes | Zirich Huenos
York dam Afre
FECHAS |

1 £ POol | PRM| 1P | tlm | tFe |18 | 1 Arg,
39,900 1,665 1368 1109
40,100 1,967 1,210 3472
40,122 1,672 0,972 1,051
| arsel 1,968 0.801 2473
49,132 3304 1,138 350k
54,186 E¥ 1,366 4.107
48,570 3797 | 1312 'ﬂ‘jﬁ

94,760 7084 2,643
26,230 THI3 — 6422
— 1,958 — -
95,72 T.814 6,381
95,90 7.818 6368
95,91 7.807 gﬁ
96,01 7.813 e
96,13 7816 i
96,74 7,843 Fat
47,62 7,831 ot
07,21 7,807 6520
97,81 7.830 o33
98,13 1.811 T
M6 7.790 a3t
94,21 7,793 g

Diclembre. . | 94,59 | 1.794 s x =
NOTA.—A partir del 20 de Abril de 1932, los t& wmedios de | bl L] & bmse e lus cotisscinnes diarias del Banco Central

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias percibidas durante
Noviembre alcanzaron a 125,4 millones, o sea,
se percibieron 18 millones mis que en Octu-
bre, esta mayor entrada proviene, en su ma-
yor parte, del pago del impuesto a la renta que
se efectiia en el mes de Noviembre, En el pe-
riodo de Enero a Noviembre las entradas ordi-
narias han alcanzado en 1936 a 1.150 millones
de pesos; esto representa, con respecto a lo
percibido en igual periodo del afio pasado, una
mayor entrada de 125,4 millones de pesos.

Los gastos ordinarios en Noviembre sumaron
100,3 millones de pesos, cifra que acusa una
baja de 2,7 millones en comparacion con los

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
{En millones de pescs)
(Dutos de la Direccién General de Estadistical

1935 | 1936

MESES e
Inml Egresos Imlﬂl Egresos
perdv 68,1 ny
z-i"'u et ore || B2z ||
Febrero. 107 |\ ggan | M2 |} 22
Marzo. 1on1 || axy ||
Abril.. A4 3“_-“ 172
ayo 1521 g1 | 130t | iome
unio. 150 943 1162 06
]u]!n 2l | 00 | 3 | e
goato 934 128.8 1150
Septiembie 165 | 1026 | 959 | 1050
Sy 1 | ek | e | e
il 2331 | 1953
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stos correspondientes al mes de Octubre. De
%?:em a Noviembre del presente afio, los gastos
ordinarios suman 1.123 millones; en igual pe-
riodo de 1935 los gastos alcanzaban a 1.095, mi-
llones, _

Por concepto de impuestos directos e indi-
rectos se han percibido en Noviembre M_,? mi-
llones de pesos, suma superior en 15,2 millones
al total correspondiente al mes anterior. La
mayor entrada aparece en el grupo de impues-
tos directos ¥ proviene, como indicamos mas
arriba, del pago del impuesto a la renta que se
efectiia en este mes. Si comparamos el total
del rendimiento de los impuestos directos e
indirectos, en Noviembre del presente afo,
con el de igual mes del afo pasado, aparece
este afio una menor entrada de 20 millones de
pesos, Esta diferencia se debe a que en Noviem-
bre del afio pasado se pagd tanto el impuesto
sobre bienes raices como el impuesto a la ren-
13, en tanto que en el afio en curso el primero
de estos impuestos se pagd en Octubre y el
segundo en Noviembre., En realidad, el total
percibido por impuestos directos e indirectos
en los meses de Octubre y Noviembre de 1935
alcanzd a 115,4 millones, cifra ::proximndn_—
mente igual a la percibida por el mismo capi-
tulo en los meses de Octubre y Noviembre del
presente afio, en que ha alcanzado a 114,2
millones de pesos.

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(En millones de pesoal
(Datos de la Direccifin General de Estadistics)

RENTAS ADUANERAS
(En millones de pesos)

. Exporta- | Importa- Chrun
EEEHA [ cién cibn ‘ Entradag | Total
1928 2008 2526 139
1928 3024 364,2 30,0
1930 1829 3130 36,0
1931, . 67,7 1883 46,3
1932 0,1 1271 26,7
1933, ... 440 2121 454
1934 01 42 613
U T ATtan et 08 67,2 11,5
1935 Noviembre. .. - | 42 9.3
Diciembre.. .. ... — 54,6 17,3
1936 Enero. . — 40,0 12,3
Fehrero. - aro 14,0
— EEN) 157
= 459 18,7
— 382 134
o1 420 16,0
-_— 453 15,5
Agosto. ... ..., — ina 16,5
Septiembre s —a 410 16,6
Octihre [} 414 16,4 i
Noviemhbre. ... 4.6 15.4 0,0

PRESUPUESTO DE LA NACION PARA FEL
ANO 1937

Por Ley N.® 5.978, de fecha 30 de Diciembre
de 1936, ha sido aprobado el cilculo de entra-
das y el presupuesto de gastos de la Nacion
para el ano 1937. El total de entradas se ha cal-
culado en § 1.445.694.371,38 y los gastos en
§ 1.445.694.065,38. También estipula esta
ley que formari parte de las entradas ordina-
rias de 1937 la totalidad del superavit que arro-
je el balance del ejercicio presupuestario de
1936 ¥ que se disminuira en calculo el de en-
tradas, el rendimiento previsto para la cuenta

COTT diente a <Derechos de Importa-
FECHAS I 1 -
B .‘:t.‘?,‘i" Tidiestcs ‘ 6 cion+, calculado en § 620.000,000, en una suma
igual al exceso del superavit de 1936, sobre lo
1100 1283 2985 previsto para el financiamiento del Presupues-
2389 1398 378,7 to ’9‘?
52,1 1354 1875 para 1934,
@ | omE| o
13 1854 3983 CAJA DE AMORTIZACION
1435 2425 AR50
250,7 2688 5193 . s i o
Los ingresos de la Caja de Amortizacién en
o ? Diciembre, con 29,1 millones de pesos, fueron
P 3 e superiores en 6,6 millones al total percibido
= it o en Noviembre. Las rentas propiamente ordina-
6,1 T 08
Bl on| B
g.; 6.5 810 CAJA DE AMORTIZACION
52 ,13:5 gg:; (En miles de peson)
6
1 v 3 Novlems Diciembre
i o s ESPECIFICACION q:‘m = ";”
Ingresos .. 22.518.1
Egresos . . % LA = oK 15.203,9
Las rentas percibidas por intermedio de 185 1wy gense Interna directa del Estado.| 102606
a5 e alh, que en Octubre alcanzaron fozingis,| TR G U Ve
a 57,9 millones de pesos, subieron en Noviem-  ssoiicoi 1. g T

bre a 60 millones. La mayor entrada percibida
en este mes, proviene del incremento experi-
mentado en el grupo de los derechos de im-
portacion. De Enero a Noviembre del presente
afo se han percibido por capitulo de rentas
aduaneras 6159 millones de pesos, en igual
Wlﬁo del pasado se habian percibido
507,7 millones y en 1934, 365,1 millones.
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rias, sin embargo, fueron iguales a las del mes
anterior, alcanzaron a 17 millones de pesos.
Las principales rentas provinieron del impues-
to a la renta, con 8,6 millones, del impuesto
sobre tabacos, cigarros y cigarrillos, con 3,6
millones, del impuesto a las compraventas
comerciales, con 2,6 millones y del impuesto
a la primera transferencia de la propiedad raiz,
con 1,2 millones. i

Los egresos de la Caja en Diciembre alcan-

zaron a 29,8 millones de pesos, de los cuales
se destinaron 16 millones al pago de amorti-
zaciones e intereses de la deuda interma di-
recta e indirecta.

Los fondos disponibles para ¢l mes de Enero
alcanzan a 1098 millones de pesos; deducidos
de esta suma los fondos de reserva y los de-
pisitos constituidos conforme a lo dispuesto
en la Ley 5.601, queda un fondo neto dispo-
nible a fines de Diciembre de 43,9 millones.

I
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SECCION EXTRANJERA

NOTA GENERAL: En los cuadros insertados a continuncidn, las cifras de las cuentas bancarias, Incluso las de by
ot BE SirC AL D . sal dn e {0, los estados de fines de afio o fines ;;

medio P vo n
‘mes, Las cifras nnuales de los demfs rubros, son términos medios mensuales.
Yelse también el editorial: sLa Seccién Extranjerar del Bolerin N.® 86.

A. PAISES EUROPEOS
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ERANCIA: (1) Precios al por mayor caléulados en oro: Costo de la Vida calculada en francos papel. 13} Con exclinlin del territorio del Suar. (¥) Fas

S TR S T z‘l‘_ronlﬂnlx_”: Tt ‘e Bélsica; o partir de 1931 won de i Unida Bcanbmica, Beln
2 ) , s lm ¥ nes son = T e wn L] o~
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T - *

ITALIA: (l‘;’ nacions R fidas & partic dei mes de Octunre de 1935, (2) Sdlo acero,

: AAL--I ‘_4




— 678 —
ESPARA SUIZA
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B. PAISES AMERICANOS
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Banco de Canadd y Chartersd Banks,
Desd 7035 billetes del Banco de Canads y en poder de los bancos como reserva. Antes todos los billetes del Canadd.
S Te N D epsattos del piblics en 1odce e Baacos & : o sxclastn dsl Banco de Mesico.
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COLOMBIA ECUADOR BRASIL
Banco de la Bancos | Cét- | Pre- | Comercio | | Bancos Ban Ci- | Comerca
3 dibli del pals | ™8 | cios | Exterior Prod. c'}h. Banco Central | gomerciales i i1 mni‘-a. Exterior
ARos ras de |8 Te- — | o tes L ES
Me- Co- [Com-| Art. | lm- | Ex- | P& Calo- 2 | S Kl Colg- | Com- | Im-
R e e e e b e e S ot | S R g ol st o2
- . - m i
ME- | % (divie| BF | tos | TF | cibn | gora | citn | clin strea ] 5o Ji e el W S
sgs [de TV o de | ie e || o & Millones d
5 ) il i
Millones de pesos iolg peste aro’ || sonelndsn Millones de sucres ones de milrein
1 31.8| & 01,1 835 166| 105 10.6] 233] 250[ @ 3400 ozafi1)1.257(403.308 5,025 04,00 3317
3 27, s;”,& 8.3 74 140, 52 4| 232| 183 B B eaofla) 129 2.842( 5.731 506l 1953 :H',
13, 50.5) 1. 11 122 39| 2| 207 1 9, 81,1 2042 5.0961| 5.H02 1.068156,7) m';
%] 1.3 613 61,8 48 81| 2.3 9| 186 177Y| ¥ B2.5 3230 6843| 6,607 1.005126,8 3114
S| 168| 73] TLI| 44, vo| 42| o 49| 1osl| 4 10101 3.037 6.879| 1.315/180,4| 2350
16,1 R54| 737 44, 124) 7.3 11,5 2000 234 4 116.7) 37| 357 T.419) 7406 1.624208.6 1R0E
4 (9323 ses| 768 S22 120] &% 117 256l 4 3.612) T.76T| T.952 1.8370321,3) 342,0
0.7 845 173 129 122 28| 200l 4
& | 3nis| 882 7700| S0 12 19 218 262 4
86| 866 787 SO 126 104 217 236fl 4
0| 883 173 126 132 230 263 4
& | 39| s69l sor| 512 128 0 220 251 ¢
32)3| avls| 769 522 127 13 Aol 28| 4
4 | 333 sayl B4g| 533 130 9.5 160] 224 2761 4 V
34,3 B3 BAS| 518 147 7.1 103 206 3s0) 4 .
323 877l 6| 88 148 71| 10| 226 200 4 |
4 | 339 B850 BBl 30 145) 9.5 132 Fo | !
31| Beo| 825 o, 4] 83| 13is| 2230 3l 4 ;
30| 8| 814l 62, 140 03| 147 213) 270l & ¥
32,6 8931 872 64, i 11,5 12.0] 231| 280) 4 1]
37| BON 143 10%| 150 217 260]] ¢ X |
32 120) 14,3
PERU ARGENTINA
Bancos Comerclo | Bole Bancos Comercl
Banco Centrl Cima.| Preclos | Va- i o
AROS Comerclales |Cama- Bibuior [l Comerciales F -H Precios g terior Cara
Com- (!
¥ Oro Colo- |nenea- | Prec. [Costo | Im- | Ex- g - B oty
¥ di- caclo- de la |porta- | porta- - o 1a] oz et A Vitda
Mp | T8 | ias | rcal| siion (g | <i6n [alpar. Peion | Tlon | o= 108 | “nes o poriporta- | PE0
T des-
SES | iqo, o 1913 =1913= Ml de 1920 | Ml pesos | Mill.
_r_m e sprsim 100 | 100 noles 100 min. ton.
6,1 5| 1008 = —_ T 5,
I R e S |
7 | eoal s49| 1007 077 21| 17s) 158 91| 97, EXIIT
64| 40| 767 1024l 1342 273 1 151) & o3| 69 23 30
o | 4wl 110l 1268 ©e3] 370l 1s0| 143] 8. 74, 24| 48
6 | Ave| 1204l 16233 11001| a2l 188l 1s0) 14| 25 02| 02, 34| 594
6 | 27| 125,0) 1206) 1410 So8l 1m0] 152] 14R| 2 101 o1p 36 682
] 42,5 1256 1764] 139, &4, 191 1520 189 33
6 | 42| 1251] 1775 1416 S83| 189 i 1560 34 g Il?gi e g:‘s
a24| 1233 1425 S8l 187 153|157 100 10377 3p| 18
41s| 124n| 18i6| 1396 e 188 153 174 3 102] 1044 33| 781
42.6) 1235 1883| 1413 833 1 155 158 10| 922 31| #36
6 | 47| 125¢) 186.6| 1410 324 18%] 155 162 102 96,0 3.3 v
6 | | 1274] 1oL 1easl sBel 101 o,
o | 439 137.0/ 1905 1471] 43B 1 19 ;sf }33 e §3 2;"?
o | dos szesl toesl dedd swal ol as 156 102| 100,0 33| 669
40.5] v 16,9 i ;
@ | 4 17 1oa S5l o el 187 15 &1 A
6 | 3vs| 1a17| 20l 1752 ens| 91| 159 15] 101| 805 TS
b cs:.: 150.0| 2167 17kl Tis| a9 136 e e o] 1037
6 | 407 1503 2201| 1768 60, 161 174 101 o34 w et
104 1071

wmr’gg‘mmddmmﬂmek!ﬂmmdddh.muu!zvuiﬂuu::lu balances conforme & 10

Wﬁ‘ﬁ" s rasln de § 9968831 o gramo, de acurrdo eon el Decreto N.+ 610 de 18 de Diciembre de 1935 (1
billzacién, (2) A partir de 1930, Banco Brasil. (3) Cifmmn ifi t den tedos lop billetes

’iﬂ’:m 1935, nuevo Banca Central y nueva 1 m-o?m III»“;: ,{:mfﬁ c'.‘pu:! Federal.

[
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C. PAISES ASIATICOS

JAPON

INDIA
Banco del Japd | o Pri Comercin
el Japin con | " ecion |
s camer. | pama i Exterior | ooy |cars Precios
AROS S o Com-| o T Coutol Im- | Ew ‘:Sl‘:k- ferro- Tass Prec. [Cowto
- | Depd- |pensa- . = I |viaria
Y 1 por | de la |porta- . de al
Td? Ora | tes | on | el 0BT | CSan [Poian | Ten des- s d‘id..o s
MESES| dpg. ‘(I“I (1] [
=rs .| 1929 | Mm. [1j1930
Millones de Yen 1920 1020 = (M1, de ¥ -
e | mn] 10 l 5V 00tk =100 720=| 1923«
|
1642|9213 100
A3 8659|4269 82 S b
31| &a74| 3mm| 70 7.8 6|
A260 8131 4384 73 504 o
.Sas| B.727| S5e4| &2 356 a1
665 9354 5349 81 33 &
67| 9874 Sa1e]  #4 3 o
A0l 9528 4080l 82 35 o
vl 9417| 55720 83 35 63
31| 9,550 %993 86 3s 6
00| 0500 5670l 8§ 33 [
A48( 9.710| Sised| 84 3 65
67| 98T4| eBas| 87 3 a6
Asi| ose1| soml  a7f 1 o5
G5T| 0.634) 5.120] a7l 3 i
28| o.7e8| 5668l B 3 64
A38| 0.000| 5409 BT 3 65|
A7 10,099 5462 a7 i G4
401 10.255| &.231)  BE 64
AD0( 10.301| 6457 90 3 6|
AT 100159) s.e0s| s 3 64
6.025 61 3 i)
91 3
D. PAISES OCEANICOS
CHINA AUSTRALIA NUEVA ZELANDA
Comerclo Commonwealth  (Bancos| Comerclo Hancos de !uwu| Comercia
Prectos | Exterior (1) Bank Cogm, |Chma: Precios Exterior Emidn | Com,| Irecios I Bxterier
AROs Com- | Prec. Lo
Prec. | Costa) Im- | Ex- Qray | Bille- [Depd- [pensa- 4 Costo | Im- | Es- " | Gille- |Depé- | Prec |Costo | Im. | Eax-
; . -] divi- POT | de Ja [porta- | porta- || Plat: al por | de s |porta- | ports-
3 e | Gran: [Poyia: | Botacl] Tam (S0 | “res slize K mayos| yide |"cin | ‘cién (¥ divi| e | sitos |oyor | vida [“cléa | clda
MESES Al T
ML ddlares [[coentof |
- | - 1920 = 1939 = | Mill, £ aust. MUL de EN. Z. MiL EN. Z
1;;11‘:1 “11::) s Millones de £ australianas o e |IIID 100
o m
oo| 100| 1643 65| 243 42a| 2035 wal 100 103 7ol esl T2l s43 gl 00l 4ol 4s
mommnd e wum R A E AN YEEE
108 10| 1467 478|253 cs:ol 03| 143 :;: :; :: :. :; :; ::.; :; :: i.a‘: :,;
T112,1| 51,0 4,0 451 2843 161 3 E | 4 5 3
I Y 1,‘3# wy &l B 9 & e 7ol xall asi| o7 el | s 36 38
L+ 76,6 415 280 4o.4| 2058 L1 & 81 o 43 102 637 %3 83| 30| 33
13, B9 605 i B 3 a2
g1l o1l eea s25] 33 414 108 83 8, 8, £ 5
Bg % G Y ma Gled B B oo e S Be MoE) ¥ B oW OB
L1 5 & o s .
Noviont I i3 33 g'g}*v:l 19 :';} PR e 3 o Fric B - K
il ve| 101 653 428 288 463 ui| w 91| s 243 3| ax7| 95| o84 33| 3o
1936 o 13| esal  oea|  osil 38 &
100 103 609 PR IR i) mn| Ll 00 o il 103 ees Si m| 38 S3
iy ipd| 634 433 N uspsmo ol mlf w6 a3 e el e1el ey & Fal Fa
102) 106 79,2 4,25 35| 4 11 Fr 81 o 263) 104 687  E) R4 S 61
0y 103l BB 433 34l B3a0es| 13| sl m| we| sl 3| w3 sl e3 a 50
10y 1o3| Es51 4.25 M-; 41,9 198, e 54l 54 7 40| 00 660 i B3| 2
tor) 104 433 423 3BE 413 251 105  aofl 2 | 652l ol ES| 35 46
103 10| 749 4,25 34, 41400 | B a3 93] 5 12,60 109 641 95 47 31
103| 1071 T04 425 350 ALG) a7 axl o 19, 1% 03] a7 . 30
02 105 #04 425 375 s 19
ool 105|108 819 425 312

APON: {1) Tokio. - = . =
{NDIA: l:illm:uhl Back of India: (2) Calcutta. (2) Bombay. (4) A partir de Abril de 1935 reservas mantenidas por el Banco de Resesvas India.

A partir de Abril de 1935 Banco de Reserva de Indis, circolacién nets, gt

CHINA: (1) Shangay. (2) Las diiras de! comercio ;uu!nrh hasta 1932 incluyen

AUSTRALIA: (1) medios les (21

NUEVA ZELANDA: (1) A partir de Ayosto de 1934 Hanco de la Reserva.

T — N — R RN
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS

A. NUEVA YORK (Cotizaciones cable en cents. por unidad de moneda extranjera)

| |catom- | Eapa- Gran |Holan- |
ARos [ Al AR *"Lf.“""an;eul Bras [Canads{ Chie | Chin ]':u. o [Francislseiana da | lodia I alia. | Japdn | Mezica
[ 1] ti]
Libra
RM Belgn |Imrrh| Délar | Peso | 1.'“,.! Peso |l’mu Franco| =S Florin knpeel Lira Yen Prao
T 1
¥ o1l 1m| ovas| 1200 14,68| 302 485,60 4016 3620 23| 46,10
=) 1308l 1071 wolsal 120s 1167 w2l 4621 4022 36,07 23| 4939
1393 7o3| os3 1207 9,54  352| 453800 4023| 3369 21| 48,88
1301 12| EE09l 791 mpd| 393| 3501 4020) 20,35 42| 28,11
1700] 796 oioel TieE 10,72| 503 423.68] 5 1,82 71| 2568
2329 Ba3| 10101 10,14 13,61| 657| 503,93 67380 37.E8 56| 20,71
1842 H29| 9940 508 1568  6.60| 49048 67,71} 39.96 | 2871
1691 w3i| ovoms| si0 13,72 6.62| 495,76 67,99 3138 22| 29,15
16,80 836 9978 506 1373] s63| 49699 07,78 3748 21| 2932
1686 834 ooz .08 1366 0.59) 493, 61,56 3721 14 2894
1685 B38| GB3E 507 13,65 6.59) 49078 67,74] 37,02 13| 2867
j689| 838 oAE 509 1368 659 67.80| 37,14 10| 2868
16,88 B39| 99.04 509) 13,67 680 67,77 37,20 07| 2874
164 Baz| 99 5,00 13,73 6.6 68, 37480 803 2899
17.04 B38| 100, 500 13,84 6,68 [ 7.73 a.04| 20,13
16,08 5400 99 5,09 13.74) 663 [ 751 7.8 2894
1691 K50 99 5,08 13,65, 659 67 37,31 1.8 2487
1604 B57 9. 5,08 1364 638 6 7.50 B8l 29,07
1691 86| 99, 5,06 13,66 6,59 67,60 31,87 B ¥
1690 &5 99 EYE) 1171 e 6807|3789 88
16,84 49, 31 1364  6.5R 67,90 3193 BT
16,50 100, 5 13, 6,58 67,77 38,10 JB5
16,84 100, 5, 4,67 53,63 16,99 26|
NUEVA YORK (continuacitn) B. LONDRES (Monedas extranjeras por £) |G PARIS (Francos por moneda extranj.)
A Nueva Alema-| Ecus- Estidlos Estado: a | otane]
tos N.mlmm sisecia | Suiza || A5 Erpata |08 e ncta | Tealla | Pert [[Béteicn (Gidon |Brecana  da ‘ Italia | Suiza
MESES [ Cnruml Libra | Corona(France || RA. |Suuc r Pﬂeln| Dilar [Franco | Lira ] Sal Belgn | Délar |Lib. sl| Florln | Lira IFum
i | 1
20,40] antg| 480 01,81
2 42.15| 480 92,82 3,55 25460 123,88 1015 w91
19,18 AT55| 4,53 56,95 336 2551 11563 10,26 1,93
; 4356 3,50 68,34 354 254 .20 10,26 494
13,97 2530 2071 4,322 53,68 3,55 205 R4 59| 10,27 493
1ERD|(i660|  AT0Zl 504 58,81 354 152 6,72 10,20 4,93
117 {S.iﬂ \56 3581 4.90] 59,40 1790 151 428 10,26 0
1221|5232 3610  4.96 60,28 2,550 151 481 1026 4,95
31 36, 497 G047 2,55 15,08 5,00 0,23 (X:T)
25 4.93) 60,46 1356 151 486 10,25 4.93
51,50 401 0,30 560 1518 74,500 10,28 404
62 4.92] 60,61 1,56 151 4,91 0,29! 4,93
85 4,93 61.28 255 151 470 10,27 492
15 4.96 61,72 2.56) 151 4.87| 1029 4,95
501 5,00 62,14 2,55 14,0 4,85 10,28 495
&l 4907 62,35 6 150 493  10.30 4,95
-0 494 62,66 137 151 5000 10,30 4%
ko 497 63,24 2,57 151 5,40 0,27 492
; 5,02 6184 2360 151 617 10,27 491
5.01 6366/ 2.35| 1510, 75B4] 10.25 4.94
5,03 63,83 2,560 1518 7532 1031 495
5,04 64,28/ 2! 15,19] 76,84| 1030 4,85
4,90 9205 3 ‘ni 21.47) 105,01 11,49 493

e Disiembre 13 de 1935, peso papel = 445 del peso oro. (2) Cambin aficial. (3) A partic del 10 de Abril de 1933, las cotizaciones s¢ bacen e €]
{délar nacinnal de plata) que contiene 23,4934 gramos de plata fiva, en ves del antigun Yu rﬂm : de plata Goa. (4) Tér
i et e o Tt da @ i gun Yuan que contenia 23,0028 gramos de plata Goa. (4)




